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 در اوراق بهادار یاعتبار دیاصلاحات دستورالعمل خر یبررس" همایش با موضوع برگزاری 

در  توسط کانون کارگزاران بورس و اوراق بهادار "رانیبورس اوراق بهادار تهران و فرابورس ا

 : 22/80/7931تاریخ 

 

با  رانیاوراق بهادار در بورس اوراق بهادار تهران و فرابورس ا یاعتبار دیاصلاحات دستورالعمل خر یبررس شیهما

 رانیا یبانک مل یدر محل شرکت کارگزار 99/80/7921 خیعضو کانون کارگزاران در تار یهاعامل شرکت رانیحضور مد

نظارت بر کارگزاران سازمان بورس و اوراق بهادار، دکتر  ارهاد سیرئ ییرزایم انیآقا یبا سخنران 70 یال 71در ساعت 

 .دیبورس و اوراق بهادار برگزار گرد اطلاعات کانون کارگزاران یفناور ریمد پزیو کاش یحقوق ریمد یفراهان یواشقان

نمود جهت کاهش  انیب ییامور اعضاء و اشخاص وابسته به اعضاء ضمن خوشامدگو ریمد یجلسه خانم توانائ یدر ابتدا 

دستورالعمل  نیمفاد ا حیصح یاجرا یاز نحوه چگونگ یکارگزار یهاشرکت رانیلازم است مد یاعتبار دیخر سکیر

از ابلاغ  یابهامات و سؤالات کارگزاران ناش یسازفافجهت ش شیهما نیدر ادامه افزود ا یو ندیکامل کسب نما یآگاه

 است. دهیبرگزار گرد رانیاوراق بهادار در بورس و اوراق بهادار و فرابورس ا یاعتبار دیاصلاحات دستورالعمل خر

 نیتلاش بر ا یشد در اصلاحات فعل انیاوراق بهادار ب یقرارداد اعتبار فاتیتشر تیبر الزام رعا دیضمن تأک شیهما نیدر ا 

آن  تیکه کارگزاران ملزم به رعا ییهادر قرارداد ابلاغ شده حداقل .ابدیکاهش  یکارگزار یهاشرکت سکیبوده است که ر

 نیا بر ار یکارگزار فراهم است تا حسب مورد در چهارچوب قانون بازار، موارد یامکان برا نیوجود دارد و ا باشندیم

 نیچنو هم یاعتبار دیقرارداد خر رییو موارد تغ یاعتبار دی. در ادامه، اصلاحات دستورالعمل خرندیقرارداد اضافه نما

 شد.  حیتشر یکارگزارصنعت  سکیجهت کاهش ر یافزارنرم یهارساختیها و زشده در سامانه جادیا راتییتغ

مات کانون  اهم اقدا

 

 

 



 

 
 

 17از 1صفحه                                                                                 7921، آبان ماه 29سال هشتم، شماره  

 

www.seba.ir 

اداره نظارت بر کارگزاران سازمان بورس و  سیدر جلسه توسط رئ نیحاضر یهادر انتها در پنل پرسش و پاسخ به پرسش

 اطلاعات کانون کارگزاران پاسخ داده شد. یفناور ریکانون کارگزاران و مد یحقوق ریاوراق بهادار، مد
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  89 تعداد جلسات:

کانون کارگزاران بورس و اوراق بهادار محل جلسات:  

 98/80/7921و  80/80/7921 تاریخ جلسات:

 ساعت( 9) 71الی  71 ساعت و مدت جلسه:

 اعضای کمیته: 

رامین خدابنده )مدیرعامل گروه خدمات بازار سرمایه شرکت کارگزاری سهم آشنا(، آقایان: شهریار شهمیری 

، مدیره شرکت کارگزاری آبان(ت أ)رئیس هیبابک حقیقی مهمانداری نگر آسیا(، )مدیرعامل شرکت سبدگردان نوین

گذاری شرکت )مدیر سرمایهفرشید زارعی گذاری شرکت تأمین سرمایه بانک ملت(، )معاون سرمایهرضا زنگنه 

)مدیر بیگی مهدی علیگذاری شرکت کارگزاری بانک کشاورزی(، )مدیر سرمایهنوید قدوسی کارگزاری بانک دی(، 

)مدیر صندوق شرکت کارگزاری بانک خاورمیانه(، مهدی باغبان گذاری شرکت کارگزاری بانک کارآفرین(، سرمایه

)مدیر صندوق شرکت تأمین سرمایه  نیارسول رحیمکن(، شرکت کارگزاری بانک مس )مدیر صندوقهادی ابطحی سید

)مدیر صندوق شرکت دارابی  همایون )مدیر صندوق شرکت کارگزاری بانک کشاورزی(، محسن عبدالهیبانک ملت(، 

)مدیر  عزت طیبیشرکت کارگزاری بانک سامان(،  )مدیر صندوقاعقان  هنریک وسکانیانسکارگزاری بانک آینده(، 

 های کانون  ها و کمیتهگزارش عملکرد کارگروه

 

 

 

 ثابتدرآمد گذاری باهای سرمایهمشکلات صندوقبررسی کمیته 

 20/08/7931و  00/08/7931   
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رضا علی، (صادرات توسعه بانک شرکت کارگزاری معاملات مدیر)ابراهیمیان  کاملبدگردان کاریزما(، صندوق شرکت س

 رکت کارگزاری بانک رفاه کارگران(.گذاری شهای سرمایه)مدیر مالی صندوق کاوسی

 حسینیفیروزه گذاری شرکت تأمین سرمایه نوین( و های سرمایه)رئیس اداره صندوق سحر فرهمندی ها:خانم 

 گذاری شرکت کارگزاری بانک آینده(.های سرمایه)مسئول اجرائی صندوق

 رئیس اداره بازرسی نهادهای مالی سازمان بورس و اوراق بهادار(.شاهی )آقای ایرانمهمان: 

 )سرپرست امور اعضا(.  هدی توانائیخانم نمایندة کانون کارگزاران: 

 موضوعات مطرح شده در کارگروه:

گذاری در اوراق بهادار با درآمد ثابت در دو جلسه با حضور نمایندگان های سرمایهکمیته بررسی مشکلات صندوق 

گذاری برگزار گردید. در این کمیته از نمایندگان های سرمایههای تأمین سرمایه و صندوقهای کارگزاری، شرکتشرکت

گذاری نکاتی مطرح گردد، های سرمایهیرامون مشکلات صندوقمحترم سازمان بورس و اوراق بهادار نیز دعوت شد تا پ

دستورالعمل نحوه تعیین قیمت خرید و فروش اوراق "در مورد نظر )طی دوجلسه، اعضای کمیته پس از بحث و تبادل

ها(، پیشنهاداتی ارائه چنین نحوه معاملات اوراق بهادار با درآمد ثابت در بورسهمو  "گذاریهای سرمایهبهادار در صندوق

 نمودند تا پس از طرح در هیأت مدیره کانون کارگزاران به صورت پیشنهاد به سازمان بورس و اوراق بهادار ارسال گردد.

ت فعلی و بهبود شرایط معاملات در بازار تواند در حل مشکلااعضای کمیته پیشنهادات خود را در قالب راهکارهایی که می

 بدهی موثر باشد به شرح ذیل ارائه نمودند:

 قراردادها: بازار اندازیراه .7

 بر مبنی ثابت درآمد با اوراق متقاضیان یا مالکان با هاسرمایه تأمین فیمابین قراردادهایی مواردی در کهاین به توجه با

 جهت موثر پیشنهادات از یکی گردد،می منعقد آن اسمی قیمت یا روز قیمت از بالاتر هاییقیمت در مذکور اوراق معامله

 رسمی صورتبه قراردادها این شودمی که باشدمی "قراردادها بازار" اندازیراه ثابت، درآمد با اوراق معاملات سازیشفاف

 .گردد ثبت فرابورس در

 تغییر روند انجام معاملات بلوکی .2

 با اوراق درمورد بخصوص 9 نماد در بلوکی معاملات انجام روند بدهی، بازار معاملات کنونی مشکلات از یکی همچنین

 در اثری هیچ بلوک معاملات قیمت کهحالی در مثال برای. باشدمی( اشاد) دولتی مشارکت اوراق مانند کم معاملات حجم

 اجازه ناظر و باشدمی درصد 1/7 منفی یا مثبت قبل، روز به نسبت YTM تغییر مجاز دامنه ندارد، اوراق پایانی قیمت

 در معامله از جلوگیری موجب موارد بسیاری در راهکار این هرچند. دهدنمی را دامنه این از خارج قیمتی در معامله انجام

 طرفین توافق صورت در بلوکی معاملات انجام متقاضیان شودمی موجب امر این بعضاً اما شود،می نامتعارف هایقیمت

 قیمت تا نمایند یک بازار در آن افزایش و قیمت دستکاری به اقدام ناچاراً ،YTM درصد 1/7 از بالاتر قیمتی روی معامله

 موضوع این حل پیشنهادی راهکارهای از یکی. گیرد قرار بلوکی معامله انجام جهت مجاز قیمت بازه در توافق مورد

 تریمنطقی مراتب به ملاک که چرا است، بدهی بازار کل شاخص یا و YTM با مذکور قیمت تعیین ملاک جایگزینی

http://sabanik.com/content/files/dastor.pdf
http://sabanik.com/content/files/dastor.pdf
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 هم خرد بازار در اوراق قیمت دستکاری از روش این کارگیریبه با همچنین و بوده بلوکی معاملات قیمت تعیین برای

 .گرددمی پیشگیری

گذاری مورد بررسی قرار های سرمایهصندوقچنین دستورالعمل نحوه تعیین قیمت خرید و فروش اوراق بهادار در هم

 گرفت و پیشنهاداتی مبنی بر اصلاح برخی مواد آن ارائه شد.

 

 

 

 ریپوردبحسن دیوح یآقاکارگروه:  سیرئ نام

 87جلسه:  شماره

 بورس و اوراق بهادار کانون کارگزارانجلسه:  محل

 71/80/7921جلسه:  خیتار

 ساعت( 9) 71 یال 71و مدت جلسه:  ساعت

 ترکماان  معصومه هاخانم، (هیآت یطرح و توسعه شرکت کارگزار ری)مد یمحسن گرج ریام یآقادر جلسه :  نیحاضر

 یگاذار هیتوسعه و مشااوره سارما   ری)مد یسادات کابل مونا سهام گستران شرق( و یشرکت کارگزار رعاملی)مد احمدی

 .(رانیا یبانک مل یکارگزار

واحاد   سی)رئا  کیا کامران تاج و صباجهاد( یکارگزارشرکت  رعاملی)مد ردبی پورحسن دیوح انیآقاجلسه:  نیبیغا

 هیمرضا  و باازار ساهام(   یشارکت کاارگزار   رهیماد  تأی)عضو ه انیائیحی لالی هاخانم، (دیمف یکارگزارشرکت مطالعات 

 .(یبانک کشاورز یالمللنیامور ب ری)مد یمیکر

 .(صبا جهاد یکارگزارشرکت گر مشتقه )معامله پورصحت یهاد یآقا: مهمان

 .)کارشناس واحد اموراعضا( یصادق درست یآقا و امور اعضا( ری)مد یتوانائ یهد خانم کانون کارگزاران: ندةینما

 

 71/08/7931   مطالعات تطبیقیکارگروه 
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 مطرح شده در کارگروه: موضوعات

شماره  هی)ابلاغ 77/77/20سازمان بورس و اوراق بهادار مورخ  رهیمد تأیجلسه ه نیمصوبه پانصدم طبق

 یشده و در راستا ضیبه کانون کارگزاران بورس و اوراق بهادار تفو یکارگزار یهاشرکت یبند( انجام رتبه77898890

کانون رف از ط ندهیمتشکل از هفت عضو شامل سه نما یاتهیاست کم دهمقرر ش، یبنددستورالعمل رتبه نیو تدو هیته

 ران،یا یو بورس انرژ رانیفرابورس ا ران،یا یبورس و اوراق بهادار تهران، بورس کالا یهاشرکت ندگانیکارگزاران و نما

 یکارگزار یهاشرکت یبندکانون کارگزاران بورس و اوراق بهادار، موضوع نحوه رتبه رهیمد تأیطبق نظر ه تشکیل شود.

کانون کارگزاران بورس و اوراق بهادار مورد  هیبازار سرما یقیمطالعات تطب یدر کارگروه تخصص ایدن یهابورس ریدر سا

 ایمختلف دن هایدر بورس یکارگزار یهاشرکت یابیارز یارهایها و معخصوص روش نیقرار گرفت. در هم یطرح و بررس

 عنوان نمودند: لیخود را به شرح ذ قاتیتحق جهیکارگروه نت ی. اعضاقرار گرفت مورد بررسی

 یهاشرکت یابیارز یارهایها و معروش یکارگروه، برخ یهند و ...( توسط اعضا ه،یشده )کانادا، ترک یبررس یکشورها در

 تیقابل یکه دارا هایکارگزار یبندرتبه یارهایمع نیتریاساس زیکارگروه ن یمشابه بوده، اعضا گریکدیبا  یکارگزار

 ریجلسه به شرح ز نیاست را در ا رفتهیانجام پذ زیمورد مطالعه ن یکشورها ثردر اک نیچنبوده و هم یریگو اندازه یاتیعمل

 مورد بحث و تبادل نظر قرار دادند.

 کانادا کشور 

 :کشور کانادا نیمعاملات آنلا یهایکارگزار نگیدر رنک GLOBE AND MAIL تیارائه شده توسط سا یارهایمع

 ؛یخدمات عموم تیفیک .7

 ها؛نهیهز .9

 ؛یگذارهیتجربه سرما .9

 نه؛یبه یپرتفو لیامکان تشک .1

 .یبانیو پشت یحساب معاملات یهاگزارش .1

 هیکشور ترک 

 ؛یالمللنیو ب یداخل نیتطابق قوان .7

 ؛یمعاملات یافزارهاپلتفرم و نرم .9

 ها؛نهیهز ریکارمزدها و سا .9

 ؛یکاربر یهاتنوع حساب .1

 ان؛یخدمات مشتر .1

 ...(. یتمیو الگور یلیتحل ،یخدمات اضافه )خدمات آموزش .0

 کشور هند 

 سهام؛ شنهادیو پ یلیتحل/ یقاتیخدمات تحق تیفیک .7

 خدمات؛ ریو سا یسطح کارمزد کارگزار .9
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 ؛یالملل نیسطح محصولات و خدمات ب .9

 ؛یمعاملات یهاو سرعت پلتفرم تیفیک .1

 .یدر صنعت کارگزار ییتجربه اجرا .1

توسعه  ان،یخود را معطوف به حفظ و جذب مشتر یتمرکز اصل یکارگزار یهادر کشور هند شرکت یطور مورد به

در هنگام  دیکه با یمهم اریاز خدمات بس یکیاند. قرار داده یتکنولوژ یارتقا نیچنمحصولات و خدمات موجود و هم

 باشد،یم یبندرتبه یارهایان و جز معیکارگزار در بورس اوراق بهادار هند مورد توجه مشتر کیانتخاب 

PlatformTrading  کیاست.  تیحائز اهم اریبس یهند گذارانهیسرما یخوب برا یپلتفرم معاملات کیاست. انتخاب 

گردد.  یگذارهیسرما یهامنجر به از دست رفتن فرصت نییسرعت پا ایخطا و  لیبه دل تواندیم فیضع یپلتفرم معاملات

سهام  قیدق لیکه به تحل یاز تمام ابزار معاملات یکارگزار یهاکه شرکت باشدیمهم م اریکشور بس نیدر ا ن،یچنهم

فعال  یهایانجام شده در مورد کارگزار یهایخود فراهم کرده باشند. طبق بررس یمعاملات یهادر پلتفرم کند،یکمک م

 نیدر ب ،یتمیمعاملات الگور یاجرا تیمانند قابل شرفتهیپ یهاتیبا قابل یمعاملات یهادر کشور هند، رقابت در ارائه پلتفرم

 پررنگ است. اریبس یکارگزار یهاشرکت

 . ردیقرار گ یمورد بررس یدر جلسات آت یشتریب اتییبا جز ارهایجلسه مقرر شد که مع یانتها در

 

 

 

 انیفواد لیاسمع یآقا کارگروه: سیرئ نام

 81 جلسه: شماره

 بورس و اوراق بهادار کانون کارگزاران جلسه: محل

   98/80/21 جلسه: خیتار

 ساعت( 9) 71 یال 71 و مدت جلسه: ساعت

 20/08/7931ی  و اعتبار یامور بانک ،یاتیو مال مهیمشکلات ب یکارگروه بررس
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 رعاملی)مد یعی، شاهرخ بد(نیمهرآفر یکارگزارشرکت  رعاملی)مد انیفواد لیاسمع انیدر جلسه: آقا نیحاضر

آفتاب درخشان  یکارگزارشرکت  رعاملی)مد اصغرزاده صادق ی، عل(گذارانهیسرما یراهنما یکارگزارشرکت 

 یرکارگزاشرکت  یمال ری)مد یرجب رضایعل (،ندهیبانک آ یکارگزارشرکت عامل  ری)مد یاقی، احمد اشت(انهیخاورم

بانک  یکارگزارشرکت  یمال ری)مد یاحمد نیحس و بانک سامان( یکارگزارشرکت  یمال ری)مد ، عارف روزهبورس ابراز(

 صنعت و معدن(.

 (.انیرانیرفاه ا ریتدب مهیبشرکت  ندهی)نما یصراف( و مهیب شکدهیشرکت اند ندهی)نما پوریعل انیآقا :مهمان

 اعضا(. امور )کارشناس یصالحیاور یآقا کانون کارگزاران: ندةینما

 :کارگروه در شدهمطرح  موضوعات

گران توسط اعضای کارگروه، از نمایندگان شرکت اندیشکده بیمه که معاملهپیرو بررسی امکان بیمه مسئولیت 

 ندهیجلسه نما یابتدا درپیشنهادی را مبنی بر انجام این نوع بیمه ارائه نموده بودند در این جلسه دعوت به عمل آمد. 

 کی مهیب شکدهیکه اند جایینمود: از آن انیکار خود بانجام روال  ارائه شرح مختصری ازضمن  مهیب شکدهیشرکت اند

 کهنیخواهند نمود، بسته به ا افتینامه درمهیو ارائه ب هیته یرا در ازا ینامه مبلغمهیب هیبابت ته ،باشدیشرکت مستقل م

باشد مبلغ  ی. چنانچه اجبارباشدیمتفاوت م نامهمهیب هیبابت ته یافتیدر نهیهز یاجبار ایباشد  یاریاخت نامهمهیب نیا

 یمبلغ افتیخواهد نمود. با در افتیدر نامهمهیبابت ارائه ب الیر ونیلیم 188باشد مبلغ  یاریو اگر اخت الیر ونیلیم 788

 مهیب شکدهیشرکت اند ندهی. در ادامه نمادهندیکارگروه قرار م اریهفته طرح خود را در اخت کی یپرداخت طشپی عنوانبه

صورت نگرفت،  مهیب هایکانون و شرکت نیب یو چنانچه توافق باشدیبا کانون م گرمهیانتخاب شرکت ب ارینمود اخت انیب

در صورت  مهیب شکدهیشرکت اند نیچن. همباشدیم مهیب شکدهیبر عهده اند گرمهیانتخاب و متقاعد کردن شرکت ب

 ندهینما تیبرگزار کند. در نها زیکانون ن یاعضا یبرا یهیجلسه توج 9 شودمی متعهد گرانمعامله مهیبودن ب یاریاخت

 دهند،یکانون قرار م اریدرصد مبلغ قرارداد چک ضمانت در اخت 18 افتینمود، بابت در انیب مهیب شکدهیشرکت اند

 عودت دادهشده به کانون  افتینشد مبلغ در نامهمهیحاضر به قبول ب یشرکت ایچنانچه طرح مورد قبول واقع نشد و 

 . شودمی

 دیشود که به صورت بلندمدت بوده و هرساله تمد یطراح یطور نامهمهیب نیکارگروه درخواست نمودند ا یادامه اعضا در

 یپرداخت نهیهز زانیو م ییشناسا مهیب شکدهیتوسط شرکت اند یکارگزار هایسکیقبل از عقد قرارداد ر نچنیشود. هم

نمود بعد از عقد  انیب مهیب شکدهیشرکت اند ندهینما صوصخ نیمشخص شود. در ا یکارگزارشرکت توسط  مهیب نیا یبرا

 .دهندیکانون قرار م اریهفته در اخت کی ینامه را ط مهیقرارداد، طرح ب

 کانون مطرح شود.  رهیمد أتیو جهت طرح در ه یبررس مهیب شکدهیاند شنهادیپ دیانتها مقرر گرد در

مسبوق  سیکارگروه با رئ نیا یاز جلسات قبل یشعبه بورس، شرح یبانک مل سیرئ دیبا توجه به انتصاب جد نچنیهم

 برگزار شود. شانیبا ا یمشترکجلسه  لیتا در صورت تما ردیقرار گ شانیا اریشعبه بورس در اخت یبانک مل
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 یکاظمدانش درضایحم یآقاکارگروه:  سیرئ نام

  80 جلسه: شماره

 90/80/7921 :جلسه خیتار

 بورس و اوراق بهادار کانون کارگزاران جلسه: محل

 ساعت( 9) 71یال 71 و مدت جلسه: ساعت

 رعاملی)مد مهرآور درضایحم(، هیآت یکارگزارشرکت  رعاملی)مد یکاظمدانش درضایحم انیآقا :در جلسه نیحاضر

 یمقدس یمهد، آگاه( یکارگزارشرکت  رعاملی)مد یزدیمحمدرضا سرافراز ، بانک سامان( یکارگزارشرکت 

نگر( و تینها یکارگزارشرکت  رعاملی)مد زادهفرهاد عبداله(، رانیا یمل گذاریهیسرما یکارگزارشرکت  رعاملی)مد

  .بانک رفاه کارگران( یکارگزارشرکت  رعاملی)مد یمیکر ثمیم

 .(نینو هیسرما نیتأم یکارگزارشرکت  رعاملی)مد برتاج رضایعل یآقا :نیبیغا

 .)کارشناس امور اعضا( یدرست صادق ی)سرپرست امور اعضا( و آقا یتوانائهدی خانم  کانون کارگزاران: ندةینما

 :کارگروه در شدهمطرح موضوعات

در خصوص نحوه  یقیاز مطالعات صورت گرفته در کارگروه مطالعات تطب یکانون گزارش ندهیجلسه نما یدر ابتدا

نکته  قاتیگزارشات و تحق نیشد در ا انیارائه نمود. در ادامه ب ایدن یهابورس یدر برخ یکارگزار یهاشرکت یبندرتبه

 یدر کشورها هایبندرتبه نی. جامعه هدف اباشدیمجزا م تو به صور گریکدیمستقل از  ییارهایوجود مع تیحائز اهم

باشد  ییارهایشامل مع یبنداست که رتبه تیمساله حائز اهم نیکشورها ا نی. در اباشندیم انیمورد مطالعه عمدتاً مشتر

 خود کارگزاران را انتخاب کنند. ازیقادر باشند بر اساس ن انیکه مشتر

کارگروه  یدستورالعمل توسط اعضا نیشدن ا یاتیعمل یدهایها و تهدفرصت نیچنو هم یبندرتبه تیادامه جلسه اهم در

 باشد که توسعه، یبه صورت ستیبایم یبندرتبه یارهایمع نییو تع یبندشد. در ادامه عنوان شد هدف از رتبه حیتشر

 20/08/7931  ریسک صنعت کارگزایکارگروه 
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کارگزاران با ابعاد کوچک و بزرگ را پوشش  نیچنباشد و هم شتهبه دنبال دا یصنعت کارگزار یبرا یجذب و حفظ مشتر

 باشد. هیو مقررات بازار سرما نیحال در چارچوب قوان نیکوچک متضرر نشوند و در ع یکارگزار یهادهد که شرکت

 تیهمه ابعاد فعال دیبا ارهایشد که مع انیموضوع ب نیلحاظ گردد ا یبنددر رتبه ستباییاز مسائل مهم که م یکی

 نیاهدافش در نظر داشته باشد ا شبردیپ یرا برا یخاص یکارگزار استراتژ کیکارگزاران را پوشش دهد تا چنانچه 

 سمت و سو سوق ندهد. کیبه  ازیکسب حداکثر امت یابر را هاروش آن نشده و همه شرکت رییموجب تغ یبندرتبه

انجام شود، صورت  یستیبا یکارگزاران توسط چه نهاد یبندرتبه ندینکته که فرآ نیدر مورد ا یبحث و بررس نیچنهم

 ندیشدن فرآ یاتیدر جهان که مشتمل بر عمل یبندرتبه یو بررس رانیدر ا یبندرتبه نیشی. با توجه به تجربه پرفتیپذ

اعتبار و سابقه  یدارا یبندرتبه یهاشرکت ایو  یبندرتبه یهاتیسا ایو  یخود انتظام صنف یتوسط نهادها یبندرتبه

توسط کانون، مدنظر کارگروه قرار  یبندبا رتبه تیتوسط نهاد ناظر و اولو یبندبر عدم رتبه دیبود، تأک باشد،یم یاتیعمل

 گرفت.

است.  یاعتبار یبندو رتبه یکارگزار یهاشرکت یاتیعمل یبندرتبه کیقرار گرفت لزوم تفکث که موضوع بح یگرید نکته

هستند که در  یاعتبار یبنداستفاده از رتبه ازمندین ،یها به عنوان ارائه دهندگان خدمات به صنعت کارگزاراصولاً بانک

است که  ینکته ضرور نیبر ا دی. تأکشودیاستفاده م ندیفرآ نیکارگزاران در ا یاتیعمل یبندال حاضر به اشتباه از رتبهح

 است. یصنعت کارگزار یاتیعمل یبندمورد بحث در کانون کارگزاران، رتبه یبندرتبه

کارگروه نظرات  نیو سپس ا یبررس یدر جلسات آت یقیکارگروه مطالعات تطب هاییبررس جیجلسه مقرر شد نتا یانتها در

 یبرا یکارآمد و متناسب با صنعت کارگزار یارهایمع تیتا در نها دینمودن ارائه نما یاتیخود را در خصوص عمل یتخصص

 گردد. نییتع بندیرتبه
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 فریزمان یمهد یآقاکارگروه:  سیرئ نام

 81 جلسه: شماره

 بورس و اوراق بهادار کانون کارگزاران جلسه: محل

   91/80/21 جلسه: خیتار

 ساعت( 9) 71 یال 71و مدت جلسه:  ساعت

 تیأ)عضو ه ییکوپا یباقر ثمیم ،(دیمف یکارگزارشرکت  یکالا ری)مد فریزمان یمهد انیآقا در جلسه: نیحاضر

)قائم  یلیسجاد جلآشنا(، سهم یکارگزارشرکت  یکالا ری)مد زیشکرر نیامبانک مسکن(،  یکارگزارشرکت  رهیمد

 بهشتیارد یگزارکارشرکت  رعاملی)قائم مقام مد یمنصور محمدطاهر( و داریاقتصاد ب یکارگزارشرکت  رعاملیمقام مد

 (.انیرانیا

 رعاملی)مد محمدرشاهیم یمهدباهنر( و   یکارگزارشرکت  رعاملی)مد پورینیمحمود حسدیس یآقا جلسه: نیبیغا

 .(نینو اورانیپگاه  یکارگزارشرکت 

 یکالا ری)مد پورییحسن رضا( و رانیا یشرکت بورس کالا یو امور اعضا یبازرس ری)مد نوروزپور انیآقا :مهمان

 (.یتوسعه کشاورز یکارگزارشرکت 

 )کارشناس امور اعضا(. یصالحیاور  ی)سرپرست امور اعضا( و آقا یتوانائ هدی خانم کانون کارگزاران: ندةینما

 :کارگروه در شدهمطرح موضوعات

. دیبورس برگزار گرد ندهیبه نسبت در بورس کالا با حضور نما میسازوکار تسه یجلسه کارگروه در رابطه با بررس

بر کالا در  یدستورالعمل معاملات کالا و اوراق بهادار مبتن 92بورس کالا عنوان نمود: طبق ماده  ندهیجلسه نما یدر ابتدا

 صیبه نحوه تخص یاماده اشاره نیکه در ا باشدیثبت سفارش م لعملبر اساس دستورا صینحوه تخص رانیا یبورس کالا

 یدر اجرا یزمان تیدر رابطه با اولو رانیا یدستورالعمل ثبت سفارش کالا در بورس کالا 0نشده است و فقط در ماده 

 21/08/7931  معاملات و پایاپای کالاکارگروه امور 
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 یکالا بورسدستورالعمل ثبت سفارش کالا در  0ماده  لینمود ذ شنهادیبورس کالا پ ندهیسفارش بحث شده است. نما

 یبه نسبت، کارگزاران بر اساس ضوابط میکالا به صورت تسه صیخصدر صورت ت کهنیبر ا یمبن ردیقرار گ یاتبصره رانیا

 باشند. انیمشتر نیبه نسبت ب میتسه ندیفرا یموظف به اجرا شود،یکه توسط شرکت بورس کالا ابلاغ م

شرکت بورس صورت گرفته است،  یکه با مرکز توسعه و فناور یمذاکرات رویبورس کالا عنوان نمود پ ندهینما نیچنهم

ابتدا به  ستمیشرح که س نیفراهم گردد، بد کیاتومات مهیبه نسبت به صورت ن میشده است که امکان انجام تسه شنهادیپ

 بیاز حداقل ضر شتریاند و بنموده ستمیبا تناژ بالا وارد س شکه سفار یانیکلان )مشتر انیبه مشتر کیصورت اتومات

 یکه تناژ کم یانیداده و فقط مشتر صی( کالا را تخصردیگیها کالا تعلق مبه نسبت به آن میتسه ندیمحموله کالا در فرآ

طلب  طیشرا ایسامانه  کی جادیبا ا توانندیرابطه کارگزاران م نیخواهند ماند، که در ا یباق ردیگیها تعلق ممحصول به آن

 یمربوط به مستندات چگونگ یهاجدول نیچنخود کنند، هم انیمشتر نیب صیدر بازه مشخص اقدام به تخص یو بده

 ریمد ایخود و  صیتخص تهیکم یاعضا یو به امضا لیرا تکم صیبر عدم تخص یخود مبن لیبه همراه دلا صیتخص

 یاعضا یطرح و به امضا یکارگزار رهیمد أتیمشخص در ه یدر فواصل زمان داولج نیگران برسانند و امعاملات و معامله

 برسد. زین یکارگزار رهیمد اتیه

از  یریجلوگ یبود، که اصولا برا نیا خصوصنیبورس کالا نظر کارگروه در ا ندهیمطروحه توسط نما شنهاداتیپ رویپ

عنوان  چیعرضه و تقاضا، به ه زمیبراساس مکان یتعادل متیکشف ق حیصح زمیمکان یریگو شکل یهرگونه شائبه احتمال

به بورس کالا  یموضوع از طرف مراجع نظارت نیا کهیمعاملات بورس کالا وجود نداشته باشد. در صورت یبرا یمتیسقف ق

دخالت از طرف کارگزاران و توسط  نیو بدون کوچکتر کیبه نسبت کاملاً به صوت اتومات میتسه ندیگردد؛ فرآ لیتحم

بوده  اراناز کارگزاران بر عهده کارگز انیمشتر تیهر گونه شکا تیمسئول صورتنیا ری. در غردینظارت نهاد ناظر صورت گ

 خواهد نمود. یو در کل صنعت کارگزار رهیمد أتیه ی, اعضارعاملیرا متوجه مد ییبالا سکیموضوع ر نیو ا

 

 

 28/08/7931  فناوری اطلاعاتکارگروه  
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 یمحمد قاسم یآقا  کارگروه: سیرئ نام

 80 جلسه: شماره

 کانون کارگزاران بورس و وراق بهادار جلسه: محل

 90/80/7921 جلسه: خیتار

 ساعت(9) 71 یال 71  و مدت جلسه: ساعت

(، انتیسوش رعاملیو مد یفاراب یشرکت کارگزار رهیمد أتیه سیرئ بی)نا یمحمد قاسم انیآقا در جلسه: نیحاضر

اطلاعات شرکت  یورافن ری)مد یدیسع یمحمدعلبانک سامان(،   یشرکت کارگزار یابیو بازار رتوسعهی)مد یفاطم رضا

 ری)مد یزنجان ییوفا یعلآگاه(،  یکارگزار تاطلاعات شرک یفناور ری)مد یاحمد ثاقیم(، ندهیبانک آ یکارگزار

 حافظ(.  یاطلاعات شرکت کارگزار یفناور ری)مد فکریمانا قوخبره(، خانم  یایدن یمعاملات شرکت کارگزار

 )کارشناس امور اعضا(. یصدرموسو مینسامور اعضا( و  ری)مد یتوانائ یهدها خانم کانون کارگزاران: ندةینما

 :کارگروه در شدهمطرح  موضوعات

 خدمات سطح نامهو توافق افزارینرم هایو شرکت یکارگزار هایشرکت نمابییف یقراردادها"طرح موضوع  رویپ 

(SLA) اطلاعات،  یکارگروه فناور سیکانون کارگزاران با حضور رئ رهیمد أتیکارگروه در جلسه ه یاعضا یشنهادیپ

 .دیجلسه کارگروه برگزار گرد

 نای شد مقرر و اندنموده انینامه سطح خدمات بخود را در خصوص توافق یکانون نظرات اصلاح رهیمد أتیه یاعضا

. موارد قابل طرح ردیکانون قرار گ رهیمد أتیه اریدر اخت یینها جهیگردد و نت یبررس زیدر کارگروه ن ینظرات از نظر فن

معاملات  یافزارسامانه نرم یزبانیخدمات م ،یکارگزار تیریمد یزارافسامانه نرم یبانیخدمات پشت یشامل: قراردادها

 تیریمد یافزارنه نرمساما یبانیجلسه قرارداد خدمات پشت نی. در اباشدیم SLAنامه سطح خدمات برخط و اصلاح توافق

جلسه بعد مشخص  یدستور جلسه و زمان برگزار انیکارگروه اعمال شد. در پا یو نظرات اعضا دیگرد یبررس یکارگزار

 یبررس دینگرد یبررس وقتقیجلسه به علت ض نیمذکور که در ا یاصلاحات قراردادها یو عنوان شد در جلسه بعد دیگرد

 اعمال گردد.   ییو اصلاحات نها
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 : 7931ماه آبان -آمار شکایات وارده به کمیته سازش  .7

 

 

 
 

 

 
 

 
 
 

 

 

 

 

 
 

 ماهآباندر  سازش فهرست موضوعات وارد شده به کمیته تعداد شکایات

 یمشتر یمعاملات یاز بده یمطالبه وجه ناش 780

 درخواستاز معامله بدون  یمطالبه خسارت ناش 79

 بهادار مطالبه سود اوراق 0

 سایر 77

 کل 791

 های  کمیته سازش گزارش  پرونده
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 :7931ماه آبان –های مختومه نتایج پرونده  .2

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 :7931ماه آبان –نسبت سازش و عدم سازش  .9

 99 ستا شده سازش هایی که منجر بهپروندههای مطروحه در کمیته سازش، کل پرونده ازماه سال جاری آباندر 

 باشد.میدرصد  00 شده است، عدم سازش و ارسال به هیأت داوری ی که منجر بههایچنین پروندههمو درصد 

 

 

 ماهآبانکمیته سازش در های مختومهنتایج پرونده تعداد درصد

 سهام مطالبه وجه حاصل از فروش 7 9%

 مطالبه وجه ناشی از بدهی معاملاتی مشتری 71 11%

 )سازش( مطالبه خسارت ناشی از معامله بدون درخواست 1 79%

 )عدم سازش( از معامله بدون درخواست یمطالبه خسارت ناش 0 72%

 )سازش(مطالبه سود اوراق بهادار 9 2%

 سازش(عدم مطالبه سود اوراق بهادار) 7 9%

 سایر 9 0%

 کل 92 700
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 :7931 ماهآبان –صادر شده  کمیته رسیدگی به تخلفاتمجموع آراء  .1

 

 

 
 

 0ماه سال جاری آبانهای کارگزاری متهم به تخلف در شرکتبرای  شده یدگیرس یتخلفات هایتعداد پرونده

 نشان داده شده است: پیگیری تخلفاتهای کمیته . در جدول زیر گزارش آراء پروندهباشدمیی أر 91با پرونده 

 

 

 

 

 

 

 

 

 :7931 ماهآبان –مجموع آراء کمیته انضباطی صادر شده  .5

 9ماه سال جاری ی کارگزاری متهم به تخلف در آبانهابرای شرکت شده یدگیرس انضباطی هایتعداد پرونده

 های کمیته انضباطی نشان داده شده است:باشد. در جدول زیر گزارش آراء پروندهرأی می 0پرونده با 

 

 

 

 

 

 

 

 7931ماهتخلفات صادر شده در آبان های پیگیریمجموع آراء پرونده تعداد

 اخطار کتبی با درج در پرونده برای شرکت 1

 تذکر کتبی برای شرکت 7

 جریمه نقدی برای شرکت  9

 محرومیت از خرید برای شرکت 9

 اخطار کتبی با درج در پرونده برای مدیران 1

 تذکر کتبی برای مدیران 9

 برای مدیران جریمه نقدی 9

 جمع 25

 7931ماههای کمیته انضباطی صادر شده در آبانآراء پروندهمجموع  تعداد

 اخطار کتبی با درج در پرونده برای شرکت 7

 تذکر کتبی با درج در پرونده برای شرکت 7

 تذکر کتبی بدون درج در پرونده برای شرکت  7

 اخطار کتبی با درج در پرونده برای مدیران 7

 مدیران تذکر کتبی با درج در پرونده برای 7

 برای مدیران تذکر کتبی 7

 جمع 0
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 :7931ماهآبان در های برگزارشدهدوره 

 

 

 

 

 برگزاریمکان 
نفرساعت 

 کنندگانشرکت

تعداد 

 کنندگانشرکت
 نام دوره ساعت

کانون کارگزاران بورس و اوراق 

 بهادار
 18نوبت  گریمعامله نامهیگواه ژهیدوره و 70 777 7,110

کانون کارگزاران بورس و اوراق 

 بهادار
 نوبت اول هیآزمون اصول بازار سرما یدوره آمادگ 19 91 7,088

کانون کارگزاران بورس و اوراق 

 بهادار
 7کد  یمقدمات یادیبن لیتحل یدوره آموزش 91 71 908

کانون کارگزاران بورس و اوراق 

 بهادار
 9کد  یمقدمات کالیتکن لیتحل یدوره آموزش 91 71 990

کانون کارگزاران بورس و اوراق 

 بهادار
 یاتیامور مال یدادرس یآموزش ناریسم 0 71 779

کانون کارگزاران بورس و اوراق 

 بهادار
 ارز ریدر خصوص تسع یمال یالزامات گزارشگر یدوره آموزش 97 1 711

کانون کارگزاران بورس و اوراق 

 بهادار
 اهاستارتاپ یمال نیمأت هایو روش یابیارزش یدوره آموزش 98 0 918

کانون کارگزاران بورس و اوراق 

 بهادار
717 11 9 

 گروهی برخط گرمعامله یکاربرد نامهیگواه یآزمون جبران

 0نوبت 

کانون کارگزاران بورس و اوراق 

 بهادار
7,111 90 90 

نوبت  گروهی برخط گرمعامله یکاربرد نامهیگواه یدوره آموزش

0 

کانون کارگزاران بورس و اوراق 

 بهادار
 1در بورس کد  یگذارهیبا سرما ییآشنا یدوره آموزش 2 99 921

کانون کارگزاران بورس و اوراق 

 بهادار
9,101 11 10 

 انیسفارش مشتر رشیپذ یکاربرد نامهیگواه یدوره آموزش

 97اوراق بهادار نوبت 

کارگزاران بورس و اوراق کانون 

 بهادار
291 99 19 

 انیسفارش مشتر رشیپذ ینامه کاربردیگواه یدوره آموزش

 97نوبت  ییکالا

کانون کارگزاران بورس و اوراق 

 بهادار
9,818 11 10 

 انیسفارش مشتر رشیپذ یکاربرد نامهیگواه یدوره آموزش

 99اوراق بهادار نوبت 

 کانون کارگزاران بورس و اوراق

 بهادار
198 78 19 

 انیسفارش مشتر رشیپذ ینامه کاربردیگواه یدوره آموزش

 99نوبت  ییکالا

 مجموع 127 119 725555 

مات   واحد آموزش کانون گزارش  اقدا
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 " رویکرد و مفاهیم حسابداری مدیریت"معرفی دوره آموزشی آنلاین -7

 

 

 

 

 
 

تصمیمات اقتصادی اثربخش اتخاذ کند. تا بتواند است حسابداری مدیریت ابزاری کلیدی در دست مدیریت 

کند. نقش اصلی حسابداری مدیریت پردازد، بلکه خود خلق ارزش میگیری ارزش میحسابداری مدیریت نه تنها به اندازه

گیری در های کنترلی و تصمیمعبارت است از نظارت، تفسیر و گزارش نتایج عملیات، ارزیابی عملکرد، اجرای فعالیت

های اصلی حسابداری د واحد تجاری. هدف این دوره به دست آوردن فهمی مناسب نسبت به مفاهیم و روشراستای راهبر

تواند برای مدیران مالی و هاست. این دوره میمدیریت و شناخت نسبت به جایگاه بالقوه حسابداری مدیریت در شرکت

 اصول اولیه حسابداری آشنا هستند، مفید باشد.   مندانی که باچنین سایر علاقهغیرمالی، حسابداران، حسابرسان و هم

 

 

 

 

 

 یمال یآن با حسابدار سهیو مقا تیریمد یبر حسابدار ایمقدمه -7

 یدر واحد تجار تیریمد یحسابدار هایستمیس هاینقش -9

 ماهیت و هدف حسابداری مدیریت -9

 اقتصادیمدیریت راهبردی و ارزیابی شرایط رقابتی محیط  -1

 یابیهای هزینهارگیری روشکو نتایج حاصل از به  یابی در حسابداری مدیریتمفاهیم هزینه و هزینه -1

 گیری و کنترلو اهمیت آن در تصمیم  نهیهز رفتارتجزیه و تحلیل الگوی  -0

 های تحلیل و مدیریت هزینه به منظور کسب مزایای رقابتیروش -1

 در ایجاد ساختار سازمان مراکز مسئولیت ارزیابی عملکرد واحد تجاری و کاربرد -0

 های دورهسرفصل

 

 
 

 هامعرفی دوره
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 " تالیجید یارزها ریو سا نیکوتیب ن،یچبلاک هیاول میمفاه " یدوره آموزش یمعرف  -2

 

 

 

 

   

 

 

وعده ایجاد بازده و  این انقلاب. است زندگیچهارمین انقلاب صنعتی به شدت در حال تغییر همه چیز حتی روش       

که انقلاب های صنعت و نیز به حداکثر رساندن رفاه بشری را داده است. با این حال برای اینکارایی بیشتر در تمام بخش

جانبه باید وجود یک پروتکل پرداخت باز و فارغ از تقسیمات سیاسی و اعمال قدرت یک آمیز باشدصنعتی چهارم موفقیت

زننده( بر اقتصاد و  )برهم گیریه و به طور چشمچین( قلب چهارمین انقلاب صنعتی بودنجیره بلوکی )بلاکداشته باشد. ز

 .بود دثر خواهؤمفاهیم مالی م
 

 

 
 

 

 

 

افزارهایی نرم افزارهای متن باز چه نرم -کوین و دلایل به وجود آمدنش تاریخچه پول و بیت مفاهیم اولیه بلاکچین، بیت کوین و سایر ارزهای دیجیتال:  -7

های کلید خصوصی و کلید مفهوم -هاها و رمزگشایی آننحوه کار بلوک -چینهای بلاکچین و نحوه ثبت اطلاعات در بلوکمفاهیم بلاک -هستند 

 چین به چه معناست.امنیت و شفافیت در بلاک-ها ها در معاملات و تراکنشعمومی و تعاریف آن

مثالی از یک کیف  -ها به ترتیب اولویت ترین کیف پولامن –ها نحوه اعتبارسنجی کیف پول -ها انواع کیف پول های ارزهای رمزنگاری شده:کیف پول -9

 ها معایب انواع کیف پول -های گرم و سرد کیف پول -امنیت کیف پول و کلید خصوصی  -آدرس عمومی یا کلید عمومی چیست؟  -پول فعال 

 .هاها در کیف پولنحوه انجام تراکنش

نحوه  -چنج معاملاتی و اعتماد به آن مراحل شناخت یک اکس -ها چنجانواع اکس -ای های لحظهنحوه اطلاع از قیمت دیجیتال: معاملات ارزهای -9

نحوه  -چون حجم بازار، ارزش معاملات و ... آشنایی با اطلاعاتی هم -ها و ارزهای دیجیتال دیگر توضیحات بیشتر در مورد آلتکوین -انجام معامله 

در انتخاب پلتفرم معاملاتی به کدام  -ها ها در پلتفرمنحوه واریز و برداشت سکه -های معاملاتی معرفی پلتفرم -ها به یکدیگر کوین تبدیل

 .نحوه احراز هویت -ها چنجنحوه ایجاد سفارش در اکس -پارامترها توجه کنیم؟ 

 .مزایای اتریوم -اتریوم کلاسیک  -در اتریوم   GASمفهوم -تاریخچه اتریوم  آشنایی با ارز دیجیتال اتریوم: -1

 ICOهای شناخت روش - ICOماهیت  -کپ و هاردکپ آشنایی با مفاهیم سافت -چیست؟ ICO  :گذاری در آنهاو روش سرمایه ها  ICOآشنایی با -1

چگونگی شناخت  -ها معتبر و نحوه امتیازدهی به آنهای بنچ ICOمعرفی  -گذاری نحوه دریافت توکن و سرمایه - KYC/AML/Whitelist  مفاهیماسکم 

ICO ها مشکل دارندهایی که با ایرانی. 

 های دورهسرفصل
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 "اصول و مبانی مدیریت دفاتر مدیران عامل "معرفی سمینار آموزشی    -9

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

را  یتمام امور دفتر که چرا د،آییدفتر، شرکت و اداره به شمار م کیدفتر( به عنوان قلب تپنده  سیدفاتر )رئ نیمسئول     

 .شتریب تیبا مسئول یرا هم بر عهده دارد ول گرییگفت که کار منش توانیم یو به نوع کندیم یو سازمانده یزریبرنامه

 

 

 

 

 داریو امانت پذیریمسئولیت 

 مشتری و  انواع crm 

 کارکنان و ارتباطات اداری روابط 

 بدن زبانو  مذاکره و فنون اصول 

 زمان و مدیریت ریزیبرنامه

 مکاتبات و بایگانی تلفنی پاسخگویی

 دفترکار آراستگی نظام

 ملاقات قرار تنظیم چگونگی

 هاهمایش و هاگردهمایی

 صورتجلسه و تنظیم و تهیه جلسات دبیری                                           

 نویسیگزارش و نگارینامه و مبانی اصول                                                  

 

 

 های دورهسرفصل
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 "تحلیل صنعت پرداخت الکترونیک "معرفی سمینار آموزشی  -5

 

 

 

 

 
 

  

 یهامتیق و یالمللنیب یهامیتحر از یریرپذیثأت لحاظ از ترین صنایعسکیرکم از یکی کیالکترون پرداخت صنعت     

 نیا در .نگرندیم پربازده و بلندمدت یگذارهیسرما عنوانهب صنعت نیا به گذارنهیسرما از یاریبس نیبنابرا. است یجهان

 ممکن حد تا کیالکترون پرداخت صنعت ندهیآ صنعت، نیا بر ثرؤم کلان عوامل یبررس ضمن شودیم تلاش ناریسم

 .بنگرند آن یرو شیپ یدهایتهد و هافرصت و صنعت نیا به یترشفاف دید با ناگذارهیسرما تا گردد ینیبشیپ

 

 

 

 

 

 

 کیالکترون پرداخت صنعت بر ثرؤم کلان عوامل حیتشر -7

 کیالکترون پرداخت حوزه در فعال یهاشرکت یدرآمد منابع شناخت -9

 کیالکترون پرداخت خدمات شدهتمام یبها -9

 کیالکترون پرداخت حوزه در فعال یهاشرکت سهیمقا -1

 

 

 " رانیا هیدر بازار سرما یتمیمعاملات الگور " یدوره آموزش یمعرف -5

 

 

 

 

 

 های دورهسرفصل
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ها، برای درک رفتار واقعی بازار، دانش مالی رفتاری، تجزیه تحلیل تکنیکال و استفاده از مفاهیم ریاضیات و الگوریتم       

های ها باشند. ترکیب زیرساخترسد ماشیننظر می هاست، که بهنیازمند ابزارهای مدرن برای بررسی مستمر انبوهی از داده

های جهان ها(، اکنون در بورسها )الگوریتمروز و قدرتمند( و منطق واکاوی دادهافزارهای بهماشینی تحلیل )کامپیوترها و نرم

اند. به خود اختصاص داده درصد( 28به قدری توسعه یافته و جلوه کرده است که حتی غالب حجم معاملات را )بیش از 

تکنولوژی معاملات الگوریتمی تحولی است که به مدد آن مشکلات بسیاری نظیر حجم کم معاملات، عدم نقدشوندگی لازم، 

ها، عدم اجرای بهینه سفارشات بزرگ و پذیری بالای بازار، عدم کنترل ریسک سیستماتیک در سبدگردانیعمق کم و آسیب

 ... خواهد آمد.

گذاری دراین بخش به جهات مختلف اعم از سرمایه لذاها باشند رسد پارادایم بعدی بازار سرمایه ایران ماشینر میبه نظ

ای نزدیک حضور نهادهای مالی بدون تسلط به این گردد در آیندهبینی می. پیشگرددتوصیه می ، عملی و ...تحقیقاتی، علمی

 گر الگوریتمی شوید عبارتند از:های لازم برای اینکه شما یک معاملهابزار غیرممکن خواهد بود. برخی از مهارت

 مهارت بالای ریاضیات و آمار در زمینه آنالیز دیتا (Data Analysis Skills)؛ 

 ؛نویس(گرفتن از یک برنامهنویسی )یا کمکمهارت خوب برنامه 

 ؛گیری در اتفاقات با احتمالات مختلفتوانایی تفکر و تصمیم 

  تجربه شناخت رفتار بازارحس و. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 های دورهسرفصل

 

 
 

مراحل توسعه یک سیستم معاملات الگوریتمی  -1

 ایلحظه از فرضیه تا معاملات

 ریسک ارزیابی عملکرد و مدیریت  -0

اتصال به کارگزاری و اجرای معاملات به    -1

 صورت واقعی
 

 مفاهیم معاملات الگوریتمی و روند پیشرفت آن در دنیا                               - 7

 روند پیشرفت معاملات الگوریتمی در بازار سرمایه ایران         -9

 الگوریتم های پراستفاده بازار سرمایه ایران                                               -9 

کیفیت، نحوه طراحی دیتابیس و پردازش  بامنابع  -1 

 های مالیداده

 شرفتهیپ کالیتکن لیتحل ،یمقدمات کالیتکن لیتحل ،یمقدمات یادیبن لیتحل یآموزش یهادوره      

 .گرددیادوار گذشته برگزار م یهاو سرفصل نیبا عناو
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 روایت تصویرهای آموزش در این ماه به فعالیت
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 ماهآبان در بورس و اوراق بهادار سازمان توسط اعضا شده تمدید/ لغو/ صادر معاملاتی اطلاعات مربوط به مجوزهای .7

    ؛7921

 اعضا شده لغو/ صادر معاملاتی ایستگاه و نمایندگی تالار، اطلاعات مربوط به مجوزهای .9

 ؛7921ماه آبان در انرژی بورس و بهادار و اوراق بورس شرکت توسط

توسط  یمال ینهادها ریشده سا دیصادر/ لغو/ تمد یمعاملات یاطلاعات مربوط به مجوزها .9

 ؛7921 ماهآبان در و اوراق بهادار سازمان بورس

 .7921ماه آبانمجوزهای نهادهای مالی تا پایان  .1

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 7931ماه آبان توسط سازمان بورس در   مجوزهای معاملاتی صادر/ لغو/ تمدید شده اعضا( 7

 /تمدیدصدور/لغو مجوز تاریخ کارگزاری ردیف

 تمدید مشاور پذیرش 81/80/21 بانک صنعت و معدن 7

 صدور معاملات اوراق بهادار در بورس تهران 79/80/21 کارآمد 2

 صدور اوراق بهادار در فرابورس ایرانمعاملات  79/80/21 کارآمد 9

 صدور مشاور پذیرش 79/80/21 کارآمد 1

 صدور معاملات برخط اوراق بهادار 79/80/21 کارآمد 5

 تمدید مشاور عرضه اوراق بهادار 97/80/21 تدبیرگر سرمایه 0

 تمدید مشاور پذیرش 97/80/21 تدبیرگر سرمایه 1

 تمدید رشیمشاور پذ 97/80/21 صبا جهاد 8

 ارش  مجوزهای  اعضاگز 

 

 ارش  مجوزهای اعضاء
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توسط شرکت بورس اوراق بهادار و بورس انرژی در   ( مجوزهای تالار، نمایندگی و ایستگاه معاملاتی صادر/ لغو  شده اعضا2

 7931ماهآبان

 تاریخ کارگزاری ردیف
صدور/ لغو/ 

 انتقال/تبدیل
 شهر مجوز

 مجوز فعالیت نمایندگی لغو 81/80/21 نگرنهایت 7
تهران، آمل، 

 امارات

 قزوین b2مجوز فعالیت شعبه و توقف ایستگاه معاملاتی  لغو 81/80/21 صبا جهاد 2

 صدور 80/80/21 مهر اقتصاد ایرانیان 9
عاملات از طریق فعالیت ممجوز مجوز فعالیت شعبه و 

 خط گروهیمعاملات برسیستم 
 تهران

 تهران فعالیت سیستم معاملات برخط گروهی صدور 80/80/21 آرمون بورس 1

 انتقال 82/80/21 بانک انصار 5
و ایستگاه  r0انتقال شعبه معاملات، ایستگاه معاملاتی 

 سیستم معاملات برخط گروهی
 رشت

 تهران  B9 معاملات و ایستگاه معاملاتیانتقال تالار اختصاصی  انتقال 82/80/21 بانک کشاورزی 0

 تهران انتقال ایستگاه معاملاتی انتقال 71/80/21 یبانک کشاورز 1

 کرمان تبدیل نمایندگی به دفتر پذیرش تبدیل 98/80/21 ارگ هومن 8

 تهران ، سیستم معاملات برخط گروهی  OLایستگاه معاملاتی  صدور 99/80/21 مهر اقتصاد ایرانیان 3

 ساوه مجوز فعالیت دفتر پذیرش صدور 90/80/21 نگر نهایت 8

 تهران مجوز فعالیت دفتر پذیرش صدور 90/80/21 مبین سرمایه 3

 زنجان مجوز فعالیت تالار اختصاصی معاملات لغو 90/80/21 بانک سپه 70

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 7931 ماهباندرآتوسط سازمان بورس  یمال ینهادها ریشده سا دیصادر/ لغو/ تمد یمعاملات یاطلاعات مربوط به مجوزها( 9

 صدور/تمدید/لغومجو تاریخ نام شرکت ردیف

 صدور 99/80/21 بندی اعتباری پارس کیانشرکت رتبه 7
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 7931ماه ( مجوزهای نهادهای مالی تا پایان آبان4

 نوع مجوز موضوع
تعداد مجوزهای 

 اعضاء

تغییرات نسبت 

 به ماه گذشته

مجوزهای تعداد 

سایر نهادهای 

 مالی

تغییرات 

نسبت 

به ماه 

 گذشته

 بورس اوراق بهادار
 - 8 - 780 معاملات

 - 8 - 19 یمعاملات آت

 بورس کالا

 - 8 - 11 یفلزمحصولات 

 - 8 - 01 یمحصولات فلز یاستاندارد مواز سلف

   - 91 های پتروشیمیفراورده یاستاندارد مواز سلف

 - 8 - 97 موازی محصولات کشاورزیسلف استاندارد 

   - 91 سلف موازی استاندارد محصولات سیمان

   - 09 نفت و پتروشیمی

 - 8 - 10 یکشاورز

 - 8 - 12 معامله گواهی سپرده محصولات کشاورزی

 - 8 - 11 های پتروشیمیوردهآمعامله گواهی سپرده فر

 - 8 - 11 معامله گواهی سپرده محصولات فلزی

   - 99 معامله گواهی سپرده محصولات سیمان

 - 8 - 01 یآت معاملات

 - 8 - 11 کالا یمعاملات برخط آت

 - 8 - 09 مانیس

 یبورس انرژ
 - 8 - 09 معاملات )برق(

 - 8 - 01 معاملات )نفت(

 - 8 - 780 معاملات فرابورس

 - - - 11 عرضه مشاور

 - - 7 29 مشاور پذیرش

 - - - 79 گذاریسرمایهمشاور 

 - - - 07 سبدگردانی

 - - - 789 معاملات برخط اوراق

 - - - 19 مرکز تماس تلفنی

 - - - 8 تعهد پذیره نویسی
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۰۲۰۴۰۶۰۸۰۱۰۰۱۲۰

معاملات بورس

معاملات آتی بورس

فلزی

نفت و پتروشیمی

کشاورزی

سیمان

سلف موازی استاندارد محصولات فلزی

سلف موازی استاندارد فراورده های پتروشیمی

سلف موازی استاندارد محصولات کشاورزی

سلف موازی استاندارد محصولات سیمان

گواهی سپرده کالایی محصولات فلزی

گواهی سپرده کالایی فراورده های پتروشیمی

گواهی سپرده کالایی محصولات کشاورزی

گواهی سپرده کالایی محصولات سیمان

معاملات آتی کالا

معاملات برخط آتی کالا

برق

نفت

معاملات فرابورس

مشاور عرضه

مشاور پذیرش

مشاور سرمایه گذاری

سبد گردانی اختصاصی

معاملات برخط اوراق

مرکز تماس تلفنی  

700

52

15

82

18

02

01

91

97

25

11

11

13

92

05

11

02

01

700

51

37

72

07

702

19

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

0

7

0

0

0

0

تعداد مجوزهای اعضاء تغییرات نسبت به ماه گذشته
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در  یگذارهیسازمان درخصوص سرما 09/08/7930مورخ  72020037شماره  هیابلاغ 1اصلاح بند موضوع: 

و  انیمشتر یمجوز از سازمان توسط سبدگردان برا یدارا یگذارهیسرما یهاصندوق یگذارهیسرما یواحدها

 سبدگردان تیو فعال سیدستورالعمل تأس 70ماده  2حذف بند 

 یمجوز سبدگردان یدارا یمال ینهادها هیکل: ینمخاطب

 03/08/7931انتشار:  خیتار

اصلاح  ریموارد ز 81/81/7921سازمان مورخ  رهیمد أتیصورتجلسه ه نیو پنجم یپانصد و س 9به استناد بند 

 :دیگرد

 یگذارهیسرما یدر واحدها یگذارهیسازمان در خصوص سرما 89/80/7920مورخ  79898827شماره  هیابلاغ 1بند  .7

 اصلاح شد: ریبه شرح ز انیمشتر یها براگردانمجوز از سازمان توسط سبد یدارا یگذارهیسرما یهاصندوق

خود را به  تیریتحت مد یاختصاص یمجازند منابع سبدها ،یمجوز سبدگردان یدارا یمال ینهادها -1

 اختصاص دهند: ریز طیمجوز از سازمان با شرا یدارا یگذارهیسرما یهاصندوق یگذارهیسرما یدر واحدها یگذارهیسرما

بابت  تیریتحت مد یاختصاص یکارمزد از محل منابع سبدها افتیمزبور مجاز به در یمال ینهادها 7-1

 .ستندیخود ن تیریتحت مد یهادر صندوق یگذارهیسرما

 یهازمان، به صورت دو طرفه با چندطرفه در صندوقهم یگذارهیمزبور مجاز به سرما یمال ینهادها 9-1

 .ستندین گریکدی تیریتحت مد یگذارهیسرما

به سبد نخواهد بود و لازم است  افتهیسبدگردان مجاز به استفاده از کد اختصاص  ،یپس از خاتمه قرارداد سبدگردان.  9

اقدام  شود،یم نییکه در قرارداد تع یظرف مهلت گذارهیانتقال آن به نام سرما ای هاییابطال دارا ایبلافاصله نسبت به فروش 

 .دینما

 .دیسبدگردان، حذف گرد تیو فعال سیدستورالعمل تأس 70ماده  9بند . 9

 

 

 
 

  یگذارهیسرما یهاسمت رکن مدیر انواع صندوق یتصد طیشراموضوع: 

 یگذارهیسرما یهاانواع صندوق سیتأس انیو متقاض یمال ینهادها هیکل: ینمخاطب

     75/08/7931انتشار: خیتار

 هاها و ابلاغیهها ،اطلاعیهبخشنامه

 

 

 72020771 هیابلاغ 

 نهادهای مالیمدیریت نظارت بر ه از صادرهای ها و اطلاعیهابلاغیه

 72020779شماره   هیابلاغ 
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 به اعلامی، موضوع خصوص در 77/81/7921 مورخ سازمان مدیره هیأت جلسه هفتمین و سی و پانصد مصوبات

  گردد:می ابلاغ زیر شرح

انواع  از یک هر با متناسب و بوده پذیرامکان مالی نهادهای توسط صرفاً صندوق مدیر رکن سمت تصدی -7

 :است زیر جدول شرح به گذاریسرمایه هایصندوق

 مدیر صندوق گذارینوع صندوق سرمایه ردیف

7 
 در مختلط، سهام، در ثابت، درآمد با بهادار اوراق در گذاریسرمایه هایصندوق

 صندوق در صندوق و ارزی کالا، بر مبتنی بهادار اوراق

 مجوز دارای مالی نهادهای کلیه

 معتبر سبدگردانی

 بازارگردانی اختصاصی گذاریسرمایه هایصندوق 2

 تأمین سرمایه، سبدگردان، هایشرکت

 ،(هلدینگ) مادر گذاری،سرمایه مشاور

 کارگزاری و گذاریسرمایه

 پروژه ساختمان، و زمین خصوصی، جسورانه، گذاریسرمایه هایصندوق 9
 سبدگردان، سرمایه، تأمین هایشرکت

 (هلدینگ) مادر گذاری،سرمایه مشاور

 

 کارگزاری تصدی هایشرکت که یک بند جدول( 7) ردیف موضوع گذاریسرمایه هایصندوق از دسته آن مدیریت  -9

 حقوقی شخص به مصوبه، این ابلاغ تاریخ از سالیک مدت ظرف حداکثر باید دارند، عهده بر را هاآن مدیریت سمت

 این ابلاغ تاریخ از ماه دو مدت ظرف هستند؛ ملزم مذکور، هایصندوق فعلی مدیران. گردد منتقل شرایط واجد

 صندوق انحلال یا شرایط واجد حقوقی شخص به صندوق مدیریت انتقال جهت را خود عملیاتی هایبرنامه مصوبه،

 صندوق گذاریسرمایه واحدهای صدور شده، تعیین فرصت در عملیاتی برنامه ارائه عدم صورت در. نمایند ارائه

 نیست؛ پذیر امکان هاآن فعالیت دوره تمدید درخواست بررسی و شد خواهد متوقف

 موضوع ردیف گذاریسرمایه هایصندوق از دسته آن خصوص در مصوبه، این ابلاغ تاریخ از سالیک گذشت از پس -9

 شد: خواهد اقدام زیر شرح به است، کارگزاری هایشرکت عهده بر چنانهم هاآن مدیریت که یک بند جدول( 7)

 تلقی یافته پایان( معامله قابل و ابطالی و صدور از اعم) مذکور گذاریسرمایه هایصندوق فعالیت دوره -7-9 

 به لازم رسانیاطلاع با و صندوق اساسنامه چارچوب در صندوق تصفیه و انحلال فرآیند باید گردد ومی

 پذیرد؛ گذاران انجامسرمایه

 نیست؛ پذیر امکان مذکور گذاریسرمایه هایصندوق فعالیت دورة تمدید درخواست بررسی  -9-9

 ؛است مجاز صندوق گذاریسرمایه واحدهای ابطال صرفاً -9-9

 گذاریسرمایه صندوق به کارگزاری هایشرکت مدیریت تحت گذاریسرمایه هایصندوق نوع تغییر درخواست بررسی -1 

 نیست؛ پذیرامکان ثابت درآمد با بهادار اوراق در

 شماره ابلاغیة موضوع ممنوعیت مشمول گردد،می ارائه مصوبه این( 9) بند اجرای راستای در که هاییدرخواست -1 

 بود؛ نخواهد سازمان این 92/81/7921 مورخ 79898781
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 واجد شرایط، هایشرکت به مصوبه این( 9) بند موضوع گذاریسرمایه هایصندوق مدیریت انتقال با که صورتی در -0 

 شرکت گردد، ریال بالغ میلیارد 888,1 از بیش مبلغی به مذکور هایشرکت مدیریت تحت هایصندوق هایدارایی ارزش

 شماره ابلاغیه 1 بند موضوع شرایط داشت خواهد فرصت مدیریت، انتقال تاریخ از سالیک مدت به حداکثر مذکور

 حداکثر زمانی هایبازه است، در مکلف صندوق جدید مدیر. نماید احراز را سازمان این 91/79/7921 مورخ 79898812

 عنوان سرمایه حداقل تأمین زمان تا نماید، ارائه سازمان به را سرمایه حداقل تأمین جهت خود اقدامات مشروح ماهه، سه

 مدیر که صورتی در. بود نخواهد بررسی قابل مذکور شرکت مدیریت تحت هایصندوق سقف افزایش درخواست شده،

 مدیریت تحت هایصندوق هایدارایی یا شده خارج صندوق مدیریت از باید نگردد، شرایط احراز به موفق صندوق جدید

 قبال در جدید و قبلی مدیران موضوع، این اجرای راستای در. دهد کاهش شده اعلام سقف رعایت منظور به را خود

 خواهند مسئول متضامناً گردد، صندوق گذارانسرمایه متوجه جدید مدیر سرمایه کمبود دلیل به است ممکن که تعهداتی

 بود؛

تکلیف  تعیین منظور به صرفاً و سبدگردانی فعالیت انجام به مربوط امور در خلل ایجاد از جلوگیری منظور به -1

 سهامداران که کارگزاری هایشرکت از دسته آن سبدگردانی فعالیت مجوز زمانی، اعتبار دارای سبدگردانی قراردادهای

 عمده سهامداران که کارگزاری هایشرکت از دسته آن چنینهم و هستند اعتباری و مالی مؤسسات و هابانک هاآن عمده

 فعالیت مجوز دریافت موفق به تاکنون لیکن اندنموده اخذ را سبدگردان شرکت تأسیس مجوز یا اصولی موافقت هاآن

 قرارداد انعقاد به مجاز بند این در شده یاد هایشرکت. گردید تمدید مصوبه این ابلاغ تاریخ از ماه 2 مدت به اند،نشده

 قابل سبدگردانی فعالیت مجوز اعتبار مدت پایان تا حداکثر فعلی سبدگردانی قراردادهای مدت و نبوده جدید سبدگردانی

 است. تمدید

 

 

 

اساسنامه "و نمونه  "یجسورانه و خصوص یگذارهیسرما یهاصندوق سیدستورالعمل تأس"ابلاغ : موضوع

  "یخصوص یگذارهیسرما یهاصندوق

 یجسورانه و خصوص یگذارهیسرما یهاصندوق سیتأس انیمتقاض هیکل: نیمخاطب

 20/08/7931انتشار:  خیتار

 یهاصندوق یانداز، موضوع راه71/80/7921سازمان مورخ  رهیمد أتیجلسه ه نیو دوم یپانصد و س

 یراستا اصلاحات نیمورد موافقت قرار گرفت. در ا یگذارهیسرما یهااز انواع صندوق یکیبه عنوان  یخصوص یگذارهیسرما

 یهاصندوق سیدستورالعمل تأس"اعمال شد و به عنوان  "جسورانه یگذارهیسرما یهاصندوق سیدستورالعمل تأس"در 

نمونه اساسنامه  نیچن. همدیگرد یدستورالعمل قبل نیگزیو جا افتینام  رییتغ "یجسورانه و خصوص یگذارهیسرما

 یگذارهیصندوق سرما تیمربوط به ساختار و چارچوب فعال اتی. کلدیرس بیبه تصو «یخصوص یگذارهیصندوق سرما»

 است: ریبه شرح ز یخصوص

 7220775 هیابلاغ 
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در  دیبا صندوق، هیدرصد از مجموع سرما 91. حداقل باشدیم الیر اردیلیم 188حداقل برابر  صندوق ثابت است و هیسرما

 شود؛ هیتأد اًنقد س،یزمان تأس

مذکور مشابه  یدارندگان واحدها یهاتیاست. اختیارات و مسئول یممتاز و عاد یگذارهیسرما یواحدها یدارا صندوق

صندوق، دارندگان  نیدر ا کنی. لباشدیهستند، م یممتاز و عاد یواحدها یکه دارا یگذارهیسرما یهاصندوق ریسا

 یدرصد از کل واحدها 98 کمهستند. دست تیدر اولو قمنابع صندو عیدر هنگام توز یعاد یگذارهیسرما یواحدها

 دهد؛یم لیممتاز تشک یگذارهیسرما یصندوق را واحدها یگذارهیسرما

 و حسابرس است؛  یصندوق شامل مدیر، متول ارکان

صندوق  یگذارهیآن، به عنوان دوره سرما ییسال ابتدا 1سال خواهد بود که حداکثر  1صندوق حداکثر برابر  تیفعال دوره

 گردد؛یم نییتع

 هر تحت تملک یگذارهیسرما یاست و تعداد واحدها الیر ونیلیم کیبرابر  یگذارهیهر واحد سرما یاسم متیق 

 واحد باشد؛ 7888کمتر از  تواندیدر هر زمان نم گذارهیسرما

شده در اساسنامه  نییتع طیعام با شرا یسهام یهاعام و شرکت یرسهامیغ یهادر شرکت یگذارهیمجاز به سرما صندوق

 رد؛یپذیصورت م ریپذهیصندوق با هدف کسب و حفظ کنترل شرکت سرما یهایگذارهی. سرماباشدیم

 یو مقررات، توسط دارندگان واحدها نیقوان ریمفاد اساسنامه و سا تیاست که با رعا یادنامهیام یصندوق دارا 

 اساسنامه شده در نییحداقل شامل موارد تع دیصندوق با دنامهی. امگرددیم هیصندوق ته ریممتاز و مد یگذارهیسرما

 باشد.

 

 

 

 رهیمد أتیدر ه تیو عضو یرعاملیمد انیمتقاض یاحرفه تیصلاح دییمجدد تا یدرخواست بررسموضوع: 

 یعلم تیدر صورت عدم احراز صلاح یمال ینهادها

 یمال ینهادها هی: کلنیمخاطب

 27/08/7931انتشار:  خیتار

به شرح  77/81/7921سازمان بورس و اوراق بهادار مورخ  رهیمد أتیصورتجلسه ه نیو هفتم یپانصد و س 1بند 

 :گرددیابلاغ م ریز

سازمان بورس و اوراق  رهیمد أتیه اریمطرح و با استناد به اخت یمال ینهادها رانیمد یاحرفه تیصلاح دییموضوع تأ -1 

 رانیمد یاحرفه تیصلاح دییدستورالعمل تأ 0طبق ماده  تیصلاح دییداوطلبان تأ تیمجدد صلاح یبهادار در بررس

سازمان  رهینشود، هیأت مد دییتأ هاتیصلاح دییتأ تهیکم طلب توسداوط یعلم تیکه صلاح یدر صورت یمال ینهادها

 دییمجدد تأ یدرخواست بررس ،یقبل تیصلاح دییتأ یبررس جهیابلاغ نت خیشدن حداقل سه ماه از تار یپس از سپر

 خواهد کرد.  یرا بررس یمتقاض تیصلاح

 7220770 هیابلاغ 
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 7(MBSاوراق رهنی ) 

شود. مطالبات رهنی اوراق رهنی، اوراق بهاداری است که به منظور خرید مطالبات رهنی توسط ناشر منتشر می

ک و یبه شرط تمل ای از قبیل فروش اقساطی، اجارهدار اشخاص حقوقی ناشی از قراردادهای مبادلهشامل مطالبات مدت

حرک بخش متوان به باشد. از جمله مزایای انتشار این اوراق میجعاله )به استثنای سلف( است که دارای وثیقه رهنی می

های مالی، خارج کردن فزایش سودآوری، بهبود نسبتااقتصاد در حوزه مسکن، بهبود نسبت کفایت سرمایه بانک، 

 ها اشاره نمود.هبود ترکیب داراییها از ترازنامه و بهای بانکدارایی

از نوع اوراق مرابحه و اجاره  در این نوع از اوراق که در بانکداری غربی بسیار متداول بوده و در بانکداری اسلامی معمولاً

آوری منابع گ( با ارائه درخواست یا طرح توجیهی خواستار جمعسسه مالی یا شرکت لیزینؤ)بانک، مباشند، شرکت بانی می

 شود.کننده اوراق میگذاران توسط شرکت واسط و منتشرهمالی از سرمای

های تسهیلاتی شرکت بانی ها داراییگذاران و به وکالت از طرف آنآوری منابع مالی از سرمایهکت واسط پس از جمعشر

 اید.نمخریداری شده اوراق منتشر میهای ( را خریداری کرده و بر اساس این دسته از داراییک)بان

ها )تسهیلات( در ییاجایی که این دارها اعطا کرده است. از آنخانوادهها تسهیلاتی هستند که بانک به نهادها و ییااین دار

 شود اوراق رهنی نام دارند.های رهنی و اوراقی که به پشتوانه آن منتشر میدارایی دنباشرهن بانک می

ها در قالب تسهیلات اعطایی( را بفروش رسانده و اقساط دریافتی از )طلببانک در طی این روند تسهیلات اعطایی خود 

 دهد.گذاران انتقال میکاران را از طریق واسط به سرمایهطلب

                                                 
1backed securities-Mortgage  

 آمریکا  2008بحران اقتصادی  بر( MBS) رهنیتأثیر اوراق 
 

 های تحقیقاتی، مقالات و طرحهازارشگ 
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در بانکداری اسلامی این اوراق به نام اوراق رهنی شناخته شده که اسم اوراق بسته به نوع عقد شرعی استفاده شده در آن 

 کند.فرق می

های تجاری، های ناشی از وامالی متعارف، هر دارایی با درآمد ثابت یا متغیر مانند اوراق بهادار دولتی، مطالبهدر نظام م

مدت قابل تبدیل به های بلندهای مربوط به اجارهلبهدریافتی، مطا های رهنی بازرگانی، حسابهای رهنی مسکن، واموام

 تر باشد امکان فروش بیشتری دارد.یناوراق بهادار هستند و هر چه ریسک دارایی پای

رو بهمریکا با تقاضای فراوانی برای وام مسکن روآهای پس از جنگ جهانی دوم با افزایش تقاضای خرید مسکن، بانک

های بانکی محدود به حجم ها بود، در نتیجه حجم وامهای مسکن از محل سپردهشدند. تا آن زمان تأمین مالی وام

ها جهت تأمین مالی به بازار سرمایه روی آوردند و از ابزارهای مالی جدیدی جهت تأمین مالی . بانکشدها میسپرده

 نیا نیتراز مهم یکی شوندیمنتشر م یرهن لاتیکه بر اساس تسه یرهن لاتیاوراق بهادار با پشتوانه تسه استفاده کردند،

 اوراق رهنی نامیده شد. د کهابزارها بو

شود که بانک در برابر اعطای تسهیلات به متقاضی )گیرنده تسهیلات(، سند تسهیلاتی اطلاق میتسهیلات رهنی به 

و با گسترش استفاده از ابزار اوراق بهادار با پشتوانه تسهیلات رهنی، این اوراق در  دارایی را در رهن خود قرار داده است

شد شود. ایجاد بازار رهن ثانویه سبب زار رهن ثانویه گفته میبازار دیگری مورد داد و ستد قرار گرفت که به بازار مذکور با

تر انجام دهی بلندمدت نیز به نوبه خود گسترش یافته و تأمین مالی بخش مسکن راحتبازار رهن اولیه یعنی تسهیلات

یلات مسکن نموده پذیرد. در حقیقت بازار رهن ثانویه ابزاری شد تا بانک بتواند به وسیله آن منابعی که صرف اعطای تسه

  .دهی خود را در بخش مسکن افزایش دهدماید و از این طریق قدرت تسهیلاتاست را آزاد کرده و به وجه نقد تبدیل ن

ها در برابر شدند و از دو جهت قابل اعتماد بودند، اولاً بانکهای رهنی منتشر میدند که با پشتوانه وامبواوراقی اوراق رهنی 

های مریکا پرداختآند، ثانیاً انجمن رهن ملی دولتی دادگیرنده آن، سند دارایی را در رهن خود قرار میاعطای وام به 

اوراق به  کرد. بدین طریق ریسک اینضمین میهای پشتوانه این نوع از اوراق بهادار را برای خریدار تمنظم اصل و بهره وام

 یابد.شدت کاهش می

اوراق بسته به نوع تسهیلات متفاوت است، اما تفاوت این اسم منوط به نوع وام و تسهیلات در بانکداری غربی نیز اسم این 

شود. چنانچه پشتوانه اوراق غربی تنها از عقد قرض استفاده میبانکداری  عقد استفاده شده چرا که دربوده و نه نوع 

  طور کلی این اوراقنام دارد. به  Mortgage-backed securitiesشده تسهیلات مسکن باشد این اوراق  منتشر

 Asset-backed securities   یا Securitized loans  نام دارند. 

 

 

 

 

https://www.bourseiness.com/dictionary/securities
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 نتشار اوراق رهنی:مراحل ا

 

 ها:استفاده از اوراق رهنی برای بانکفواید  

که باعث هایی است که با توجه به مجموعه منافع آن و با عنایت به اینها به اوراق بهادار از مقولهتبدیل دارایی

دهی بازار پول و سرمایه کشور تواند نقش مؤثری را در سامانشود، میآزادسازی بخش قابل توجهی از تسهیلات بانک می

 د.ایفا کن

انتشار اوراق رهنی عبارت  ایایدهند تسهیلات را به اوراق بهادار تبدیل کنند. برخی از مزها به چند علت ترجیح میبانک

 است:

شوند، بنابراین ها )تسهیلات( به اوراق بهادار درآمدهای آتی به حال تبدیل میبا تبدیل دارایی :افزایش نقدینگی .7

ه صورت نقدی به دست آورد. بر این اساس حتی فروش تسهیلات با تخفیف نیز مبالغ فراوانی را ب دتوانبانک می

های نقدی عاید بانک شود. این افزایش نقدینگی نه تنها برای بهبود شود حجم بزرگی از پرداختسبب می

نرخ  های احتمالی از بانک مرکزی کههای مالی مانند کفایت سرمایه بانک مفید است بلکه از اضافه برداشتنسبت

 کند.سود بالایی دارند جلوگیری می

پذیرفت، زمان دهنده )بانک( ریسک اعتباری را میهای کلاسیک، نهاد تسهیلات در روش بهبود مدیریت ریسک: .9

آوری اصل و فرع تسهیلات را بر عهده داشت. اما در صورت انتشار جمعکرد و زپرداخت اقساط را مشخص میبا

های موجود در آن را به افراد دیگری )واسط و بخشی از این فرآیند و ریسکاوراق رهنی، بانک تمام یا 

 کند.گذاری( منتقل میسرمایه
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تواند برای تأمین مالی به بازارهای جدیدی دست یابد و خود بانک از این راه می افزایش در تنوع منابع تأمین مالی: .9

 را صرفأ محدود به سپرده افراد نکند.

شود چون وجوه حاصله انتشار این گونه اوراق سبب افزایش ارزش افزوده سهامداران می ران:افزایش ثروت سهامدا .1

که شود، البته منوط به اینهایی با خالص ارزش فعلی مثبت میگذاری در پروژهبه طور عمده صرف سرمایه

هایی با سودآوری حتوان وجوه حاصله را به طرو به عبارت دیگر می های مدیریت ریسک شرکت بهبود یابدروش

 بیشتر تخصیص داد و از این راه ثروت سهامداران بانک را افزایش داد.

هایی که در زمینه اعطای ها و یا شرکتبانک ها:ها و بدهیبهبود بخشیدن به توان بانک برای تطابق دارایی .1

د تأمین مالی کنند. ننتوان مقرر، هایشان را تا سررسیدداراییکنند با این مشکل مواجهند که ها فعالیت میتسهیلات

 refinancing riskاز خطر تأمین مالی مجدد  پذیری،وراق رهنی، به دلیل انعطافانجام عملیات انتشار ا

 کند.گیری میپیش

طریق از  securitization ر اوراق رهنی را با انجام عملیاتها و مؤسساتی که انتشابانکهای مالی: بهبود نسبت .0

که  یابنددهند، این امکان را میانجام می (off – balance Sheet structure) از ترازنامه ساختار خارج

اند، کاهش دهند. بدین که در چارچوب این عملیات قرار گرفته یهایای خود را در رابطه با دارایینیازهای سرمایه

کسب کرده، تسهیلات گیرندگان های جدیدی اش را افزایش دهد، داراییکه سرمایهترتیب مؤسسه بدون این

 یابد.، درآمد هر سهم نیز افزایش میافزاید و با افزایش بازده سرمایهجدیدی را کسب کرده و به سود خود می

تواند در فرآیند انتشار اوراق رهنی غیر از نقش بانی، نقش عامل را بانک می :کسب درآمد از طریق ایفای نقش عامل .1

کرده و بدین ترتیب  ساختمانی ایفا هایهای لیزینگ و شرکتها، شرکتمثل سایر بانکبرای مؤسسات بانی دیگر 

 .از محل اجرای نقش عاملیت خود کارمزد دریافت نماید

 :در ایران هاسازی اوراق رهنی در بانکموانع و مشکلات پیاده 

های مدل سازیپیاده منظور به کشور هایبانک مشخص در Data Baseنبود سیستم اطلاعاتی و  -7

 اعتبارسنجی؛

 ؛اعطا شده لاتیبودن تسه یسکیر -9

 ی؛بانک نیفقدان شبکه ارتباطات ب -9

ضامن و  ن،یام ازجمله گریارکان فعال د برای تیمطلوب کاهش ها موجبحد در بانک از شیوجود مطالبات معوق ب -1

 ؛شودیم رهیغ

 ؛قیبه اجرا گذاشتن وثا ندآیبودن فر یحاکم و طولان یوجود مشکلات حقوق -1

 ؛انیقرارداد با مشتر یضوابط حقوق یبررس -0

 ؛اعتبار در کشور نبود مؤسسات سنجش -1

 ؛هابانک اعتباری سکینبودن ر مشخص -0
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و  یشرع هایتیبه محدود توجه با کیو اجاره به شرط تمل یاقساط ابزار به دو عقد فروش نیشدن ا معطوف -2

 ی؛قانون

 بیترت نیبد وجود آورد و ها بهرا در بانک شهرت سکیممکن است ر ،یبه اوراق رهن یبانک لاتیتسه لیتبد-78

 .دهدیقرار م ریتأث ها را تحتگذاری در بانکسپرده زانیم

 کایآمر 2008 یبحران اقتصادتأثیر اوراق رهنی در  یبررس 

(،  7901 پنجم مهرماه) 9880سپتامبر سال  90بوش، جرج دبلیو های دوران ریاست جمهوری در واپسین ماه

شود. جهان شاهد یکی دیگر از حوادث مهم تاریخ آمریکا بودکه از آن به عنوان جمعه سیاه و یا سونامی مالی قرن یاد می

به  9887سپتامبر سال  77چون حادثه ها و مؤسسات مالی آمریکا همبازتاب گسترده اخبار مربوط به ورشکستگی بانک

استریت شد، به نحوی که در دو و موجب سقوط ارزش شاخص بورس وال گرفتجهان را فرا تمامی بازارهای مالیسرعت 

های کشورهای مهم اقتصادی جهان به درصد سقوط کرد و شاخص سهام همه بورس 98هفته نخست، بورس نیویورک 

میلادی  7298-7292 یهاسال یشدت کاهش یافت. بحران مالی آمریکا که از زمان رکود بزرگ اقتصادی این کشور ط

تریلیون هزینه برای این   9/0بانک و مؤسسه مالی آمریکا بالغ بر  98ورشکستگی نزدیک به  این اتفاقسابقه بوده است، بی

مریکایی های آای که ارزش شرکتگونهبهد یرستریلیون دلار می 0این رقم برای کل اقتصاد آمریکا به  .پی داشت کشور در

انداز و وام اعلام تعطیلی بزرگترین بانک پس ن. به عقیده صاحب نظراتریلیون دلار سقوط کرده است 79 ن بهتریلیو 98از 

گذاری لمن برادرز ، فردی مک، فنی می وگروه بیمه آمریکن های سرمایه)بانک میوچوال واشنگتن ( و بانک کایآمر

و به عنوان بزرگترین ورشکستگی بانکی در تاریخ این  بودزده ای شدید بر پیکر اقتصاد بحراندر حقیقت ضربه شنالاینترن

 کشور ثبت شده است.

 های دولت آمریکا در رونق کاذب بازار مسکن:سیاست

، دولت 7228های کلینتون و بوش بود. از اواسط دهه های اصلی دولترشد مالکیت واحدهای مسکونی از سیاست

های رهنی را برای خریدارنی که برای اولین بار وارد بازار در اعطای وامهای موجود کلینتون توانست بسیاری ار محدودیت

توانستند صاحب خانه شوند. از  کار شده بودند، لغو کند و لذا بسیاری از جوانانی که به تازگی وارد بازار کار شده بودند،

رونق بازار مسکن و تشویق  رسید کهو بعد از ترکیدن حباب تکنولوژی به نظر می 7228دیگر، در اواخر دهه  یسو

کود اقتصادی جلوگیری کرد. وسیله بتوان از راست تا بدینناپذیر های مصرفی امری اجتنابکننده به افزایش هزینهمصرف

 های اقتصادی و اجتماعی در محور رونق بازار مسکن شکل گرفت.بنابراین سیاست

کاهش نرخ بهره توسط فدرال رزرو شرط لازم رونق بازار مسکن بود که موجب شد اولاً تقاضای مسکن افزایش یابد و ثانیاً 

درصد  90حدود  9881بازی و سودجویی به بازار مسکن آمریکا سرازیر شود. در سال های خارجی برای سفتهسرمایه

گاه توسط خریداران مورد درصد دیگر نیز هیچ 79گذاری بود و ایهواحدهای مسکونی خریداری شده صرفاً برای اهداف سرم

بازی خریداری شده بود. البته این رقم در واحدهای مسکونی با اهداف سفتهدرصد از  18استفاده قرار نگرفت و لذا حدود 

بازان از بازار مسکن دهنده خروج سفتهدرصد کاهش یافت و بعد از آن نیز سیر نزولی طی کرد که نشان 90به  9880سال 

 تر قیمت مسکن بود که بحران مالی اخیر را ایجاد کرد.است و همین امر موجب افت سریعا هبه علت کاهش قیمت
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 :های رهنی پرخطروام  

هنی موجب شد که میزان واقعی ریسک در این بازار از شفافیت کامل برخوردار های رنوآوری مالی در بازار وام

را افزایش دهند، حتی به  گیرندگان پرخطرهای اعطایی به وامها و مؤسسات مالی حاضر شدند حجم وامبانکنباشد و لذا 

های رهنی در سال های رهنی پرخطر به کل وامهایی اعطا شد. سهم واممهاجران غیرقانونی به آمریکا نیز چنین وام

میلیارد دلار( و بیست درصد  770درصد )معادل  79(، میلیارد دلار 91درصد )معادل  1به ترتیب   9880، 7222، 7221

های گیرندگان پرخطر آن چنان رشد کرد که اصطلاح وامهای پرخطر به واممیلیارد دلار( بود. اعطای وام 088)معادل 

Ninja .رایج شد که علامت اختصاری برای اعطای وام به کسانی است که نه درآمد دارند، نه شغل و نه دارایی 

های رهنی بود، در بسیاری موارد ریسک نکول را پذیری در نرخ بهره که عمدتاً به منظور رونق بخشیدن به بازار وامافانعط

گیرندگان این امکان را به وام (ARMپذیر )های بهره تعدیلهای رهنی با نرخبه شدت افزایش داد. به عنوان مثال، وام

ها را بدون پرداخت درصدی از اصل سرمایه بپردازند. بدیهی است با گذشت داد که برای چند سال اول فقط بهره واممی

 های دریافتی بسیار سنگین خواهد شد.چند سال، پرداخت اصل و فرع وام

توانست درصدی از اقساط ماهیانه را پرداخت گیرنده میوام اختیار پرداخت برخوردار بود، هایی که از ویژگیبراساس وام

گرفت. این ای که بدین ترتیب پرداخت نکرده است، به اصل سرمایه اضافه شده و مشمول بهره جدید قرار میکند اما بهره

در  پذیربهره تعدیلهایی که با نرخ اندازد. حدود یک سوم از وامه خطر میگیرنده را به شدت بنیز آینده وامساز و کار 

پرداخت شد، از این ویژگی به ظاهر مطلوب برخوردار بود. در واقع، نرخ بهره دریافتی در  9880تا  9881های خلال سال

به دو برابر  ارسید که عملاً اقساط ماهیانه رمرتبه به سطحی میخلال چند سال اول کمتر از چهار درصد بود اما یک

 داد.افزایش می

درصد  18حدود  9881های رهنی و تصویب آن نیز از دقت کافی برخوردار نبود. در سال اداری اعطای وام ساز و کار

ها و گیریشد که طبعاً امکانات محدودی برای بازنگری در تصمیمهای رهنی، پرخطر به صورت الکترونیکی پرداخت میوام

های انجمن بانکداران رهنی، چنین تسهیلاتی در اعطای وام های کارشناسی در تنظیم اسناد دارد. بنا به اظهار رئیسدقت

که بتواند این سوال را به درستی پاسخ دهد شود بدون آنهای رهنی میرهنی موجب افزایش سود کارگزاران در بازار وام

های رهنی زار وامهای اعطایی بازپرداخت خواهد شد. علاوه بر این، فسادهای مالی نیز در باکه با چند درصد احتمال، وام

 گسترش یافت.

 2008اقدامات دولت آمریکا در بازسازی بحران اقتصادی  

اند که شرایط را تا حد قابل ای تدوین و اجرا نمودهدولت آمریکا و بانک مرکزی این کشور برای خروج از بحران بسته

 باشد:می قبولی بهبود بخشیده است. بسته حمایتی دولت آمریکا شامل سه محور اساسی زیر

 حمایت و کمک به بازار بازسازی پول برای تزریق نقدینگی به تولید؛ .7

 کمک به بازسازی بازار سهام برای حمایت از تولید؛ .9
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 جامعه تا بتوانند محصولات تولید حمایت از بازار اشتغال با هدف کنترل بیکاری و ایجاد درآمد برای اقشار مختلف .9

 ا بپردازند.شده راخریداری کنند یا اقساط خود ر

های بزرگ و تقویت نهادهای پولی و مالی زمینه تزریق نقدینگی به بخش تولید را دولت با اعطای وام به مؤسسات و بانک

ها پس از چند ماه فراهم نمود . این کار هم باعث گردش چرخ تولید و هم مانع گسترش بیکاری در کشور شد . این بانک

ها خیلی زود در حال برگشتن . به عبارت دیگر این پولکنندا همراه با سود پرداخت میر هم اکنون تسهیلات دریافتی خود

های خود نبودند، کمک و شرایطی فراهم نمود که مانع هایی که قادر به بازپرداخت واماست از طرفی دولت به خانواده

افزایش بودجه کارهای عمرانی انجام  های دولت از طریقها گردد. بخش دیگری از کمکها توسط بانکمصادره اموال آن

ها در حال ها و راهها تا ترمیم پارکها، از زیرسازی پلهای عمرانی زیادی در سطح شهرها و جادهشد، به طوری که فعالیت

های بزرگ که دچار مشکل هستند همراه با بازسازی ساختار کمک مالی انجام است. در گام بعدی تلاش کرد که به شرکت

های . نمونه آن شرکت جنرال موتورز است که دولت آن را به شرکت جدیدی تبدیل نمود. بدین شکل که بخشنماید

چنین های سودآور مانند کادیلاک را به یک شرکت جنرال موتورز تبدیل نمود. همده را از شرکت حذف و قسمتزیان

ور خصوصی شده بود را مجدداً تملک کرد و در واقع ده مانند )فردی مک( را که قبلاً دولتی و به مردولت مؤسسات زیان

ها را بازسازی تا در آینده با فروش مجدد این سهام در بورس پول ها، آندولت با بازخرید نمودن سهام این نوع شرکت

دولت برگشت داده شود.



 منابع:

چگونگی بکارگیری آن، بررسی فرآیند انتشار اوراق رهنی و ؛ شهرزاد فرجی، پریساپریسا رفیعی شمس آبادی .7

 .(7902)شهریورماه  ؛هاراهکاری نوین به منظور تأمین نقدینگی بانک

9.  LOANS-ECURITIZEDESS.COM/DICTIONARY/SHTTPS://WWW.BOURSEIN 

 ماهآمریکا و ارائه راهکارها؛ )آذر ودی 9880بحران اقتصادی  هایمحمد جواد بختیارزاده، بررسی علل و ریشه .9

7900.) 

 

 : تهیه و تنظیم

 اعضای کانون کارگزاران بورس و اوراق بهادار به واحد امور اعضا و اشخاص وابسته
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