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 نام در سامانه سجام:ثبتگذاران به کارگزاران در خصوص الزام سرمایه کل کانوندبیر سخن 

 سجام: گفتسجام  سامانه در نامثبت به گذارانسرمایه الزام خصوص در بهادار اوراق و بورس کارگزاران کانون دبیرکل 

 را سهامداران نیاز مورد خدمات از بسیاری تواندمی آینده در که است کشور سرمایه بازار در زیرساختی هایسامانه از یکی

 گذاریسپرده از سهام سود دریافت مجامع، در الکترونیکی صورت به سهامداران حضور. دهد قرار هاآن اختیار در راحتی به

 سجامی با توانندمی آینده در گذارانسرمایه که است خدماتی جمله از ناشرین از هاآن دریافت قابل سودهای از اطلاع و

 .کنند دریافت شدن

 یکی سجام: گفتسجام  سامانه در نامثبت به گذارانسرمایه الزام خصوص در بهادار اوراق و بورس کارگزاران کانون دبیرکل

 به را سهامداران نیاز مورد خدمات از بسیاری تواندمی آینده در که است کشور سرمایه بازار در زیرساختی هایسامانه از

 و گذاریسپرده از سهام سود دریافت مجامع، در الکترونیکی صورت به سهامداران حضور. دهد قرار هاآن اختیار در راحتی

 سجامی با توانندمی آینده در گذارانسرمایه که است خدماتی جمله از ناشرین از هانآ دریافت قابل سودهای از اطلاع

 .کنند دریافت شدن

 گذشت از پس گفت است، الزامی حقوقی و حقیقی گذارانسرمایه برای سامانه این در اطلاعات ثبت کهاین بر کیدأت با وی

 قبیل از خدماتی سرمایه بازار در سامانه، این در اطلاعات ییدأت و ثبت بدون تواندنمی حقوقی و حقیقی شخص هیچ ماه ۶

 .کند دریافت را … و گذاریسرمایه هایصندوق واحدهای ابطال و صدور و بهادار اوراق فروش و خرید

 نیست لازم دیگر گذاری،سرمایه صندوق تغییر یا کارگزار تغییر با شدن، سجامی از پس سهامداران افزود ادامه در وی

 ارائه هاییفرم قالب در جدید صندوق یا کارگزار به اًمجدد را خود تماس اطلاعات و بانکی حساب اطلاعات هویتی، اطلاعات

 .دهند

 تقاضا مورد اطلاعات گذارسرمایه اول مرحله در: گفت دارد، مرحله دو سجام سامانه در نامثبت اینکه بر کیدأت با میرصانعی

 مختلف اطلاعات ییدأت از پس. شودمی آزمایی راستی ذیصلاح مراجع طریق از اطلاعات این و تکمیل را سامانه در

 انجام حضوری هویت احراز دولت، پیشخوان دفاتر یا کارگزاری دفتر در گذارسرمایه حضور با بعد مرحله در گذار،سرمایه

 تمام ابتدا در است لازم شدن سجامی برای حقوقی شخص. شودمی سجامی گذارسرمایه مرحله این انتهای در. شودمی

 حقوقی شخص اطلاعات، ییدأت و سجام سامانه در حقوقی شخص اطلاعات ثبت از پس گاهآن شوند، سجامی مدیرانش

 .شودمی سجامی

مات کانون  اهم اقدا
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 خود پرتفوی تغییر و سهم فروش قصد حتی که سهامدارانی به: افزود سهامداران، برای سجام سامانه مزایای به اشاره با وی

 نظیر آن مزایای از توانندمی که چرا کنند، نامثبت سامانه این در شودمی توصیه نیز ندارند را آینده یکسال تا ماه ۶ در را

 سریعاً که بگیرند قرار موقعیتی در سهامداران است ممکن کهآن ضمن. کنند استفاده خود حساب به سهام سود واریز

 .داشت نخواهند را سهام فروش امکان باشند، نشده سجامی اگر آینده در و بفروشند را خود سهام بخواهند

 

 )سجام(: انیدر سامانه جامع اطلاع مشتر انینام مشترثبت نکیاختصاص ل 

 

 

 

های کارگزاری، ، به کلیة شرکتمشتریان نامثبت جهت مشتریان اطلاعات جامع سامانهاختصاصی  لینک

ارائه  گذاریهای مشاور سرمایههای سبدگردانی، شرکتگذاری و شرکتهای سرمایههای تأمین سرمایه ، صندوقشرکت

نامی چه تعداد ثبتنام در سامانه سجام استفاده نمایند و چنانمشتریان از لینک اختصاصی  برای ثبت است مقرر گردیده

ن نیاز به تواند احراز هویت مشتریان خود را بدومشتریان از لینک اختصاصی، تا سقف تعیین شده باشد آن شرکت می

نام کامل ارشی از ثبتهای مذکور قادر خواهند بود گزچنین شرکتهم دولت انجام دهد.مراجعه مشتریان به دفتر پیشخوان

  و تسویه وجوه به نحو مقتضی دریافت نمایند.اوراق بهادار گذاری مرکزی مشتریان خود را از شرکت سپردهو یا ناقص 

 

 

 

 

 

 

 

 پیام واحد آموزش کانون کارگزاران بورس و اوراق بهادار                           
 
 

 مخاطبان، هاینام ثبت و هادرخواست حجم به اساس نیاز احساس شده در طی چند سال گذشته و در جهت پاسخگوییبر

 گرفته قرار مخاطبان دردسترس sts.seba.irآدرس  بهبورس و اوراق بهادار  کانون آموزشی مدیریت جدید سامانه

 سهولت، به سامانه این در کاربری پنل ایجاد با توانندمی کانون آموزشی هایفعالیت در شرکت به متقاضیان تمامی. است

 نیاز براساسبورس و اوراق بهادار  کانون آموزشی خدمات و هادوره عمده حجم از و دهند انجام را خود نامثبت فرایند

 کنند. استفاده خود
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 امور معاملات و پایاپای کالا  نام کارگروه:

 فرآقای مهدی زمانی نام رئیس کارگروه:

 22 شماره جلسه:

 کانون کارگزاران  محل جلسه:

   21/24/31 تاریخ جلسه:

 ساعت( 2:92) 73:92الی  7۶ ساعت و مدت جلسه:

)مدیرعامل کاارگزاری   مهدی میرشاه محمد ،()مدیر کالای کارگزاری مفیدفرمهدی زمانی: آقایان حاضرین در جلسه

)مدیر کالای کارگزاری امین شکرریز، ()عضو هیات مدیره کارگزاری بانک مسکنمیثم باقری کوپایی پگاه یاوران نوین(، 

)قاائم مقاام مادیرعامل کاارگزاری     منصوور محمودطایری   کاارگزاری اقتصااد بیادار( و    پور )حسن رضایی آشنا(،سهم

 اردیبهشت ایرانیان(.

  .ری باهنر()مدیرعامل کارگزاپورسید محمود حسینی آقای غایبین جلسه:

)قاائم مقاام مادیرعامل باورس کاالا(،      عشویی  )دبیرکل کانون کارگزاران بورس اوراق بهادار(، میرصانعی  آقایان مهمان:

 .)مدیر عملیات بازار و سرپرست مدیریت تسویه و پایاپای بورس کالا(یعیوبی

 .)کارشناس امور اعضا(صالحی آقای و )سرپرست امور اعضا(توانائی خانم نمایندة کانون کارگزاران: 

 های کانون  ها و کمیتهکارگروه گزارش عملکرد

 

 

 

 70/75/7930 امور معاملات و پایاپای کالا  
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 شده در کارگروه:موضوعات مطرح

های تنظیم ها درخواست نمودند با عنایت به ابلاغ دستورالعملدر ابتدای جلسه قائم مقام بورس کالا از کارگزاری

در بازار و جهت اجتناب از ریسک مضاعف بر صنعت کارگزاری نظارت بیشتری بر واحدهای کالایی خود اعمال نمایند. 

 .برای اعضا ارسال گردیدکارگزاران وسط کانون جهت تأکید بر موضوع فوق اعضای کارگروه به شرح ذیل تهیه و ت

 دربورس معاملاتی هایمعنادار قیمت تفاوتو  ایران کالای بورس معاملات بر حاکم و ملتهب خاص شرایط به باتوجه"

 شدن فعال و همچنین هاکارگزاری به جدید خریداران پرحجم مراجعه آن تبع و به از بورس خارج بازارهای و کالا

 به وارده هایریسک به نسبت دارد تقاضا هاکارگزاری محترم مدیران ةازکلی کالا، بورس بر فرآیندهای نظارتی نهادهای

 همچنین و مشتریان پذیرش برای لازم مدارک و تأیید هویت احراز پروسه به ریسک مربوط جمله از صنعت این

 سفارش ثبت الزامات و رعایت خصوص معاملات دراین بر حاکم مقرارت و قوانین طبق کالا تخصیص رعایت موضوع

کارگزاری  صنعت خاص شرایط قوانین دراین رعایت و نظارت عدم هرگونه است بدیهی. نمایند مبذول ویژه کالا توجه

 ."نمایدمی ناپذیرجبران  و خسارات لطمات دچار را

ارتقای بازار "با موضوع  ی ایرانابهامات مورد نظر اعضای کارگروه در خصوص نامه ارسالی بورس کالادر ادامه جلسه 

 به شرح ذیل مطرح گردید: "فیزیکی بورس کالای ایران

ایجاد یک سامانه اتوماسیون جهت انجام و پیگیری امور برای رگروه از بورس کالا در رابطه با خصوص درخواست کادر

نمایندة یندها و جلوگیری از خطاهای کاربری، آسازی فرراستای ارتقاء کیفیت و استانداردتسریع فرایند پذیرش در 

 .باشدبوده و در مرحلة تست میاندازی بورس کالا عنوان نمود این سامانه درحال راه

انیزم بررسی سالانه پرونده مشتریان بود که در این راستا شرکت بورس کالا اعلام نمود با توجه موضوع بعد در مورد مک

بایست و توزیع رانت وجود دارد، حتماً میبه دستورالعمل پذیرش مشتریان تحت عنوان تعیین سطح فعالیت 

هایی که فعالیت طریق شرکت، تا از این خیرمشتری فعالیت داشته یا  مشخص گرددهای مالی بررسی شود تا صورت

چنین از رانت و دلالی جلوگیری شود. در این رابطه اعضای کارگروه اعلام نمودند ندارند سهمیه دریافت ننمایند و هم

شرایطی فراهم شود پروسه احراز هویت مشتری اجباری شود تا از این طریق ریسک ناشی از کدهای نامعلوم کاهش 

 یابد.

افزاری با توجه به زاری موجود، شرکت بورس کالا اعلام نمود بسیاری از مشکلات مربوط به نرمافدرباره مشکلات نرم

ای متشکل از نین در ارتباط با تشکیل کمیتهچهمباشد. ها میهای بورس کالا مربوط به پهنای باند کارگزاریبررسی

ن جهت شرکت در جلسات کمیته به صورت ها و شرکت بورس کالا مقرر گردیده نمایندگان کانونمایندگان کارگزاری

 مکتوب معرفی گردند.

امکان انجام معاملات در تالارهای مناطق آزاد از طریق  کارگروه مبنی بر نماینده بورس کالا درخصوص درخواست

 تهران بیان نمود ثبت سفارش مناطق آزاد صورت گیرد. معاملاتی هایایستگاه

باشد؛ در خصوص گردد فراهم میمیکه از سایر مناطق آزاد دسترس دیگر مناطق آزاد در حال حاضر امکان این

 نیز این امکان فراهم شود.دسترسی از شهرستان تهران 
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جهت جلوگیری از رانت اطلاعاتی و ایجاد شرایط رقابتی یکسان در بین کارگزاران کارگروه پیشنهاد نمود، پس از ثبت 

رضه کننده در سامانه ثبت عرضه مربوطه، اطلاعات مذکور توسط سایر کارگزاران قابل اطلاعیه عرضه توسط کارگزار ع

امکان خرید برای کارگزاران  بورس کالا اعلام نمود در دستورالعمل جدید نمایندةرویت باشد. در این خصوص 

 باشد.کننده فراهم نمیعرضه

های الا، این شرکت ابراز نمود با توجه به محدودیتدر خصوص پیشنهاد افزایش مهلت زمان تسویه قراردادهای بورس ک

 ایجاد شده در مورد نقل و انتقال از طریق حواله ساتنا این امکان وجود نخواهد داشت. 

که در خصوص درخواست حذف لزوم درخواست کتبی مشتری در جهت عودت وجه مازاد اعلام گردید با توجه به این

باشد پیشنهاد مذکور قابل اجرا میپذیر ت صرفاً به همان مشتری امکانطبق مقررات پولشویی وجوه قابل عود

 نامه بازنگری خواهد شد.بطه با درخواست کتبی مشتری و اصلباشد، ولی در رانمی

-بازنگری و اصلاح دستورالعمل معاملات و تسویه و پایاپای بورس کالا می ی این کارگروه،پیشنهادا موضوعات از دیگر 

اعضای  نفر از 2در این خصوص مقرر شد  باشد.کالا اعلام نمود دستورالعمل مزبور در دست اصلاح میباشد بورس 

برای اصلاح دستورالعمل مذکور به صورت کتبی به بورس کالا معرفی  مقررات تدوینکارگروه جهت حضور در کمیته 

 گردد.

نگهداری وجه  ،که در معاملاتجاییدید از آندر خصوص پیشنهاد تأیید کیفیت و کمیت از طریق اتوماسیون اعلام گر

بایست حتماً اصل دد، لذا برای مکاتبات تعهدآور میضروری است تا اطمینان لازم از صحت مکاتبات خریدار حاصل گر

 شود .نامه دریافت 

رس کالای ایران در رابطه با پیشنهاد حذف اسناد واریز مالیات بر ارزش افزوده از فرآیند تسویه پایاپای معاملات بو

حل جایگزینی باید دیده شود. اعضای کارگروه پیشنهاد نمودند ابزاری جهت کنترل این اعلام گردید در این رابطه راه

 ها داده شود.موضوع به کارگزاری

 

 

 

 

 

 
 

 

 
 

 

 

 

 17/75/7930  یو اعتبار یامور بانک ،یاتیو مال مهیمشکلات ب یبررس
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 بررسی مشکلات بیمه و مالیاتی، امور بانکی و اعتباری نام کارگروه:

 آقای اسمعیل فوادیان نام رئیس کارگروه: 

 22 شماره جلسه:

 کانون کارگزاران محل جلسه:

   27/24/31 تاریخ جلسه:

 ساعت( 2) 71الی  74 ساعت و مدت جلسه:

)مادیرعامل کاارگزاری   شایرخ بودیعی )مدیرعامل کارگزاری مهرآفارین(،  اسمعیل فوادیان : آقایانحاضرین در جلسه

)مادیر ماالی و   حمیدرضوا خوشنویسوان  )مدیر مالی کارگزاری بورس ابراز(، رضا رجبیعلیگذاران(،  راهنمای سرمایه

 .)مدیر مالی کارگزاری بانک سامان(عارف روزه اداری کارگزاری بانک اقتصاد نوین(،

 .)مدیرعامل کارگزاری آفتاب درخشان خاورمیانه(ی اصغرزاده صادقعلآقای  غایبین جلسه:

 .()نمایناده کاارگزاری بیماه تادبیررفاه ایرانیاان     ( ،صورافی نمایناده شارکت اندیشاکده بیماه    علیپوور) آقایاان  مهمان: 

 .(نگر)مدیرعامل شرکت کارگزاری اریکه تجارت آتی(، آرام)نماینده شرکت اندیشکده بیمهیحیوی

اماور  )کارشاناس  صالحیو  )مدیر مالی( محمدی انآقای ،اعضا(امور  )سرپرست توانائیخانم نمایندة کانون کارگزاران: 

  .اعضا(
 

شده در کارگروه:موضوعات مطرح 

تا طرح خود را در خصاوص بیماه مسایولیت     عمل آمد بهای دعوت در این جلسه از نمایندگان یک کارگزار بیمه

 گران بیان نمایند.معامله

هایی کاه در  ریسک تشریح وتوسط اعضای کارگروه  به واسطه انجام معاملات گرانابتدای جلسه انواع مخاطرات معاملهدر 

باه شارح   بندی و دسته طبقه 2ها را تشریح و در بیان شد. اعضای کارگروه عمده ریسکاین حوزه متوجه کارگزاران است 

 نمودند.ذیل عنوان 

 گر؛زیان وارده به مشتریان ناشی از ثبت سفارشات اشتباه توسط معاملهبه در قبال گران بیمه معامله

  نمایندبیمه کارگزاری نسبت به نکول مشتریانی که به صورت اعتباری خرید می.

کنناد و  آپی پژوهشی مستقل فعالیات مای  سسه استارتؤبه عنوان یک مجا که از آننمایندگان کارگزار بیمه بیان نمودند  

اناد. در اداماه بیاان    باشند، لذا پیشنهادات نوینی در این خصوص برای ارائه آماده نمودهای نمیچ شرکت بیمهوابسته به هی

بلیات اجرایای   اند که قادند در خصوص ارائه بیمه موضوع اول حالات مختلف را بررسی و راهکار مشخصی طراحی نمودهکر

باشد تا با بحث و تبادل نظر با این کانون در رابطاه باا   اده میجهت ارائه آمنویس آن تنظیم شده و شدن نیز داشته و پیش

نامه تنظیم و برای گرفتن مجوز لازم توساط ایان   نهایی این بیمه نتیجه واحدی رسیده و پس از نتیجهنویس اولیه به پیش

باین کاانون   کناد،  مای  جایی که این گروه بصورت مستقل عمال از آن درخواست نمودندگروه اقدام شود. نمایندگان بیمه 

ای تنظیم شود تا کلیه حقوق مربوط به این بیمه نزد این کانون محفاو  و حفاا امانات    کارگزاران و این گروه تفاهم نامه

های  ناشای از نکاول   رعایت گردد. درخصوص بیمه نوع دوم پیشنهاد شد، با توجه به اهمیت موضوع و تعدد جهات ریسک
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 حاوزه کارگروه ریسک نیز دعوت به عمل آید تا سوالات و ابهامات خود را در ایان  بیمه دریندگان مشتریان مقرر شد از نما

 مورد بررسی قرار گیرد.ها نیز مطرح نمایند و جزییات و انواع ریسک

شد از رئیس شاعبه باورس باناک ملای باه عناوان        مقررها مطرح و ها به کارگزاریدر انتهای جلسه نحوه اعتباردهی بانک

ن شعبه در ارتباط با کارگزاران در جلسه بعد دعوت به عمل آید تا در خصوص تغییارات محاسابه ناره بهاره     تریپرگردش

اعضای کارگروه در این رابطه پیشنهادات خاود را مطارح    چنینهمدریافتی از کارگزاران بحث و تبادل نظر صورت گیرد و 

 نمایند.

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ریسک صنعت کارگزاری کارگروه: نام

 کاظمیآقای حمیدرضا دانش نام رئیس کارگروه:

 29شماره جلسه: 

 29/24/7931تاریخ جلسه:

 : کانون کارگزارانمحل جلسه

 ساعت( 2:92) 71:92الی  74 ساعت و مدت جلسه:

)مادیرعامل  مهورآور حمیدرضوا  )مادیرعامل کاارگزاری آتیاه(،    کواممی حمیدرضا دانش : آقایانحاضرین در جلسه 

)مادیرعامل  زاده، فریاد عبدالوه گذاری ملی ایران()مدیرعامل کارگزاری سرمایه، مهدی میدسیکارگزاری بانک سامان(

محمدرضوا سورافراز   آقایاان  (.)مادیرعامل کاارگزاری تاأمین سارمایه ناوین     بور رضوا توا   علی و نگر(کارگزاری نهایت

 .(رفاه کارگران)مدیرعامل کارگزاری بانک یو میثم کریم مدیرعامل کارگزاری آگاه(یزدی)

یحیائیوان  )کارشاناس رسامی بیماه ایاران(،      پورعلی، (عضو هیات مدیره کارگزاری آگاهقاسم دارابی )آقایان مهمان: 

 .)مدیر کارگزاری رسمی بیمه ایران(صرافی)کارشناس رسمی بیمه ایران( و 

 .)کارشناس امور اعضا(آقای درستی)سرپرست امور اعضا( و نمایندة کانون کارگزاران: خانم توانائی
 

 شده در کارگروه:موضوعات مطرح

 19/75/7930 ریسک صنعت کارگزاری
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گران را مطرح نموده بودند ای که طرح بیمه مسیولیت معاملهدر این جلسه از نمایندگان و کارشناسان رسمی شرکت بیمه

 دعوت شد تا درباره چگونگی طرح خود توضیحاتی را ارائه نمایند.

کارگروه تخصصی بررسی مشکلات بیمه و مالیاتی، امور بانکی و اعتباری که در این جلسه پیرو مباحث مطروحه در جلسه 

 کارگروهای نیز با اعضای های موجود در صنعت جلسهتر از ریسکجهت آگاهی کاملآن مقرر شده بود نمایندگان بیمه 

 بحث و تبادل نظر صورت گیرد.  ریسک برگزار نمایند

در ابتدای جلسه نمایندگان و کارشناسان رسمی بیمه ضمن معرفی خود به عنوان نمایندگان پژوهشکده دانا در خصوص 

باشد و رویکرد این نهاد به عنوان یک نهاد تخصصی در حوزه بیمه فعال میژوهشکده توضیحاتی ارائه نمودند. عملکرد این پ

باشد. در ادامه بیان نمودند در ن، و نه صرفاً ارائه مفاهیم نظری میآن در راستای انجام تحقیقات اجرایی توسط مجریا

هایی تهیه هایی به صورت کاربردی همراه با ارائه راهکار، پیشنهادات و توصیهگران پژوهشزمینه بیمه مسیولیت معامله

سایی کرده و مطابق این ها و تهدیدهای صنعت کارگزاری را بر حسب شرایط حاکم شنااند و این پژوهشکده فرصتنموده

سعی ها از استانداردهای شورای عالی بیمه مرکزی برخوردار بوده و نامهکند که این بیمهنامه مییم بیمهنیازها اقدام به تنظ

 باشد که برای طرفین قرارداد از جذابیت کافی برخوردار باشد.  ایگونهبه اردادهای این حوزه نحوه تنظیم قرشده است 

چه کانون با آن شرکت نمودند که چنان ای فی مابین این کانون وه کامل طرح خود درخواست انعقاد تفاهم نامهجهت ارائ

 طرح بیمه ایشان موافقت ننمود محرمانگی اطلاعات ضمن آن تفاهم نامه حفا گردد.

ی که متوجه کارگزاران هایدر ادامه جلسه پس از توضیحات نمایندگان و کارشناسان رسمی بیمه، اعضای کارگروه ریسک

توان به دو دسته ریسک سیستماتیک و ریسک عملیاتی های حاصله را میبوده را برشمردند و بیان  داشتند که ریسک

بیان  ای کارگزاران ره داده شرح مختصریکنون برای که در این حوزه تالات عدیدهبندی و در خصوص مشکتقسیم

ذات بازار سرمایه است و بازار سرمایه بدون ریسک معنا ندارد اما ریسکی که ناشی چنین افزودند که ریسک در نمودند. هم

که قرار بگیرد مشروط بر این تواند تحت پوشش بیمهشود میگران به کارگزاری و مشتریان تحمیل میاز اشتباهات معامله

 .تمام جوانب در نظر گرفته شود از جمله عدم محدودیت حجم و قیمت در این بازار

نویسی از ت هیأت مدیره نمایندگان بیمه پیشدر نهایت مقرر شد موضوع در هیأت مدیره کانون طرح و در صورت موافق

 بیمه مشکلات بررسی"نامه با استاندارهای لازم تهیه و طی جلسات آتی این موضوع به صورت کارشناسی در کارگروه بیمه

 بررسی گردد. "بانکی امور مالیاتی، و

تنظیم شده توسط کانون در خصوص درخواست کاهش عوارض کسب و پیشه و  جلسه اعضای کارگروه نامه در انتهای

پسماند صنعت کارگزاری که ضریب بالایی نسب به اصناف و صنایع مشابه دارد را بررسی و پیشنهادات خود را بیان 

 نمودند.
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 فناوری اطلاعات   کارگروه:نام 

 آقای محمد قاسمی نام رئیس کارگروه: 

 25و 29 شماره جلسه:

 و سازمان بورس و اوراق بهادار کانون کارگزاران  محل جلسه:

 29/24/7931  - 22/24/7931 تاریخ جلسه:

 72:22الی  72:22 - 71:22الی  74:22 ساعت و مدت جلسه:

 رضا، (رئیس هیات مدیره کارگزاری فارابی و مدیرعامل سوشیانت)نایب محمد قاسمی : آقایانحاضرین در جلسه

وری اطلاعات کارگزاری بانک )مدیر فنامحمدعلی سعیدی)مدیرتوسعه و بازاریابی کارگزاری بانک سامان(،  فاطمی

)مدیر معاملات کارگزاری دنیای علی وفایی زنجانی، (مدیر فناوری اطلاعات کارگزاری آگاهمیثاق احمدی) آینده(،

 آوری اطلاعات کارگزاری بانک کشاورزی(. )مدیر فنمجید شمس زیرایی خبره(، 

ها خانماق بهادار تهران(، اورنظارت بر کارگزاران سازمان بورس و نمایندة مدیریت )رپودوانی:آقایمهمان

مرکز نظارت بر امنیت  )کارشناسنصیریفناوری اطلاعات سازمان بورس و اوراق بهادار تهران( و  کارشناس)حسینی

 اطلاعات بازار سرمایه(. 

خوانم  مادیر فنااوری اطلاعاات( و    )پوز اشوی کآقوای   ،)سرپرست امور اعضاا( نمایندة کانون کارگزاران: خانم توانائی

 .امور اعضا( )کارشناسصدرموسوی

 موضوعات مطرح شده در کارگروه:

نویس الزامات معاملات الگوریتمی که توسط سازمان بورس و اوراق بهادار در راستای جلسه پیش ابتدای در

افزایش استفاده از معاملات الگوریتمی در بازار سرمایه و جهت تعیین چارچوب و الزامات این نوع معاملات به منظور 

نظر شد. اصلاحات اولیه با توجه به پیشنهادات اعضای و تبادل  قرائت، بحث ،های مربوطه، تهیه گردیده بودکاهش ریسک

بورس و اوراق  کارگروه انجام گردید. در ادامه جهت رفع برخی ابهامات، با توجه به پیشنهاد نماینده کانون کارگزاران

 17/75/7930و  19 فناوری اطلاعات  
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 امنیت بر نظارت فناوری اطلاعات و مرکز گانای مشترک با نمایندآن شد که  جلسه و اعضای کارگروه تصمیم بر بهادار

 .برگزار گرددمان بورس و اوراق بهادار ساز سرمایه بازار اطلاعات

سازی ضوابط و قوانین اجرایی معاملات الگوریتمی از نظر حدود و اختیارات هر یک در ادامه پیشنهاد گردید جهت شفاف

ن بیان مصادیق از طرفین ضوابط مشخصی به صورت مکتوب به پیوست این الزامات توسط سازمان تهیه شود تا ضم

 تخلف، مجازات آن به طور واضح و مشخص بیان گردد.

در سازمان بورس و اوراق وضوع الزامات معاملات الگوریتمی با م 29/24/31در تاریخ جلسه دوم کارگروه فناوری اطلاعات 

مدیریت فناوری اطلاعات بهادار تهران با حضور اعضای کارگروه و نمایندگان واحد مدیریت نظارت بر کارگزاران و واحد 

ابهامات برخی  گردید، بر امنیت اطلاعات بازار سرمایه برگزار سازمان بورس و اوراق بهادار تهران و نماینده مرکز نظارت

 بعد موکول شد.  یو اصلاحات نهایی به جلسه رفعنویس پیش
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 : 1931ماه مرداد -آمار شکایات وارده به کمیته سازش  .1

 
 

 
 
 
 

 

 
 

 

 

  در مردادماه سازش فهرست موضوعات وارد شده به کمیته تعداد شکایات

 مطالبه سود اوراق 29

 مطالبه وجه ناشی از بدهی معاملاتی مشتری 75

 مطالبه وجه ناشی از فروش سهام 5

 مطالبه خسارت ناشی از عدم تحویل کالا 9

 استرداد وجه واریزشده به حساب کارگزاری 7

 انتقال غیرقانونی سهام مطالبه خسارت ناشی از نقل و 7

 رفع فریز سهام 9

 مطالبه خسارت ناشی از عدم شرکت در افزایش سرمایه 2

 تأخیر در پرداخت سود سهاممطالبه خسارت  2

 کل 59

 های  کمیته سازش گزارش  پرونده
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 :1931ماه مرداد -یای مختومه نتایج پرونده .2
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 :1931ماه مرداد -نسبت سازش و عدم سازش  .9

 ستا شده سازش هایی که منجر بهپرونده ،های مطروحه در کمیته سازشپرونده ازکلماه سال جاری مرداددر 

 باشد.میدرصد  ۶5 شده است، عدم سازش و ارسال به هیأت داوری ی که منجر بههایچنین پروندههمو درصد  92

 

 

 

 

 

 

 

 یای مختومه در مردادماهنتایج پرونده تعداد درصد

 عدم پیگیری خواهان 2 2171

 انصراف خواهان 2 2

 عدم صلاحیت کانون 2 2

 نقص پرونده 2 2

 عدم حضور خواهان 2 9171

 سازش و اعلام رضایت 73 9217۶

 ت داوریأعدم سازش و ارسال به هی 52 ۶9153

 کل 39 111
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 :1931ماهمرداد در یای برگزارشدهدوره 

 

 برگزاریمکان 
نفرساعت 

 کنندگانشرکت

تعداد 

 کنندگانشرکت
 نام دوره ساعت

 و بورس کارگزاران کانون

 بهادار اوراق
 2 کد بورس با ییآشنا یآموزش دوره 3 92 212

 و بورس کارگزاران کانون

 بهادار اوراق
253 97 3 

 میمفاه و مشتقه ابزار یمبان یآموزش دوره

 بانک یکارگزار سفارش به آپشن معاملات

 سامان

 و بورس کارگزاران کانون

 بهادار اوراق
 4 نوبت یگروه برخط گرمعامله یآموزش دوره 93 23 71722

 و بورس کارگزاران کانون

 بهادار اوراق
 22 نوبت اوراق انیمشتر سفارش رشیپذ 5۶ ۶2 211۶2

 و بورس کارگزاران کانون

 بهادار اوراق
 22 نوبت کالا انیمشتر سفارش رشیپذ 52 99 7193۶

 و بورس کارگزاران کانون

 بهادار اوراق
 7 کد شرفتهیپ کالیتکن لیتحل یآموزش دوره 25 3 732

 و بورس کارگزاران کانون

 بهادار اوراق
71223 97 93 

 یکارگزار یهاشرکت یداخل کنترل و نظارت

 3 نوبت

 و بورس کارگزاران کانون

 بهادار اوراق
732 32 2 

 اوراق انیمشتر سفارش رشیپذ یجبران آزمون

 22 نوبت

 و بورس کارگزاران کانون

 بهادار اوراق
23 75 2 

 کالا انیمشتر سفارش رشیپذ یجبران آزمون

 22 نوبت

 و بورس کارگزاران کانون

 بهادار اوراق
 4 نوبت یگروه برخط گرمعامله یجبران آزمون 2 19 75۶

 مجموع 212 933 1.521 11

مات   واحد آموزش کانون گزارش  اقدا
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  "تحلیل تکنیکال میدماتی "معرفی دوره آموزشی  -1

 کال،یتکن هایلی. تحلباشندیهمه جانبه آن م یبررس دنازمین هیجهت کسب سود در بازار سرما گذارانهیسرما 

 هابتوانند با کمک آن گذارانهیشدند که سرما جادیا لیدل نیو ... به ا یبازار نیب ،یرفتار یتکنوفاندامنتال، مال ،یادیبن

به  کالیتکن لیتحل انیم نیو کسب سود داشته باشند. در ا ندینما ینبیشیکل بازار را پ ایسهم، صنعت  کی حرکتی روند

به روش  کالیتکن لی. تحلپردازدیم ندهآی و حال ،در گذشته هامتیق یبه مطالعه روند حرکت وتیامواج ال یروش تیور

که  شودیمحسوب م یالم یبازارها هیدر کل یلیتحل هایروش نتریقیو دق نتریشرفتهیاز پ یکی وتیامواج ال یتیور

و  یمتینوسانات ق ریتفس یبرا هاییروش نییبه تب یمال یفعال در بازارها گذارانهیسرما یرفتار هایزمیاساس مکانبر

فاندامنتال  لیبا تحل یرپذیانطباق ،یلیروش تحل نیا یایپردازد. از مزایمختلف م یزمان هایها در بازهآن ندهیآ ینبیشیپ

مختلف با  هایدر حالت یمتیروند ق ندهیآ یابیارز تیقابل نیچنو هم یمال یبازارها شیاز رفتار و گرا یریاثرپذ ی،ادیبن ای

 یرو شیامواج پ ینبیشیتا با پ دهدیم گرلیامکان را به تحل نیا تیاست که در نها یادیمختلف بن هایتیتوجه به موقع

 .دیو اقدام به معامله نما ییمطابق دارد را شناسا یو رفتار یادیبن تیکه با وضع یمناسب تیموقع ی،متیق هایروند

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 سرف ل دوره 
 اندازچشم. 7 

 وتیرالف نلسون ال یمعرف. 2

 رابرت پرچر یمعرف. 9

 هیاصول اول. 5

 یپنج موج یالگو. 4

 حالت امواج. ۶

 یطرح اساس. 1

  یدر موضوع عموم راتییتغ .3

 درجه موج. 3

 امواج محرک .72

 یزشیامواج انگ .77

 یدگیکش .72

 شدگیکوتاه .79

 مثلث مورب )سه گوش( .75

 یامواج اصلاح .74
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 راهنماها. 22

 تناوب .27
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 بندیروش کانال .29

 یخطوط روند اصلاح .25

 حجم معاملات .24

 هیاصول اول یریادگی .2۶

 و کاربرد آن یبوناچیف ةدنبال .21

 اهنسبت لیو تحل هیتجز .23

 یزشیمضارب امواج انگ .23

 یمضارب امواج اصلاح .92

 یزشیامواج انگ تیشخص .97

 یامواج اصلاح تیشخص .92

 معاملات با امواج .99
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 "یااستارتاپ یمال نیمأت یایو روش یابیارزش " یدوره آموزش یمعرف -2

       

 

 

 

سود  ،یخیتار یمال هاینبودن صورت یکاف ایعدم وجود  لینوپا( به دل هایشرکت) هاآپسهام استارت یابیارزش       

 هاییتیدست با محدود نیاز ا یبالا و مسائل یمشهود، احتمال ورشکستگ هایییاندک، کمبود دارا ای یمنف یاتیعمل

در مورد  یخیتار یاتیو عمل یکمتر از دو سال دارند و اطلاعات مال ینوپا در کشور عمر هایشرکت شتریب مواجه است.

در رابطه با نره رشد آنها به  یزیها اطلاعات ناچآن یمال هایصورت کهنیا ایو  ستیدر دسترس ن ایها وجود ندارد آن

در  رانیدر ا الخصوصینوپا عل هایاز شرکت یدارد. برخ ایژهیو تیسهام اهم یابیکه در ارزش یموضوع دهد،یدست م

از  یاریبس نیچنوجود ندارد. هم سهیمقا یبرا یگروه فعال ای بینوع شرکت رق چیو ه ندآییبه شمار م نینوع خود اول

ده انیز هاآناکثر  جهیدارند، در نت یزیدرآمد ناچ ایخود، فاقد درآمد هستند  تیفعال یةاول هاینوپا در سال هایشرکت

 نیچنو هم تیفعال ةادام یمجدد برا هایگذاریهیسرما ازمندین یمتماد انسالی تا هاشرکت نیا گر،ی. از طرف دباشندیم

موضوع، چالش  نیکه ا رددگی( مFCFنقد آزاد ) اناتیشدن جر یمنف سبب خود که هستند کارشانو رشد کسب

انواع  گریساختمان و د ن،یدر زم یچندان گذاریهیشرکت نوپا سرما کی. کندیها را دو چندان مسهام آن یابیارزش

نامشهود کسب کرده باشد. نکته  هایییخود را از محل دارا یارزش بالا رسدیثابت انجام نداده است و به نظر م هایییدارا

 کی تینره موفق دهدمی نشان مطالعات که آنجا تا ست،ا بالا شدتبه هاشرکت نیا سکیرآن است که  تیحائز اهم اریبس

عدم  ای و هاآن دهیانزی به آپاستارت هایمشکل شرکت .گرددیدرصد برآورد م 72حدود  نیانگمی طور به آپاستارت

چرخه  ابتدای در هاشرکت نیکه ا نجاستیا یمسأله اصل شود،یمشهود خلاصه نم هایییفقدان دارا ایو  یطولان خچهیتار

 نیاز موارد ا یدر بعض یحت شوند؛یم یابیمشخص ارزش یبه بازارها یابیخود قرار دارند و سهام آنها قبل از دست اتیح

به  یکارگاه آمورش نیرو، در انای از. اندها آزمون نشدهدهیا نیبرخوردار هستند، اما ا زین یخوب یتجار هایدهای از هاشرکت

 . مپردازیمی هاآپاستارت یابیو ارزش لیبه تحل کپارچهیصورت 
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 (Business Model)  کارومدل کسب یدر طراح یدکلی نکات و عوامل کار،ومدل کسب یبر طراح ایمقدمه. 7

 (Financial Model Forecasting)  کار و کسب یمدل مال ینبیشیو پ یبر طراح اییمقدمه. 2

 (Startup Valuation Methods)  هاآپاستارت یابیمختلف ارزش هایمدل حیو توض یبررس .9

 مورد نظر یابیارزش یانتخاب روش مناسب برا و

 یمال نمیأت مناسب زمان و روش و هاآپاستارت یمال نیمأمختلف ت هایمدل .5

 risk@  افزاربر استفاده از نرم اییمقدمه و کاروکسب کی یکاربرد جادیا .4

  اهآپاستارت یاحتمال یابیر ارزشد  risk@  افزارکاربرد نرم .۶
 

 

 " طلا یادیبن لیتحل " یآموزش ناریسم یمعرف -9

ستد  و بالا مورد داد یشوندگقدکالای با ارزش و با ن کیبه عنوان  شهیمورد توجه انسان بوده و هم ربازیطلا از د

منحصر به  یهایژگیرنگ، وزن، انعطاف و و قیآن از طر صیدوام، و سهولت تشخ ،یابیفلز در اثر کم نی. اگرفتیقرار م

 یدیرو مدت مد نی. از اانددهیرا به عنوان واحد مشترک محاسبه برگز نشده که بازرگانان و تجار آ لیتبد ییفرد، به کالا

جهان و  تی. با توجه به رشد جمعشودیثروت استفاده م یسازرهیاز پول و ذخ شکلی عنوان به بهافلز گران نیاست که از ا

فلز در  نیا یهاداد و ستد زین ندهیهای آکه در طول سال رودیانتظار م من،یا یگذارهیسرما کیاستفاده از طلا به عنوان 

شناخت درست علوم و فنون  د،یتردبی .ردیقرار گ یو مال یپول یگذاران و فعالان بازارهاهیاز سرما یاریکانون توجه بس

 ییعقلا یهایریگمیاخذ تصمثر در ؤبازارها و م نیعامل اصلی رشد و توسعه ا ،یمال یفعالان بازارها ازیجدیدِ متناسب با ن

به  ازیگران، احساس نمعامله یمعاملات یهاوهیشدن شروزو با به ندهیآ یزمان یهاگران است. لذا در دورهتوسط معامله

و بازار  یجهان یبازارها یادیبن لیخواهد کرد. تحل ییاز گذشته خودنما شیمتنوع، ب کنندهینیبشیو پ یلیتحل یابزارها

 اکتساب سود معقول است. یبرا ،سهام یسکه و حت یگران بازار آتمعامله یازهایابزارها و ن نیتراز مهم یکیطلا 

 سرف ل دوره 
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 استفاده از طلا خیبر تار یمرور .7

 و اقتصاد یبانک ستمیاستفاده از طلا در س یچگونگ. 2

 تمام شده استخراج طلا  یبها یو بررس وارد کننده و صادر کننده طلا یکشورها نیبزرگتر یموجود طلا، بررس هایتیو ظرف ریذخا یبررس. 9

 طلا و کشش عرضه و تقاضا در طلا متیعوامل موثر بر ق یبررس. 5

 ها از منظر اقتصاد کلانآن فیطلا و تعر متیبر ق رگذاریثأت یاقتصاد یآمارها یبررس. 4

 طلا متیآن بر ق ریثأو ت یو مال یپول یهااستیس حیتشر. ۶

 طلا متیبر ق گذارریثأت یاقدامات کشورها یمورد یبررس. 1

 هاآن فیموجود در بازار طلا و تعار یهاسکیر کیتفک. 3

 طلا متیبر ق کاینره بهره آمر راتییتغ ریثأجوانب مختلف ت یبررس .3

 بر طلا یمبتن ETF هایبر صندوق یمطالعه مورد .72

 طلا متیکشورها بر ق یرشد اقتصاد ریثأت .77

 یرابطه طلا و تورم جهان .72

 

 "ارتباط موثر یبرقرار یایو مهارت یابیبازار" یآموزش ناریسم یمعرف -4

 

 

 

 

 

 

 تیعامل موفق نترییگفت که اصل توانیم .رودیبه شمار م تیمهم در راه موفق ایهیسرما یارتباط هایمهارت              

 یامیپ یمعان ،خود فرد، هم یعنیاست  میارتباط، تفه یجزء اصل نیاول .ارتباط کارکنان آن است یبرقرارتوانایی  ها،شرکت

 دوره،  نیرا به مخاطب خود بفهماند. در ا بتواند منظور چنینو بفهمد و هم اندبد دیانتقال دهد، با خواهدیرا که م

 سرف ل دوره 
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ثر در سازمان آشنا ؤو توسعه ارتباط م جادیا یچگونگ زیمختلف زبان بدن و ن هایثر، حالتؤارتباط م یبا برقرار رپذیدانش

 .گرددیم

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 سرف ل دوره 
 

 یای آموزش در این ماه به روایت تصویرفعالیت
 

 (Market) بازار تعریف. 7

 بازار در رقابتی مزیت به دستیابی. 2

 خدمات در بازاریابی ارکان. 9

 موثر ارتباط برقراری اصول. 5

 بدن زبان و کلامی ارتباطات. 4

  ایحرفه فروشندگان خصوصیات. ۶

 مشتریان شخصیتی تیپ شناسایی. 1

 فروش روانشناسی .3

 گویند؟می نه مردم چرا. 3

 گذردمی مشتری ذهن در خرید زمان در آنچه .72

 چیست؟ مشتریان خرید دلایل .77

 

 

 
 

 

 

 
 

 

 ایحرفه کاوشگری چگونه پرسشگری؛ فن .72

 باشم؟!

 جلسات و هاملاقات برای آمادگی پیش .79

 موثر فروش

  مشتری نیاز شناخت برای فاترل توصیه .75
(LOCATE)  

 حیاتی هایثانیه از برداریبهره استراتژی .74

 موثر فروش

 پرسیدن بدون افراد شناخت برای وشر ده .7۶

 هاآن از

 تلفنی هایتماس در رایج اشتباه بیست .71
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بورس و  سازمان توسط اعضاء شده تمدید/ لغو/ صادر معاملاتی اطلاعات مربوط به مجوزهای .7

    7931 ماهمرداد در اوراق بهادار

 توسط اعضاء شده  لغو/ صادر معاملاتی ایستگاه و نمایندگی تالار، اطلاعات مربوط به مجوزهای .2

 7931ماه مرداد در انرژی بورس و بهادار و اوراق بورس شرکت

 7931 ماهمرداد در شده صادر گذاریسرمایه هایصندوق اطلاعات مربوط به مجوزهای .9

توسط سازمان  یمال ینهادها ریشده سا دیصادر/ لغو/ تمد یمعاملات یاطلاعات مربوط به مجوزها .5

 7931 ماهمرداد در و اوراق بهادار بورس

 7931مردادماه مجوزهای نهادهای مالی تا پایان  .4

 

 7930ماه مرداد ( مجوزهای معاملاتی صادر/ لغو/ تمدید شده اعضاء توسط سازمان بورس در 7

 /تمدیدصدور/لغو مجوز تاریخ کارگزاری ردیف

 صدور مجوز مشاور عرضه اوراق بهادار 27/24/31 یفاراب 1

 صدور مجوز مشاور پذیرش 27/24/31 فارابی 2

 صدور مجوز مشاور پذیرش 23/24/31 بانک پاسارگاد 9

 صدور مجوز مشاور پذیرش 79/24/31 کارگرانبانک رفاه 4

 صدور مجور معاملات اوراق بهادار در بورس تهران 74/24/31 ملل پویا 5

 صدور مجوز معاملات اوراق بهادار در فرابورس ایران 74/24/31 ملل پویا 3

 صدور محصولات فلزی در بورس کالای ایرانمجوز معاملات  74/24/31 ملل پویا 1

 صدور مجوز معاملات محصولات پتروشیمی در بورس کالای ایران 74/24/31 ملل پویا 8

 صدور مجوز معاملات محصولات کشاورزی در بورس کالای ایران 74/24/31 ملل پویا 3

 صدور مجوز معاملات سیمان در بورس کالای ایران 74/24/31 ملل پویا 11

 صدور ایران مجوز معاملات کالایی در بورس انرژی 74/24/31 ملل پویا 11

 صدور مجوز معاملات آتی سهام 74/24/31 ملل پویا 12

 صدور اوراق بهادارمجوز معاملات برخط در  74/24/31 ملل پویا 19

 صدور مجوز معاملات برخط در بورس کالا 74/24/31 ملل پویا 14

 صدور مجوز مشاور عرضه اوراق بهادار 74/24/31 ملل پویا 15

 صدور مجور مشاور پذیرش 74/24/31 ملل پویا 13

 صدور مجوز مشاور پذیرش 25/24/31 بانک سپه 11

 تمدید مجوز مشاور عرضه اوراق بهادار 25/24/31 بانک سپه 18
 

 مجوزهای اعضاء  گزارش
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( مجوزهای تالار، نمایندگی و ایستگاه معاملاتی صادر/ لغو  شده اعضاء توسط شرکت بورس اوراق بهادار و بورس انرژی در 1

 7930ماهمرداد

 تاریخ کارگزاری ردیف
صدور/ لغو/ 

 انتیال/تبدیل
 شهر مجوز

 شهرکرد لغو مجوز نمایندگی لغو 29/24/31 آراد ایرانیان 1

 لغو/انتقال 29/24/31 سهم آشنا 2

 لغو مجوز شعبه معاملات 

خط گروهی به اتاق و بر d5انتقال ایستگاه معاملاتی 

 معاملات 

 تهران

 قزوین GDانتقال شعبه معاملات و ایستگاه معاملاتی  انتقال 29/24/31 بانک کشاورزی 9

لغو مجوز فعالیت شعبه و توقف ایستگاه معاملاتی   لغو 23/24/31 اردیبهشت ایرانیان 4
QF  

 قم

 تهران ایران مجوز فعالیت دفتر معاملات بورس انرژی صدور 72/24/31 بهمن 5

 دزفول دفتر پذیرش انتقال  انتقال 72/24/31 آگاه 3

 همدان g9انتقال شعبه معاملات و ایستگاه معاملاتی  انتقال 72/24/31 تامین سرمایه نوین 1

8 
توسعه معاملات 

 کیان
 کاشان فعالیت شعبهمجوز لغو   لغو 72/24/31

 صدور 72/24/31 بانک مسکن 3
خط املات و معاملات برمجوز فعالیت شعبه مع

 گروهی
 کیش

 تبدیل/لغو/انتقال 72/24/31 برهان سهند 11

به تالار  MUتبدیل شعبه معاملاتی با ایستگاه 

 اختصاصی 

لغو مجوز شعبه معاملاتی و انتقال ایستگاه معاملاتی 

TC به تالار اختصاصی 

 تبریز

 تهران خط گروهیمعاملات برمجوز  صدور 79/24/31 نماد شاهدان 11

 تهران خط گروهی معاملات بر مجوز صدور 79/24/31 کارآفرینبانک  12

 بروجرد BLانتقال شعبه معاملات و ایستگاه معاملاتی  انتقال 75/24/31 آتی ساز بازار 19

 تهران ایستگاه معاملاتی بورس انرژی ایرانمجوز  صدور 74/24/31 بانک خاورمیانه 14

 تهران ایران مجوز فعالیت دفتر معاملات بورس انرژی صدور 71/24/31 ملل پویا 15

  فعالیت دفتر پذیرشمجوز  صدور 27/24/31 مبین سرمایه 13

 تهران خط گروهیبر معاملاتمجوز  صدور 27/24/31 امین آوید 11

 لغو 27/24/31 مفید 18
مستقر در تالار  TAتوقف ایستگاه معاملاتی 

  اختصاصی
 تبریز

 مجوز نمایندگی  صدور 23/24/31 اردیبهشت ایرانیان 13

تهران/کیش/ قشم/بیرجند/ 

ساری/ تبریز/ اورمیه/ قزوین/ 

 کرجآباد/ رشت/ سنندج/ خرم

همدان/ کرمانشاه/ اهواز/ 

  بندرعباس/ کرمان/ بوشهر

 کرج لغو مجوز فعالیت دفتر پذیرش  لغو 23/24/31 بانک ملت 21

 مجوز نمایندگی  صدور 23/24/31 مین سرمایه نوینأت 21

تهران/تبریز/رشت/مشهد/اصفهان 

/ شیراز/ کرمان/ اهواز/ کرج/ 

 ساری 
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 1ادامه جدول 

 شیراز H9انتقال شعبه معاملات و ایستگاه معاملاتی  انتقال 23/24/31 ملل پویا 22

 مجوز نمایندگی  صدور 23/24/31 بانک صادرات ایران 29

گلستان/ لرستان/ 

مرکزی/هرمزگان/ تهران/ 

بلوچستان/ خراسان سیستان 

 جنوبی / همدان

 تبریز لغو مجوز نمایندگی لغو 92/24/31 اطمینان سهم 24

 لغو/انتقال 92/24/31 سهام پژوهان شایان 25

انتقال لغو مجوز فعالیت تالار اختصاصی معاملات و 

خط گروهی همزمان و بر DKهای معاملاتی ایستگاه

 به تالار اختصاصی معاملات

 تهران

 تهران خط گروهیمعاملات برمجوز  صدور 23/24/31 پیشگامان بهپرور 23

 

 

 

 

 

 

 

 7930ماهمرداددر صادر شده  یگذارهیسرما یهاصندوق ی( مجوزها9

 مدیر صندوق تاریخ صدور/ تمدید مجوز ردیف

 بورس بهگزینکارگزاری شرکت  22/25/31 تأسیس و فعالیت سینا بهگزینازارگردانی بگذاری اختصاصی صندوق سرمایه 1

 7930 ماهمرداددرتوسط سازمان بورس  یمال ینهادها ریشده سا دیصادر/ لغو/ تمد یمعاملات یاطلاعات مربوط به مجوزها( 4

 صدور/تمدید/لغومجو تاریخ نام شرکت ردیف

 صدور 24/31./7 اندیشان افزارشرکت پردازش اطلاعات مالی نو 1

 صدور 71/24/31 بندی اعتباری برهانشرکت رتبه 2
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 7930ماه مردادنهادهای مالی تا پایان  ( مجوزهای5

 نوع مجوز موضوع
تعداد مجوزیای 

 اعضاء

تغییرات نسبت 

 به ماه گذشته

تعداد مجوزیای 

سایر نهادیای 

 مالی

تغییرات 

نسبت 

به ماه 

 گذشته

 بورس اوراق بهادار
 - 2 - 724 معاملات

 - 2 7 42 یمعاملات آت

 کالابورس 

 - 2 7 14 یفلزمحصولات 

 - 2 - ۶5 یمحصولات فلز یاستاندارد مواز سلف

   - 9۶ های پتروشیمیفراورده یاستاندارد مواز سلف

 - 2 - 92 سلف استاندارد موازی محصولات کشاورزی

   - 29 سلف موازی استاندارد محصولات سیمان

   - 37 نفت و پتروشیمی

 - 2 7 11 یکشاورز

 - 2 - 53 معامله گواهی سپرده محصولات کشاورزی

 - 2 - 5۶ های پتروشیمیمعامله گواهی سپرده فراورده

 - 2 - 5۶ معامله گواهی سپرده محصولات فلزی

   - 92 معامله گواهی سپرده محصولات سیمان

 - 2 - ۶4 یآت معاملات

 - 2 7 51 کالا یمعاملات برخط آت

 - 2 7 ۶7 مانیس

 یبورس انرژ
 - 2 - ۶7 معاملات )برق(

 - 2 7 ۶9 معاملات )نفت(

 - 2 - 724 معاملات فرابورس

 - - - 41 عرضه مشاور

 - - - 37 مشاور پذیرش

 - - - 79 گذاریمشاور سرمایه

 - - - ۶2 سبدگردانی

 - - - 727 معاملات برخط اوراق

 - - - 15 مرکز تماس تلفنی

 - - - 2 تعهد پذیره نویسی
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۰۲۰۴۰۶۰۸۰۱۰۰۱۲۰

معاملات بورس

معاملات آتی بورس

فلزی

نفت و پتروشیمی

کشاورزی

سیمان

سلف موازی استاندارد محصولات فلزی

سلف موازی استاندارد فراورده های پتروشیمی

سلف موازی استاندارد محصولات کشاورزی

سلف موازی استاندارد محصولات سیمان

گواهی سپرده کالایی محصولات فلزی

گواهی سپرده کالایی فراورده های پتروشیمی

گواهی سپرده کالایی محصولات کشاورزی

گواهی سپرده کالایی محصولات سیمان

معاملات آتی کالا

معاملات برخط آتی کالا

برق

نفت

معاملات فرابورس

مشاور عرضه

مشاور پذیرش

مشاور سرمایه گذاری

سبد گردانی اختصاصی

معاملات برخط اوراق

مرکز تماس تلفنی 

105

49

74

81

76

60

64

36

30

23

46

46

49

30

65

46

61

62

101

57

91

12

62

101

74

0

1

1

0

1

1

0

0

0

0

0

0

0

0

0

1

0

1

0

0

0

0

0

0

0

تعداد مجوزهای اعضاء تغییرات نسبت به ماه گذشته
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قل و انتقال نعرضه و  رش،یدستورالعمل پذ 2اوراق بهادار، موضوع ماده  رشیپذ تأیجلسه ه نیو چهل و هفتم کصدی 

 شد. لی، تشک22/24/7931شنبه موره روز سه 3:92ساعت  ران،یاوراق بهادار در فرابورس ا
 

 : جلسه دستور

 ؛رجانیشرکت جهان فولاد س رشیموضوع پذ یبررس 

 ؛رشیپذ تأی)کلات دمنو( در ه دارید یامکان طرح شرکت توسعه صنعت ساختمان یبررس  

 ؛دشت خرمدره یو مرغدار یمهلت درج کشت و صنعت و دامپرور دیتمد  

 حمل و نقل هنراه آ ش،یک انیپارس کیاصفهان، تجارت الکترون امیمهلت عرضه کشت و دام ق دیتمد. 
 

 : ماتیتصم

 ؛رجانیجهان فولاد سشرکت  رشیوع پذضمو ی( بررسالف

 رشیبا پذ هیضمن اعلام موافقت اول رجانیشرکت جهان فولاد س رشیت پس از بحث و تبادل نظر در خصوص پذهیأ

 :شرکت مقرر نمود

 یبرداررهدر حال به یها با واحدهاها به پروژهآن صیو تخص یو ارز یالیر کیبه تفک یافتیدر یمال لاتیتسه اتیجزئ .7

ورد صادرات آبر نیچنارائه شود؛ هم (شده ییره شناساهب نهی)منظور اثبات هز یارز لاتیتسعیر تسه اتیجزئ و

 .مرتبط ارائه شود یارز یهانهیله و هزصحا یمحصولات و منابع ارز

به  یسالانه منته یمال یهاصورت یگزارش حسابرس 5 ارائه گردد و بند 7خصوص بند گزارش حسابرس در   .2

 .شود فیتکلنییتع 23/72/3۶

 .مطرح خواهد شد تأیدر ه شرکت مجدداً رشیالذکر، موضوع پذپس از ارائه موارد فوق 

 :رشیپذ تأیدر ه (کلات دهنودیدار )  یرکت توسعه صنعت ساختمانشامکان طرح  یبررسب( 

شرکت  رشیبه دلایل ذیل با طرح موضوع پذ داریدیشرکت توسعه صنعت ساختمان رشیموضوع پذ یپس از بررس تأهی

 :ودنمموافقت ن رشیت پذیأدر ه

  شرکت یگذارهیسرما یتفوپرعدم تنوع  .7

 پروژه بودن شرکتکتبا توجه به  تیابهام در تداوم فعال .2

 فرابورسصورتجلسات ییأت پذیرش 

مات  کانون در نهادها  وشوراها  گزارش اقدا
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 گرفته صورت ینیبشیپروژه نسبت به پ یبودن مدت اجرا یابهام در طولان .9

 شرکت تیاصول حاکم تیعدم رعا .5

 یگروهسود شرکت با توجه به معامله درون تیفیبودن ک نییپا  .4

 گزاش حسابرس 79و  72، 77 یبندها یمحتوا .۶

  ؛دشت خرمدره یو مرغدار یمهلت درج کشت و صنعت و دامپرور دیتمد ج.

عرضه و نقل و انتقال اوراق بهادار در  رش،یدستورالعمل پذ 95به اصلاح ماده  تیموضوع، با عنا یپس از بررس تأیه

 یانقضا خیفرابورس حداکثر به مدت سه ماه از تار یهامهلت درج نام شرکت در فهرست نره دیبا تمد ران،یفرابورس ا

 هیچه در زمان عرضه اولچنان دیمقرر گرد نیچنموافقت نمود. هم (یماه سال جار وریشهر 24مهلت درج )حداکثر تا 

 .مطرح گردد رشیپذ تأیموضوع در ه دیبا دیشرکت به وجود آ یاتیبا عمل یمال تیدر وضع تیاهم با راتییتغ

 راه آهن حمل و نقل ش،یک انیپارس کیاصفهان، تجارت الکترون امیشت و دام قک هضمهلت عر دیتمدد( 

 یریگمیتصم کهنیبر ا یمبن 72/25/31موره  رشیپذ تأیمقرر در صورتجلسه ه فیتکل رویپ اصفهان: امیکشت و دام ق

محترم سازمان  رهیمد تأیتوسط ه رشیها پس از اصلاح دستورالعمل پذمهلت درج و عرضه شرکت دیدر خصوص تمد

محترم سازمان بورس و اوراق بهادار در موره  رهیمد تأیموضوع در جلسه ه نیا بیانجام شود و با توجه به تصو

 دیاست لذا تمد رفتهیصورت پذ 24/25/31 خیسهام شرکت موصوف در تار هیعرضه اول کهنیبه ا تیعناو با 79/25/31

 .موضوع مورد تنفیذ قرار گرفت نیمهلت درج بلامانع بوده و ا

نره محصولات  نییتع اتینامه شرکت مذکور در خصوص جزئ یپس از بررس تأیه :شیک انیپارس کیالکترون تجارت

خدمات از شرکت  ایکالا  دیخر ندیآفر اتیبانک جزئ نی( مقرر نمود از اانیبانک پارس) یینها نفعیو خدمات ارائه شده به ذ

 .شودگذاران رسانده هیبه اطلاع سرما یبه نحو مقتض باخذ شده و مرات کتباً شیک انیپارس کیتجارت الکترون

و  رشیپذ خیاز تار کسالیاز  شیموضوع مقرر نمود با توجه به گذشت ب یت پس از بررسأهی راه آین حمل و نیل: 

 .شرکت مطرح شود رانیبا حضور مد شرکت، موضوع مجدداً یاتیبا عمل یمال تیدر وضع یاحتمال راتییتغ

 
 

عرضه و نقل و انتقال  رش،یدستورالعمل پذ 2موضوع ماده  ،اوراق بهادار رشیپذ تأیجلسه ه نیو چهل و هشتم کصدی 

در اتاق جلسات طبقه پنجم سازمان بورس  23/24/31روز سه شنبه موره  3:92ساعت  ران،یاوراق بهادار در فرابورس ا

 شد. لی، تشکارو اوراق بهاد
 

 جلسه:  دستور

 ؛ریقائد بص یمیپتروش داتیشرکت تول رشیموضوع پذ یبررس 

 ؛معلم مهیجم و بیمیش دهیمهلت درج شرکت پد دیتمد 

 ؛رانیسازان امهلت عرضه شرکت عمران و مسکن دیتمد 
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 :ماتیتصم

 ؛قائد بصیر یمشیروتپ داتیشرکت تول رشیموضوع پذ ی( بررسالف

 یمیپتروش داتیشرکت تول رشیموضوع پذ رامونینظر پشرکت و بحث و تبادل رانیمد حاتیپس از استماع توض تأیه 

 :انجام شود لیاز درج اقدامات ذ شیموافقت و مقرر نمود پ رانیآن در بازار دوم فرابورس ا رشیبا پذ ریقائد بص

  .شرکت نزد سازمان بورس انجام شود ثبت .7

 زانیمحصول در کشور، م یعرضه و تقاضا زانیشرکت، م یفعل یرقبا یاز جمله معرف رشیت پذیأموارد مدنظر ه .2

نره مواد  زانیم رعامل،یو مد رهیمد تأیه یمشابه در کشور، رزومه کامل اعضا یهاپروژه ریو سا صادرات واردات و

(، یتیلیوتیآب، برق و گاز ) نیمأو علت آن، نحوه ت یاله معامله ساختمان دفتر مرکزقاز ا یناش انیز زانیم ه،یاول

 جادیتعهد به فروش محصول در داخل. علل ا دعدم وجو ،یاتیمال تیوضع نیعمده شرکت، آخر یهاییمشخصات دارا

 دنامهیدر خصوص ام یاسم تیظرف شیآن و برنامه شرکت در خصوص افزا از یو تعهدات ناش یانتظام یهاحساب

 افشاء شود.

 نیشرکت، نحوه پوشش ا یادرانصبا فروش  سهیاز خارج از کشور در مقا هیمواد اول نیمأت زانیبا توجه به بالا بودن م .9

 دنامهیشرکت در ام تیبر فعال میتحر ینوسان نره ارز و اثرات احتمال سکیو ر تیحساس لیتحل نیچنهم، سکیر

 افشاء شود.

مربوط به سنوات، قبل از  یافشاء نشده احتمال یهایبده ریو سا یامهیب ،یاتیمال رهیگونه کسر ذخرتعهد قبول ه  .5

 .از سهامداران عمده اخذ گردد سهام هیعرضه اول

مطالبه شده توسط سازمان  مهیگزارش حسابرس )گمرک خوزستان و حق ب 4بند  یحقوق یهاپرونده تیوضع نیآخر  .4

 افشا شود. دنامهیشرکت در ام یهاو رفع انسداد حساب( یاجتماع نیتام

حقوق و  تیکه متضمن حفا و رعا یشرکت به نحو یکنترل داخل یهاستمیس تیدر خصوص کفا یحسابرس هیدییأت  .۶

 باشد ارائه شود.  کسانیبه مدت  سهامداران منافع

 یو حسابدار یمال ی)از جمله حسابدار یاطلاعات حسابدار ستمیشرکت از س یمندبر بهره یحسابرس مبن هیدییأت  .1

 .شرکت ارائه شود تی( مطلوب و مناسب با حجم فعالشدهتمام یبها

و منتشر اخذ  و اوراق بهادار اطلاعات سازمان بورس یافشا ییشرکت مطابق با دستورالعمل اجرا یاطلاعات مال نیآخر .3

 .گردد تیمصوب سازمان رعا یهاوفق دستورالعمل یتشرک تیحاکم اصول نیچنهم ؛گردد

 .ارائه گردد رانیمطابق با فرمت قرارداد فرابورس ا یگردانراز عرضه سهام قرارداد بازا شیپ .3

درصد سهام در حداکثر شش ماه پس از آن از سهامدار عمده 72و  هیدرصد سهام در روز عرضه اول72تعهد عرضه   .72

 اخذ گردد.

 معلم  مهیجم و ب یمیش دهیمهلت درج شرکت پد دیتمد ب(

جم با توجه به  یمیش دهیمهلت درج شرکت پد دینظر در خصوص تمدت پس از بحث و تبادلأهی جم: یمیش دهیپد

 مهلت درج شرکت موافقت ننمود. دیعام با تمد یخاص به سهام یاز سهام یحقوق تیشخص لیتبد ندیآشدن فر یطولان



 

 
 

  45از 23صفحه                                                                                 7931سال هشتم، شماره هشتاد و نهم، مردادماه  

 

www.seba.ir 

موره  رشیپذ تأیصورتجلسه ه 9 شماره ندب رامونیشرکت پ رانیمد حاتیپس از استماع توض تأیه معلم: مهیب

مقرر  23/72/3۶به  یسالانه منته یمال یهاگزارش حسابرس در خصوص صورت ۶و  4، 5شماره  یو بندها 92/23/3۶

 نمود: 

( به فرابورس 793۶گزارش حسابرس  5-7اعمال شده )موضوع بند  ریذخا تیدر ارتباط با کفا یمرکز مهیب هیدیأیت . 7

 .گردد ارائه رانیا

گزارش حسابرس  4 ها موضوع بندهیدییأت رتیحسابرس در خصوص رفع مغا هیدییأسهام، ت هیاز انجام عرضه اول شی. پ2 

 ارائه شود.

سود  افتیاز در یبر خوددار یمبن یگزارش حسابرس مقرر شد از سهامداران عمده تعهد یاتی. با توجه به مفاد بند مال9 

 .شرکت اخذ شود یاتیمال یبده زانیم یقطع فیتکلنییتا تع 3۶سال مالی  یعاد یمجمع عموم در شده عیتوز
 

عرضه و نقل و انتقال اوراق  رش،یدستورالعمل پذ 95به اصلاح ماده  تیموضوع، با عنا یپس از بررس تأیه نیچنهم 

فرابورس حداکثر به مدت سه ماه از  یاهمعلم در فهرست نره مهیمهلت درج شرکت ب دیبا تمد ران،یبهادار در فرابورس ا

 .موافقت نمود (یماه سال جار وریشهر 22حداکثر تا )مهلت درج  یانقضا خیتار

 رانیسازان اشرکت عمران و مسکنعرضه مهلت  دیتمد ج( 

عرضه و نقل و انتقال اوراق بهادار در  رش،یدستورالعمل پذ 95به اصلاح ماده  تیموضوع، باعنا یت پس از بررسیأه 

 هفرابورس حداکثر به مدت س یهادر فهرست نره رانیسازان امهلت درج شرکت عمران و مسکن دیبا تمد ران،یفرابورس ا

 موافقت نمود. (یمرداد ماه سال جار 73مهلت درج )حداکثر تا  یانقضا خیماه از تار

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 پیام مرکز امنیت اطلاعات بازار سرمایه )مکنا( 

 سازمان بورس و اوراق بهادار 
 
 

ممیزی امنیتی  سازی هر چه بیشتر فرآیندهای سازمانی، مرکز نظارت بر امنیت اطلاعات بازار سرمایه سبا، فلوچارت فرآینددر راستای شفاف

ها و چنین فرمهای مرتبط با نهادهای مالی را تدوین نموده است. همها و زیرساختبرداری از سامانههای صدور مجوز بهرهمرتبط با درخواست

اینترنتی های صدور و ابطال خط )اوراق بهادار و کالایی( و سامانههای معاملات برای مجوزهای سامانههای مربوطه نیز برچک لیست

گذاری را نیز مستند نموده است. هدف از این مستندات، رفع هر گونه ابهام احتمالی و بیان شفاف مسیر ممیزی امنیتی، از های سرمایهصندوق

اق سایت سازمان بورس و اورباشد. تمامی این مستندات، در وبلحظه ورود درخواست به مرکز مکنا تا لحظه اتمام فرآیند در این مرکز می

 باشد.ها در دسترس میها و فرمبهادار، بخش حوزه ریاست، مرکز نظارت بر امنیت اطلاعات بازار سرمایه، بخش فایل

 ایمیل ارسال فرمایید. Makna@seo.irتوانید به آدرس در صورت وجود هر گونه سوال، می
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 کارگزار نزد بدیکار مشتریان بهادار اوراق نامر کارگزار تغییر از پیشگیریاندازی سامانه راهموضوع: 

 یای کارگزاریمخاطبین: کلیة شرکت 

 11/15/31 تاریخ انتشار:

 زیر شرح به29/29/7931موره  بهادار اوراق و بورس سازمان مدیره هیأت صورتجلسه نوزدهمین و پانصد مصوبه (2) بند

 گردد:می ابلاغ

 کارگزاری نزد که مشتریانی بهادار اوراق ناظر کارگزار تغییر از وجوه تسویه و بهادار اوراق مرکزی گذاریسپرده شرکت "

 بر نظارت و کنترل سامانه بدهکار، مشتریان تشخیص و شناسایی ملاک. نماید پیشگیری باشند، بدهی مانده دارای مبدأ

 قرار نیز وجوه تسویه و بهادار اوراق مرکزی گذاریسپرده شرکت اختیار در آن دسترسی که است( سکنا) اعتباری معاملات

  ".دارد

 تسویه و بهادار اوراق مرکزی گذاریسپرده شرکت در کارا سامانه طریق از و 22/24/7931 تاریخ از فوق، مصوبه راستای در

 مشتری چنانچه و گرفته قرار بررسی مورد حقیقی مشتریان به متعلق بهادار اوراق ناظر کارگزار تغییر هایدرخواست وجوه،

 باشد، مبدأ کارگزاری نزد( سکنا) اعتباری معاملات بر نظارت و کنترل سامانه اساس بر بدهی مانده دارای کنندهدرخواست

 .شد خواهد رد مزبور درخواست خودکار صورت به

 حقیقی مشتریان به مربوط ارسالی هایدرخواست خصوص در صرفاً الاشارهفوق کنترل که است یادآوری و تأکید به لازم 

 زمان تا است ضروری لذا. شد خواهد رسانیاطلاع متعاقباً سامانه، اجرای زمان حقوقی مشتریان خصوص در و شده اعمال

 محترم کارگزاران حقوقی، مشتریان به مربوط ارسالی هایدرخواست کنترل و بررسی جهت سامانه شدن اجرایی

 هاینظارت و هاکنترل رأساً حقوقی، مشتریان به متعلق بهادار اوراق ناظر کارگزار تغییر امکان خصوص در السابقفیکما

 از وجوه، تسویه و بهادار اوراق مرکزی گذاریسپرده شرکت رسمی اعلام مطابق که است ذکر شایان .نمایند اعمال را لازم

 از صرفاً مشتریان، به متعلق بهادار اوراق ناظر کارگزار تغییر به مربوط هایدرخواست بررسی و دریافت 22/24/7931 تاریخ

 . بود خواهد پذیرامکان کارا سامانه طریق

 مدیریت نظارت بر کارگزارانه از صادریای ابلاغیه و اطلاعیه

 هاها و ابلاغیه،اطلاعیهها بخشنامه

 

 
 111211212شماره   هیابلاغ 
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 دستورالعمل 1مکرر  13 ماده به مربوط "احتیاط تحت معاملات انجام از اطلاع" شده اصلاح فرم ابلاغموضوع: 

 انجام نحوه دستورالعمل 4 مکرر 12 مادة" و "تهران بهادار اوراق بورس در معاملات انجام نحوة اجرایی

 احتیاط تحت معامله مشمول نمادیای به مربوط "ایران فرابورس در معاملات

 یای کارگزاریمخاطب: کلیة شرکت

 24/15/31 تاریخ انتشار:
 

 موره بهادار اوراق و بورس سازمان مدیره هیأت صورتجلسه هفتمین و بیست و مصوبه پانصد( 2بند )

 گردد: می ابلاغ زیر شرح به 72/24/7931

 انجام نحوه اجرایی دستورالعمل 7 مکرر 73 مادة" به مربوط احتیاط تحت معاملات ابهام از اطلاع فرم اصلاح موضوع -2»

 به و مطرح ایران فرابورس در معاملات انجام نحوه دستورالعمل 5 مکرر 72 مادة" و "تهران بهادار اوراق بورس در معاملات

 «.گردید تصویب پیوست شرح

 تحت معاملة مشمول نمادهای خصوص در معامله انجام از قبل کارگزاران کلیة است، ضروری فوق مصوبه به توجه با

 مشتریان از سفارش هر دریافت با زمانهم را "احتیاط تحت معاملات ابهام از اطلاع" شده تأیید و تکمیل فرم احتیاط،

 از ارسالی هایدرخواست خصوص در نمایند. نگهداری مشتری فروش یا خرید درخواست فرم ضمیمة به و اخذ متقاضی،

 صورت به سفارش هر ارسال از قبل که گیرد صورت نحوی به مقتضی اقدامات است لازم نیز برخط سامانة طریق

 سوابق در سفارش آن ضمیمه به ایگونهبه و رسیده مشتری تأیید به مربوطه سامانه طریق از مزبور فرم ابتدا الکترونیکی

 .باشد بعدی هایپیگیری و مشاهده قابل که گردد نگهداری

 

 

 

 خودکار یمعاملات برخط، معاملات مشتیه و بازارگردان یمواز ییارساختیالزامات مرتبط با زموضوع: 

 یکارگزار ییاشرکت ةیکل: مخاطب

 13/15/1931تاریخ انتشار: 

از  کیتوانند در خواست خود در هر یم یکارگزار یها، شرکتMulti OMIS رساختینمودن ز ییاجرا یدر راستا

 .ندیاطلاعات سازمان بورس و اوراق بهادار ارائه نما یفناور تیریرا به مد لیموارد ذ

 :درخواست موضوع

 قابل ارائه است:  ریبه شرح ز یمواز یهارساختیکارگزاران از ز یبهره بردار 

  ؛یاختصاص UIخودکار و  یمعاملات مشتقه، بازارگردان رساختیز -7

 111211219شماره   هیابلاغ 

 111911125اطلاعیه شماره   
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  ؛معاملات برخط کالا رساختیز -2

 ؛معاملات برخط اوراق بهادار رساختیز -9

 :الزامات درخواست  

 لیطرق ذ از یکیبه  ،یمواز یهارساختیاول و ز رساختیز Backofficeدر  انیمشتر یمانده یالحظه یرسان روزبه

 :ردیصورت پذ

 یمواز یهارساختیدر ز یفن یسازادهیمورد استفاده کارگزار و پ Backofficeاز  API افتیدر -7

 مربوطه توسط کارگزار یهاسکیر یهیکل رشیبا کنترل و پذ یمواز یهارساختیز نیب انیمشتر کیتفک -2

 

 

 

 

 صادر کننده: مدیریت نظارت بر کارگزاران

سامانه  قیاز طر یگذارهیسرما ییاقمجامع صندو ماتیدعوت به مجامع و تصم یموضوع: ضرورت ارسال آگه

 ناشران )کدال(  یجامع اطلاع رسان

 یگذارهیسرما ییاو حسابرسان صندوق انیمتول ران،یمد ی: تمامنیمخاطب

 13/15/1931تاریخ انتشار: 

 مجامع صورتجلسات و مجامع به دعوت آگهی ارسال جهت لازم افزارینرم هایساخت زیر سازی فراهم به توجه با

 هایصندوق کلیة اطلاعیه این تاریخ از کدال(،) ناشران رسانی اطلاع جامع سامانه طریق از گذاریسرمایه هایصندوق

 تصمیمات و مجامع به دعوت آگهی سازمان این از مجامع تصمیمات تأییدیه اخذ جهت هستند مؤظف گذاریسرمایه

 از دسته آن است؛ مقتضی. نمایند منتشر عموم به( دال) ناشران رسانیاطلاع جامع سامانه طریق از ابتدا را مجامع

 اطلاع جامع سامانه در مجمع به دعوت آگهی ارسال از قبل است، سازمان این از تأیید اخذ نیازمند که مجامع تصمیمات

 . گردد اخذ لازم تأییدیه( دال)ناشران  رسانی

 به( کدال) ناشران رسانی اطلاع جامع سامانه طریق از مستقیماً مجامع تصمیمات و مجامع به دعوت آگهی اینکه به توجه با

 بود. خواهد صندوقمدیر عهده بر مزبور سامانه در واقع خلاف اطلاعات گونه هر ارسال مسیولیت شد، خواهد منتشر عموم

 

 

 

 

 

 12191158اطلاعیه شماره   
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 صادر کننده: مدیریت نظارت بر کارگزاران

در  انیاز مشتر "اطیفرم اطلاع از ابهام معاملات تحت احت" دیأیو ت لیبر لزوم اخذ، تکم دیموضوع : تأک

  اطیمشمول معامله تحت احت یخصوص نمادیا

 یکارگزار ییاشرکت یة: کلینمخاطب

 29/15/1931تاریخ انتشار: 

 نامه شماره یط "اطیفرم اطلاع از ابهام معاملات تحت احت"که با موضوع  772222222شماره  هیابلاغ رویپ

 ةیگردد، کلیم دی(، مجددأ تأکوستی)پدیکارگزاران محترم ابلاغ گرد ةیبه کل 75/23/793۶موره  5544۶/727

 لیفرم تکم اط،یمشمول معامله تحت احت یمکلفند قبل از انجام هرگونه معامله در خصوص نمادها یکارگزار یهاشرکت

 ای دیفرم درخواست خر ةمیبه ضم واخذ  ،یمتقاض انیمشتررا از  "اطلاع از ابهام معاملات تحت احتیاط"شدة  دییو تأ

 یلازم است اقدامات مقتض زیسامانه برخط ن قیاز طر یارسال یها. در خصوص در خواستندینما ینگهدار یفروش مشتر

 دییسامانه مربوطه به تأ قیابتدا فرم مزبور از طر یکیکه قبل از ارسال سفارش به صورت الکترون ردیصورت گ یبه نحو

 باشد، یبعد یهایریگیدرخواست آن در سوابق موجود و قابل مشاهده و پ ةمیو ضم دهیرس یمشتر

 

 

 

 

 

 

 

را کسب  یسوابق تجرب ازیکه حداقل امت یمال ینهادیا رانیمد تیصلاح دییتأ یمجدد تیاضا یموضوع: بررس

 .ندینماینم

 غیرکارگزاری() مالی نهادیای ةکلی مخاطبین: مخاطب

 13/15/1931انتشار: خیتار

 به2۶/22/7931 موره بهادار اوراق و بورس سازمان مدیره هیأت صورتجلسه چهاردهمین و پانصد مصوبه( 2) بند

 :گرددمی ابلاغ زیر شرح

 مشمول نشود تأیید هتکمی در تجربی سوابق امتیاز حداقل کسب عدم دلیل به که اشخاصی مجدد صلاحیت تأیید تقاضای 

 تقاضای که اشخاصی چنینهم و رددگنمی مالی نهادهای مدیران صلاحیت تأیید دستورالعمل 3 ماده در ماه ۶ محدودیت

 تصویب تاریخ از است نشده تأیید تجربی سوابق امتیاز حداقل کسب عدم دلیل به گذشته ماه ۶ در هاآن صلاحیت ییدأت

 .باشندمی صلاحیت ییدأت خواست در مجدد ارائه به مجاز مصوبه این

 نهادیای مالیمدیریت نظارت بره از صادریای ابلاغیه و اطلاعیه

 اطلاعیه  

  

  

 12121115شماره   هیابلاغ 
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 گذاریسرمایه یایصندوق به جایزه گذاریسرمایه واحد اختصاص امکان اعلامموضوع: 

 سازمان نزد شده ثبت گذاریسرمایه یایصندوق ةکلیمخاطب: 

 23/15/1931 :انتشارتاریخ 
 

 واحدهای اختصاص خصوص در سازمان، مدیره هیأت22/29/7931 موره مصوبه پانزدهمین و پانصد( 9) بند

 گردد:  می ابلاغ زیر شرح به جلسه مصوبات بهادار، اوراق در گذاریسرمایه هایصندوق به جایزه گذاریسرمایه

 : شود اضافه مجمع اختیارات به مربوط ماده به زیر بندهای گذاریسرمایه هایصندوق نمونه اساسنامه در گردید مقرر

 واحدهای دارندگان به جایزه گذاریسرمایه واحد عنوان به عادی گذاریسرمایه واحدهای اختصاص امکان تصویب 

 جمع که ایگونهبه گذاریسرمایه واحد هر ازای به یافته اختصاص واحدهای میزان تعیین با صندوق گذاریسرمایه

 واحد هر خالص ارزش درصد 14 با برابر حداکثر واحد، هر به یافته اختصاص گذاریسرمایه واحدهای ارزش

 واحد هر خالص ارزش جایزه، گذاریسرمایه واحد اختصاص از پس کهاین به مشروط باشد، گذاریسرمایه

 . شودن آن اسمی ارزش از کمتر گذاریسرمایه

 صندوق ساختار یا نوع تبدیل امکان 

 

 

 

 در" گذاریسرمایه صندوق یک از بیش مدیریت سمت تصدی جهت درخواست ارائه امکان عدم: موضوع: 

 "درآمد ثابت با بهادار اوراق

 مدیران چنینیم و "ثابت درآمد با بهادار اوراق در" گذاریسرمایه یایصندوق تأسیس متیاضیانمخاطب: 

 فعالیت حال در گذاری سرمایه یایصندوق کلیة

 23/15/1931تاریخ انتشار:
 

 :گرددمی ابلاغ زیر شرح به29/24/7931 موره سازمان مدیره هیأت جلسه ششمین و بیست و پانصد مصوبه

در "ریگذاسرمایه صندوق یک حداقل مدیریت سمت تصدی گذاریسرمایه هایصندوق مدیران از یک هر که صورتی در 

 معامله، قابلیت از اعم) مدیریت تحت صندوق ویژگی به توجه از فارغ باشد، دارعهده را "ثابت درآمد با بهادار اوراق

 در"گذاریسرمایه صندوق مدیریت سمت تصدی جهت درخواست ارائه به مجاز( ...سود، پرداخت قابلیت سود، بینییشپ

 نیکوکاری گذاریسرمایه هایصندوق مدیریت سمت تصدی جهت درخواست ارائه نیست، دیگر "ثابت درآمد با اوراق

 .بود نخواهد مذکور محدودیت مشمول

 

 12121113شماره   هیابلاغ 

 12121111شماره   هیابلاغ 
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از  کیدر یر  "در اوراق بهادار با درآمد ثابت  یگذارهیسرما ییاصندوق یگذارهینصاب سرما نییتعموضوع: 

 مذکور یگذارهیسرما ییاصندوق دنامهیمجاز و اصلاح ام یو اعتبار ییا و موسسات مالبانک

در  یگذارهیسرما ییاصندوق سیسأت انیمتیاض نیچنو یم یگذارهیسرما ییاارکان صندوق هیکلمخاطب: 

 "اوراق بهادار با در آمد ثابت 

 23/15/1931تاریخ انتشار:
 

 هایصندوق خصوص در 29/24/7931 موره سازمان مدیره هیأت جلسه ششمین و بیست و پانصد مصوبات

 :گردد می ابلاغ زیر شرح به ،"ثابت درآمد با بهادار اوراق در" گذاریسرمایه

 گذاریسرمایه هایصندوق سایر چنینهم و التأسیسجدید "ثابت درآمد با بهادار اوراق در" گذاریسرمایه هایصندوق .7

 سوم یک میزان تا حداکثر توانندمی یابند،می نوع تغییر "ثابت درآمد با بهادار اوراق در" گذاریسرمایه صندوق به که

 اعتباری و مالی سسهؤم یا بانک یک نزد را بانکی سپرده هایگواهی و هاسپرده در گذاریسرمایه مجاز نصاب از

 نمایند. گذاریسرمایه

 تاریخ از سالدو مدت ظرف حداکثر باید فعالیت، حال در "ثابت درآمد با بهادار اوراق در" گذاریسرمایه هایصندوق .2

 این اجرای حسن راستای در. نمایند محقق خود هایدارایی ترکیب در را( 7) بند موضوع نصاب مصوبه، این ابلاغ

 توزیع وضعیت آخرین ارائه ضمن مصوبه، این ابلاغ از پس بلافاصله :اندموظف مربوطه هایصندوق مدیران مصوبه،

 مدت در شده اعلام نصاب تحقق جهت خود عملیاتی برنامه اعتباری، و مالی سساتؤم و هابانک نزد صندوق منابع

 مقررات، سایر رعایت ضمن چنینهم مذکور مدیران. نمایند ارائه مالی نهادهای بر نظارت مدیریت به را مذکور زمان

 تحقق درصد و هابانک نزد صندوق منابع توزیع وضعیت آخرین ،هابلاغی این تاریخ از پس ماهه شش مقاطع در باید

 .نمایند گزارش مالی نهادهای بر نظارت مدیریت به نیز را شده ارائه عملیاتی برنامه در شده تعیین اهداف

 مصوبه این موضوع هایصندوق تهج شده ارائه هایدرخواست سایر بررسی تواندمی مالی نهادهای بر نظارت مدیریت .9

 .نماید منوط( 2) و( 7) بندهای موضوع مصوبات دقیق رعایت هرا ب

 شد: اصلاح زیر شرح به "ثابت درآمد با بهادار اوراق در" گذاریسرمایه هایصندوق امیدنامه جدول ذیل توضیحات .5

ماه از آغاز فعالیت با کلیة حد  ۶های خود را حداکثر ظرف مدت گذاری باید ترکیب داراییهای سرمایهصندوق "

چنین نصاب موضوع گذاری در سهام و حق تقدم و همیههای تعیین شده تطبیق دهد، رعایت نصاب حداکثر سرمانصاب

ها در دورة تصفیة صندوق الزامی مربوط به ترکیب داراییهای ( از ابتدای فعالیت صندوق الزامی است. حد نصاب7بند )

 "نیست.

 

 

 

 12121118شماره   هیابلاغ 
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 برداری از سامانه سجامبهرهموضوع: 

 یکارگزار ییاشرکت ةیکل: نیمخاطب

 12/15/1931انتشار:  خیتار

 اشخاص معاملاتی کد آنی دریافت جهت فرمایید دستور اًلطف سجام سامانه با ارتباط و برداریبهره به عنایت با

 از که توضیح این با .نمایند اقدام کارا یسامانه در «معاملاتی کد صدور درخواست» گزینه از استفاده با حقوقی و حقیقی

 .باشدمی پذیرامکان الذکرروش فوق با منحصراً معاملاتی کد ایجاد 79/24/7931موره  شنبه روز

 

 

 

 

  

 گذاری مرکزی و اوراق بهادار و تسویه وجوهشرکت سپردهاطلاعیه 

 اطلاعیه 
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 یهاو صندوق ETF یهاو صندوق یها با اوراق بدهوجوه معاملات سهام در بورس هیبا توجه به عدم تطابق زمان تسو

گردد چرا که یروبرو م یبخصوص در معاملات برخط با مشکلات انیمشتر یهایطلا و ... ، مدیریت بده یگذارهیسرما

 هیتسو T+7و ... در  یاوراق بده تبها باآن یبده کهیگردد در صورتیم هیتسو T+ 2مطالبات آنان بابت فروش سهام در 

 تیرابطه محدود نیها توجه دارند و در اهیتسو یتطابق زمان جادیخط به این نکته و اشود و همواره مسیول معاملات بریم

 جادیا یو فروش بده دیبابت خر یزمان بقتطا جادیتا با ا دینمایمذکور را لغو م تیو در صورت لزوم محدود جادیرا ا دیخر

همه کدها  یبه صورت عام و برا تیلغو محدود نیا مذکور لغو گردد عملاً تیکه لازم است محدود یاما در زمان ،نگردد

اقدام  نیخط ابر تیریخارج از حوزه مد عملاً دینما دیاستفاده و اقدام به خر تیاز موقع یکاربر چهافتد و چنانیاتفاق م

 یمنظور و برا نیهمهگردد بیاوراق بهادار م یمرکز یگذاربا شرکت سپرده هیو موجب اخلال در امور تسو گرفتهصورت 

 :گردندیارائه م ریز شنهاداتیرفع معضل مذکور پ

به  یازیصورت ن نیگردد در ا نییتع T+7فروش وجوه حاصل از انواع اوراق بهادار در صورت امکان  هیزمان تسو 

 موجود نخواهد بود.  ینرم افزار یهاستمیس راتییتغ

 Provider امکان لغو  جهتلازم را  راتییو تغ یرددر نظر نگ یرا به صورت عموم تیامکان لغو محدود ستمیس

 .ایجاد نماید یخاص یکدها ایکد  یبرا تیمحدود

 

 

 

 

 

 

 

 پیشنهادات

 

 پیشنهادات کارگزاران  
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 :میدمه 

 بازار جمله از مالی، بازارهای در سرمایه تجمیع و جذب ابزارهای ترینمهم از یکی مشترک گذاریسرمایه هایصندوق

 تقدم حق و سهام مانند مالی، هایدارایی انواع از متنوعی سبدهای در را شده تجمیع وجوه هاصندوق این. هستند سهام

 گذاریسرمایه مالی هایدارایی سایر و سپرده هایگواهی خزانه،اسناد مشارکت، اوراق انواع بورسی، هایشرکت سهام

 تنوع ها،آن سهام ذاریگقیمت بودن شفاف بالا، نقدشوندگی ای،حرفه مدیریت وجود قبیل از مزایایی دارای کنند ومی

 در هایشاندارایی حجم نظر از هم و تعداد نظر از هم هاصندوق این. باشندمی ریسک نسبی کاهش و بهادار اوراق به بخشی

 .باشندمی رشد حال

 

 :چیست گذاری سرمایه صندوق 

آمده، عبارت است از یک  قانون بازار بورس و اوراق بهادار  22بند 7گذاری بنا به تعریفی که در ماده صندوق سرمایه

گذاری خود در سود و نسبت به سرمایهگذاری در اوراق بهادار است و مالکین آن مالی که فعالیت اصلی آن سرمایه نهاد

 سهام،: شامل  ها در ترکیب متنوعی از اوراق بهادارگذاران در صندوقشریک هستند. وجوه دریافتی از سرمایهزیان صندوق 

 .شودمدت بازار پول و دارایی میکوتاه ابزارهای قرضه، اوراق

 های تحقیقاتی، مقالات و طرحهازارشگ 

 

 
 گذاری سهامیای سرمایهعملکرد صندوق

 

http://new.tse.ir/cms/Portals/1/ghavanin/ganon-bazar.pdf
http://new.tse.ir/cms/Portals/1/ghavanin/ganon-bazar.pdf
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 :گذاریسرمایه یایصندوق مزایا و معایب 

 گذاری:یای سرمایهمزایای صندوق 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 دارند:  ریبه شرح ز ییایمشترک مزا یگذارهیسرما یهاصندوق ،یطور کلبه 

 ؛گذاران جزء هستند هیسرما یمناسب و قابل استفاده برا یابزار  

 ؛دارند عیسر یشوندگنقد تیکنند و قابل یو در هر زمان را فراهم م زانیخرد و کلان به هر م یهاهیامکان جذب سرما  

  یاز نوسانات بازار بر رو یمیمستق یریپذرینکرده و تأث تیهر سهم صندوق تبع متیق نییتعاز بازار عرضه و تقاضا در 

 ؛هر واحد صندوق ندارند متیق

  ؛شفاف است اریبس واحد هر متیگان آن ساده است و قدو فروشن دارانیخر یصندوق برا یواحدها متیمحاسبه ق 

 و  ینگیجذب نقد قیطر هستند و امکان حضور فعال و مستمر در بورس از یمتنوع اریبس یتخصص یهاصندوق

 ؛دارد باز وجود هیسرما تیماه لیماهانه عموم مردم به دل یهایمقرر

  ؛روندیم ها به شمارمهیها و ببانک یهاو اندوخته ریذخا یمطمین جهت کسب سود برا یالهیوس  

 ؛است ریهر روز امکان پذ انیمشخص در پا یهامتیصندوق با ق یواحدها عیسر دیباز خر  

  شود و امکان یم یریجلوگ با بورس اوراق بهادار سهیسهام در مقا انیو متقاض دارانیخر نهیاز اتلاف وقت و هز

 ؛ به صورت مشاع فراهم است یگذاران جزء و انفرادهیسرما یمختلف برا یهاو شرکت عیدر صنا یگذارهیسرما

 ساده و  بورس موجود در یهاشرکت ریمشترک نسبت به سهام سا یگذارهیصندوق سرما یو فروش واحدها دیخر

  ؛آسان است
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  تیریمد یاو افراد حرفه رانگلیاز تحل یآن است که توسط گروه یگذارهیسرما یهامهم صندوق یایاز مزا یکی 

 به شمار یاحرفه ریگذاران خرد و غهیسرما ژهیگذاران به وهیسرما یبرا یمهم اریبس یمساله نکته نیشوند و همیم

 ؛رود یم

   کاهش داد و کاهش قیمت  را یگذارهیتوان خطر سرمایم یگذارهیتنوع در سرما شیبا افزا یمال یهایبراساس تیور

ها ده یبزرگ حاو یگذارهیسرما یهاسبد صندوق معمولاًیک سهم را با افزایش در سایر اوراق بهادار جبران کرد. 

 ؛به حداقل برسد یگذارهیاست تا خطر سرما متنوع با اوراق مشارکت سهم و

  ؛ندارد دهیچیپ یهالیبه تحل یازیساده است و ن یگذارهیسرما یهادر صندوق یگذارهیسرما 

 

  یگذارهیسرما ییاصندوقمعایب: 

 اشاره کرد:  ریتوان به موارد زیم یگذارهیسرما یهاصندوق بیاز جمله معا 

  یبرا یگذارهیسرما نیکارمزد قابل توجه معاملات اوراق، چن لیبدل کوتاه مدت: یگذار هیسرما یبرا نامناسب 

  ؛گذار نخواهد داشتهیسرما یرا برا یبخش تیو سود رضا ستیمدت چندان مناسب نکوتاه

  امکان  مدت است،بلند ییهایگذارهیسرما نیچن عتیکه طب ییجااز آن به پول: عیسر یعدم امکان دسترس

 ؛افتد قیتواند به تعویتا هفت روز م شده پرداخت وجه اوراق فروختهو باز ستیآن فراهم ن عیسر ینگینقد

  برخوردار است و  یکمتر یریپذسکیاز ر گرید یهایگذارهیاز سرما یاریبا بس سهیهر چند در مقا :یریپذسکیر

 :متصور است یاوراق نیچن یبرا ریز یهاسکیر کنیل

 و  د،یآیو سود حاصل از آن بوجود م ییاوراق بهادار موجود در سبد دارا متیبازار: که به واسطه نوسانات ق سکیر

  ؛آن وجود ندارد یبرا یامهیو ب نیتضم چیه

 ؛دیآیم بوجود صندوق و ارکان آن تیریاز عملکرد مد نانی: به واسطه عدم اطمیاتیعمل سکیر 

 آن  بیاز معا یکیاست  یگذارهیسرما یهاصندوق یایاز مزا یکی یاحرفه تیریطور که مدهمان :یحرفه ا تیریمد

 یممکن است به فکر منافع خود باشند و همواره در جهت بهتر شدن بازده یاحرفه رانیرود. چون مدیبشمار م زین

 ؛با سود صندوق نداشته باشد( یها ارتباط چنداناگر در آمد آن ژهی)به ونکنند گذاران عملهیسرما

 یادیسهم سود ز کی در اگر رایگذار شود زهیسرما یاز حد ممکن است سبب کاهش بازده شیتنوع ب :ادیتنوع ز 

نخواهد  یچندان رییشما تغ یدهد، بازدهیم لیاز سبد را تشک یکه آن سهم بخش کوچکآن لیدلبه دیکن کسب

 ؛داشت

 

  صندوق: ارکان 

 .است صندوق حسابرس و ثبت مدیر ضامن، متولی، صندوق، مدیر مجمع، شامل
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 :صدور متیابطال و ق متی(، قNAVخالص ارزش روز ) 

NAV صندوق در  یهاییهر روز برابر است با ارزش روز دارا انیدر پا یگذارهیخالص ارزش روز هر واحد سرما ای

گذاران در هینزد سرما یگذارهیسرما یبر تعداد واحدها میآن روز تقس انیصندوق در پا یهایبده یآن روز منها انیپا

شود. یتعلق گرفته به آن محاسبه م ینقد یبهادار و سودها وراقسهام، ا متیق راتییهمان روز که با توجه به تغ انیپا

است که  یمتیبرابر است و معادل ق یگذارهیسرما یبا خالص ارزش روز واحدها یگذارهیسرما یابطال واحدها متیق

 یرگذاهیچه در محاسبه خالص ارزش روز واحد سرماشود. چنانیگذاران پرداخت مهیخروج از صندوق به سرما یبرا

 متیآن روز منظور شود، ق انیها در پاآن دیخر متیفروش اوراق بهادار صندوق، ق متیق یهر روز، به جا انیدر پا

ورود  یاست که برا یصدور معادل مبلغ متی. قدیآیآن روز به دست م انیدر پا یگذارهیصدور هر واحد سرما

 شود.یم افتیها درگذاران به صندوق از آنهیسرما

 

 گذاری:سرمایه یایصندوق انواع 

 یگذارهیسرما یهاصندوق یبه طور کل یدر سطح جهان وجود دارد. ول یمتنوع اریبس یگذارهیسرما یهاصندوق

( و اوراق یاوراق قرضه شرکت ی)سهام(، اوراق بده ییکنند: اوراق دارایم یگذارهیسرما یمال یدر سه دسته از ابزارها

شده  یابیارز ییبا استفاده از ارزش خالص دارا ،یگذارهیسرما یها(. بازده صندوقسکی)بدون ر یقرضه مشارکت دولت

قابل  یگذارهیصندوق سرما" ،یگذارهیسرما یهااز انواع معروف صندوق یکیشوند. یم یگذارمتیآن ق یو واحدها

سهم در بازار  کیمانند  یاست ول یمعمول یگذارهیسرما یهانام دارد که گرچه مانند صندوق "معامله در بورس

 شود.یعرضه و تقاضا مشخص م ةجیآن در نت متیمعامله و ق هیاسرم

ها به صورت یبند میتقس نیاز ا ینمود. برخ یبندطبقه یمختلف یهادگاهیتوان از دیرا م یگذارهیسرما یهاصندوق

 گردند:یارائه م ریز

 

 :یگذار هیسرما یاستراتژ دگاهیاز د

رشد را  نیشتریکنند که اعتقاد دارند بیم یگذارهیسرما یها در سهامصندوق نیا در حال رشد: ییاصندوق – الف

خود  یآوردر سود در حال رشد معمولاً یهاف حاضر در بازار شاهد خواهند بود. صندوقمختل یهاشرکت نیدر ب

در  ای هیاز منفعت سرما یناش یسودها ،ییدرآمدزا یها براتمرکز آن نیشتریب و ستندین یمیتقس یبر سودها یمتک

 هستند. زیآممخاطره اریها بسصندوق نیا نیسهام داخل صندوق است. بنابرا متیق شیمواقع افزا

کنند که یم یگذارهیبزرگ و متوسط سرما یهاها بر سهام شرکتصندوق نیا ارزش: یمبتن ییاصندوق -ب

بر  یمبتن یها. صندوقستندیبرخوردار ن یخاص متیاز نوسان ق اند و معمولاًتوجه بازار را به خود جلب نکرده یلیخ

 ها هستند.شرکت یمیتقس یارزش به دنبال کسب درآمد از سودها

بر رشد  یبر ارزش و مبتن یمبتن یهااز هر دو نوع صندوق یبیترک یهاصندوق نیا :یبیترک ییاصندوق –  

 هستند.
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و هم در  ییکایآمر یهاها هم در سهام شرکتصندوق نی: ایجهان یهاصندوق –: الف یالملل نیب ییاصندوق -د

ها به طور عمده متشکل از سهام صندوق نی: ایخارج یهاصندوق - کنند. بیم یگذارهیسرما یالملل نیسهام ب

 یهاسهام شرکت یها بر روصندوق نیکشور خام: ا یصندوق ها -ج متحده هستند. الاتیخارج از ا یهاشرکت

 هاصندوق نیا  در حال ظهور: یبازارها یهاصندوق -د کنند.یاز جهان تمرکز م یمنطقه خاص ایکشور  کیمستقر 

 باشند .یم زیآممخاطره اریکوچک در حال توسعه بوده و بس یمستقر در کشورها یهاسهام منتشره شرکت یحاو

 

 :یشکل حیوق دگاهیاز د

آنان بر اساس قانون  هیهستند که سرما ییهاصندوق بسته: هیمشترک با سرما یگذارهیصندوق سرما

گردد. یم نییسهام بر اساس عرضه و تقاضا تع نیا متیگردد و قیمشخص و ثابت است، سهام آن به عموم عرضه م

 نوع هستند. نیاز ا رانیمرسوم در ا یگذارهیسرمای  هاشرکت

است، ارزش هر واحد  ریها متغآن هیهستند که سرما ییهاصندوق باز: هیمشترک با سرما یگذار هیصندوق سرما

هر روز محاسبه  انیصندوق وجود دارد در پا یگذارهیکه در سبد سرما یاز سهام یصندوق بر اساس مجموعه متنوع

صندوق توسط  ی. واحدهاردیگیو فروش هر واحد صندوق قرار م دیخر یمبنا NAV. ندیگویم NAVشود که به آن یم

 یگذارهیمنابع سرما نیاز بهتر یکی یگذارهینوع صندوق سرما نیباشد. ایم دیقابل باز خر زین یگذارهیخود شرکت سرما

به  گریصندوق مشارکت نمود و از طرف د نیا کم در هیتوان با سرمایطرف مکیاز  رایباشد، زیم یاحرفه ریافراد غ یبرا

و فروش آن  دیهر واحد صندوق، امکان خر متیهر واحد بطور روزانه و شفاف بودن ق متیساده محاسبه ق ستمیس لیدل

 در هر لحظه از زمان وجود دارد.

 

 :یگذار هیسرما یمحتوا دگاهید از

 را خود هایدارایی از 32۷ تا 12۷ بین حداقل هاصندوق نوع این قوانین طبقثابت:  گذاری درآمدسرمایه صندوق 

 .نمایندمی گذاریسرمایه ثابت درآمد با بهادار اوراق سایر و بانکی سپرده گواهی بانکی، سپرده مشارکت، اوراق در

 تیماه شود.می گذاریسرمایه بورس در( 72۷ سقف تا) صندوق مدیر اختیار به نیز صندوق هایدارایی باقیمانده

 ؛،کم اریبس سکیر-2 ؛محدود یسودآور -7 عبارت است از: درآمد ثابتبا  گذاریسرمایههای صندوق

 بیشتر که چرا .دارند پایینی پذیری ریسک که است افرادی برای مناسب ثابت درآمد با گذاریسرمایه صندوق یک

 درآمد با گذاریسرمایه هایمعمولاً صندوق چنینهم .است شده گذاریسرمایه ثابت درآمد با هایدارایی در آن سرمایه

 به( باریک ماه 9 یا ماهانه مثلا)شده  معین قبل از هایدوره در هاصندوق این .دارند شدهتضمین سود حداقل یک ثابت

 یک هاصندوق این بیشتر چنینهم .بالاست نیز هاآن شوندگینقد قابلیت .کنندمی پرداخت سود خود گذارانسرمایه

 .است معتبر مالی نهاد یک معمولاً که دارند نقدشوندگی ضامن نام به رکن

 است سهام در گذاریسرمایه هایصندوق ثابت، درآمد هایصندوق مقابل ینقطهسهام:  در گذاریسرمایه صندوق .

 در شدهپذیرفته سهام را هاآن هایدارایی ترکیب 12۷ حداقلکه  شودمی گفته هاییصندوق به سهام، صندوق در

 و بانکی سپرده مشارکت، اوراق سهام، در مدیر صندوق اختیار به نیز باقیمانده 92۷.دهدمی تشکیل فرابورس یا بورس
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 به نسبت هاصندوق نوع این ریسک که شودمی باعث کاراین .شودمی گذاریسرمایه ثابت درآمد با بهادار اوراق سایر یا

 بورس در صندوق نوع این هایدارایی از زیادی بخش کهاین دلیل به .شود بیشتر ثابت درآمد هایصندوق

 مناسب بیشتر هاصندوق این .ندارند شدهتضمین سود حداقل هاصندوق از نوع این نتیجه شود، درمی گذاریسرمایه

 با .ندارند را کار این برای کافی اطلاعات یا و فرصت دارند، اما را بورس در گذاریسرمایه قصد که هستند افرادی

 و مالیمسائل به آشنا و ایحرفه مدیریت با تحلیلی تیم یک توسط شما سرمایه هاصندوق نوع این در گذاریسرمایه

 قابلیت این دیگر طرف از اما .دارند نیز بیشتری ریسک دلیل همین به .شودمی گذاریسرمایه بورس گذاری، درسرمایه

 مثلاً .بکنند گذارانسرمایه نصیب را بیشتری ثابت، بازدهی درآمد با گذاریسرمایه هایصندوق به نسبت که دارند را

 درآمد با هایصندوق به نسبت هاصندوق این سودآوری و بازدهی است، میزان مناسب بورس وضعیت که مواقعی در

 .دارند نقدشوندگی ضامن نیز هاصندوق این از بسیاری .نیست مقایسه قابل ثابت

 هایصندوق را، سهام در هایصندوق و ثابت درآمد هایصندوق بین واسط حد مختلط: گذاریسرمایه صندوق 

 آن نام از که گونههمان هاصندوق از نوع این هایدارایی ترکیب و تنوع. دهدمی تشکیل مختلط گذاریسرمایه

 خود دارایی از ۶2۷ حداکثر ها صندوق از نوع این .است سهام در هایصندوق و ثابت درآمد بین چیزی است، مشخص

 و مشارکت اوراق مثل ثابت درآمد با اوراق در نیز  صندوق دارایی از 52۷ حداقل .کنندمی گذاریسرمایه در سهام را

 منظر از گذاریسرمایه هایصندوق از نوع این گفت توانمی کلی صورت به .شودمی گذاریسرمایه بانکی هایسپرده

 این در گذاریسرمایه .گیرندمی قرار سهام در گذاریسرمایه صندوق و ثابت درآمد با صندوق نوع 2 بین ریسک سطح

 سهام در آن هایدارایی از نیمی از بیش چون .شودمی توصیه متوسط ریسک سطح با افراد به هاصندوق از نوع

 ثابتی درآمد که اوراقی در صندوق هایدارایی از 52۷ حداقل ریسک این تعدیل برای چنینهم .شودمی گذاریسرمایه

 ولی .دارند را ثابت درآمد هایصندوق به نسبت بیشتر بازدهی پتانسیل نیز هاصندوق این .شودمی گذاریسرمایه دارند

 نیز هایصندوق این از بسیاری. ندارند شده تضمین سود سهام، حداقل در هادارایی از بخشی گذاریسرمایه دلیل به

 .دارند نقدشوندگی ضامن

 معامله قابل گذاریسرمایه صندوق(ETF) :بورس در معامله قابل گذاریسرمایه هایصندوق (ETF )از دیگری نوع 

 هاصندوق این. هستند دادوستد قابل بورس در هاصندوق این واحدهای. شودمی محسوب گذاری،سرمایه هایصندوق

 .دارند مشترک گذاریسرمایه هایصندوق به شبیه ساختاری و شوندمی معامله روز طی سهام، همانند

 پایه دارایی عنوان به که است فیزیکی هایدارایی یا بهادار اوراق در گذاریسرمایه ها،صندوق این اصلی فعالیت

 گفت توانمی .دارد بستگی آن پشتوانه دارایی عملکرد به هاصندوق از نوع این عملکرد .شودمی گرفته نظر در صندوق

 که صورت این به .است سرمایه بازار در هاآن گذاریسرمایه واحدهای ستدپذیری و داد هاصندوق این ویژگی ترینمهم

 صورت ایران فرابورس بازار معاملاتی سامانه در عادی، سهام معاملات شیوه به هاصندوق از نوع این واحدهای معامله

 ریسک .باشند گفتیم که گذاریسرمایه صندوق نوع 9 از هرکدام نوع از توانندمی معامله قابل هایصندوق .پذیردمی

 گذاریسرمایه واحدهای که است این دارند، شده گفته هایصندوق سایر به نسبت هاصندوق از نوع این که متفاوتی
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 هاآن قیمت بر تواندمی نیز بورس شرایط و بازار تقاضای و عرضه پس .شوندمی فروش و خرید بورس در هاآن

 .باشد ذارگتاثیر

 شاخص بر مبتنی گذاریسرمایه هایصندوقشاخصی:   گذاریسرمایه یایصندوق (INDEX FUND )از ایگونه 

 صرفاً هاصندوق نوع این هدف. هست مبنا شاخص یک از پیروی هدفشان که هستند گذاریسرمایه هایصندوق

 .است بورس بازار شاخص با گذاریسرمایه پرتفوی هایدارایی انطباق

 و زمین هایصندوق به توانمی گذاریسرمایه هایصندوق دیگر انواعاز گذاری: سرمایه یایصندوق سایر 

 کرد. اشاره … و نیکوکاری هایبازارگردانی، صندوق هایساختمان، صندوق

 

 :یگذارهیمشترک سرما ییاصندوق ییانهیو یز دیعوا 

 است: ریپذامکان قیاز سه طر یگذارهیمشترک سرما یهاکسب در آمد در صندوق 

 نی. ادیآیصندوق و بهره اوراق قرضه موجود در صندوق به دست م یهاسهام یسود نقد قیکه از طر ییدر آمدها -7

را که  یاگر صندوق اوراق بهادار -2شود.یم عیتوز یگذاران به عنوان سود نقدهیدرآمدها هر ساله توسط صندوق به سرما

ها را هم به یدیعا نیها اصندوق شتری. ببه دست خواهد آورد یاهیاست، بفروشد بازده سرما افتهی شیها افزاآن متیق

 رانیکند اما مد دایپ شیاگر ارزش اوراق بهادار موجود در صندوق افزا -9کنند.یم میگذاران تقسهیسرما نیعنوان سود ب

صورت  نیکرد. در ا دخواه دایپ شیصندوق افزا ینفروشند ارزش واحدها یاهیبازده سرما ییشناسا یها را براصندوق آن

 یجاهامکان را به شما خواهند داد که ب نیها اصندوق . معمولاًدیبفروش برسان شتریواحد خود را با سود ب دیتوانیشما م

 .دیکن افتیدر یشتریب یکرده و واحدها یگذارهیدر صندوق سرما اًها را مجددآن ،خود یسودها افتیدر

 نیها از بنهیهز لهیها به وسیاز بازده یهستند. بخش بزرگ یگذارهیمشترک سرما یهامشکل صندوق نیترها بزرگنهیهز

 یگذارهیسرما یهانهیباشد. هزیم هاآن یهانهیها همان هزد علت نامناسب بودن عملکرد صندوقموار شتریروند و در بیم

علت،  نیشود و بدیصندوق پرداخت م یهاییها از محل دارانهیهز نیا از یشود. بخشیم میدر صندوق به دو بخش تقس

از  یشود. برخیگذار اخذ مهیسرما از ماًیها، مستقنهیهز نیاز ا گری. بخش دابدییصندوق کاهش م یهاییارزش خالص دارا

ثبت،  ریمد ر،یکارمزد مد -7باشد: یم ریصندوق طبق اساسنامه شامل موارد ز یهاییقابل پرداخت از محل دارا یهانهیهز

الزحمه حسابرس که توسط مجمع حق -2است؛  شده دیق دنامهیو نحوه محاسبه آن در ام زانیو ضامن که م یمتول

قرارداد با کارگزار  ایاوراق بهادار که طبق مقررات  کارمزد معاملات -9منعکس شده است؛  دنامهیو در ام نییصندوق تع

 یهانهیهز -4فروش اوراق بهادار صندوق؛  اتیمال -5 رد؛یگیاوراق بهادار صندوق تعلق م فروش و دیصندوق به خر

و  زانیصندوق که م هیالزحمه تصفحق ایکارمزد  -۶مجمع صندوق؛  بیمجامع صندوق به تصو یگزاررصندوق و ب سیتأس

 یهانهیهز -3صندوق؛  یاخذ شده برا لاتیتسه یمال یهانهیهز -1شده است؛  دیق صندوق دنامهینحوه محاسبه آن در ام

 نهیهز -72ها؛ نام صندوق توسط بانکیاوراق بهادار ب ینگهدار یهانهیهز -3 نقل و انتقالات وجوه صندوق؛ یبرا یبانک

طرح  نهیهز -77مجمع صندوق؛  بیتصو صلاح به یاز ارکان صندوق در مراجع ذ کیهر  هیعل یتوسط متول یطرح دعاو

ها به نهیهز ریسا -72مجمع صندوق؛  بیتصو به ریصندوق توسط مد هیعل یدفاع در برابر دعاو ایبه نفع صندوق  یدعاو
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شود، کارمزد صدور و گذار پرداخت هیتوسط سرما دیکه با ییهانهیهز -79 ؛صندوق دنامهیمجمع و درج در ام بیتصو

 باشد.یابطال م

  :مشترک یذارگهیسرما ییاعملکرد صندوق یابیارز 

 مشابه یگذارهیها با اهداف سرماصندوق گریبا د سهیمقا -7 :ردیگیصورت م ریها به دو شکل زعملکرد صندوق یابیارز

چند  یو بازده ط تیریمد یهانهیهز سک،یر یریگهمانند اندازه یبا استفاده از عوامل -2 ؛شده نییتع شیاز پ اریمع کی

 سنجش عملکرد به دست آورد. یبرا یمنطق ییتوان مبنایم یمتوال یزمان یدوره

 

 :رانیمشترک در ا یگذارهیصندوق سرما لیضرورت تشک 

کشور عنوان شده  هیبازار سرما یاز سو شیها پاز مدت یگذارهیصندوق مشترک سرما تیو فعال لیتشک ضرورت

و بعد از  شیپ یتوان در دو مقطع زمان یاقدام ها را م نیا جهیجهت صورت گرفته است. نت نیدر ا یاریبس یهاو کوشش

قانون  بیاز تصو شیمورد توجه قرار داد. پ 7935در آذر ماه  رانیا یاسلام یجمهور بازار اوراق بهادار دیقانون جد بیتصو

. مستقل فراهم نشد یحقوق تیبا شخص یگذارهیصندوق مشترک سرما لیلازم، امکان تشک یبه علت فقدان بستر قانون

 و سپس 7939در سال  "ینامه ارائه خدمات مشاوره و سبد گردان نییآ"به منظور پر کردن خلاء موجود، نیبنابرا

مجوز  افتیبا در یکارگزار یهاها شرکتشد و براساس آن بیو تصو نیتدو "مشاع یگذارهیسبد سرما لینامه تشکنییآ"

قانون بازار اوراق بهادار و برطرف شدن  بی. اما پس از تصونداوراق بهادار کرد یسبدها لیاز سازمان بورس، مبادرت به تشک

پس از  یگذارهیصندوق سرما نیو نخست نیسازمان بورس تدو لهیوسبه ازیمورد ن یهادستورالعمل شرو،یموانع پ ینسب

آن پس تاکنون خود را آغاز کرد. از  تیفعال 793۶ رماهیدر ت "نیکارآفر یگذارهیصندوق سرما" عنوانمجوز با  افتیدر

 یها برااز ضرورت یبرخ یکنند. به طور کلیم تیصنعت فعال نیپا به عرصه وجود گذاشته و در ا یاریبس یهاصندوق

 عبارت هستند از: صندوق لیتشک

ها، امکان معامله شیو فعال به بازار و افزا دیجد یمال از راه ورود نهاد: هیو گسترش بازار سرما قیکمک به تعم -1

با  هیبه سمت بازار سرما یخانوارها از نظام بانک یگذارهیجهت سرما رییآمد اندک در بازار، تغبا در یخانوارها یگذارهیسرما

حفا  یبرا یبازار، ساز و کار یو دسترس یگذارهیمناسب سرما یو عرضه ابزارها سکیکاهش ر ،ینگینقد شیافزا

به بازار  یاحرفهریافراد غ ژهیبه و دیگذاران جدهیامکان جذب سرما شیآنان به بازار و افزا یوفادار شیگذاران و افزاهیسرما

 رساند. یاری هیتوان به گسترش بازار سرمایم

مازاد،  یدارا یهاخرد خانوارها و شرکت یهاهیاز راه جذب سرما :یگذارهیسرما ییاشرکت ینگیرفع کمبود نید -2

 کرد. یمال نیمواجه با کمبود را تأم یهاشرکت ینگیتوان مشکل نقدیم

سرگردان جامعه به  ینگیاز نقد یبخش تیو جذب و هدا یمال دیابزار جد یتوان از راه معرفیم کمک به مهار تورم: -9

در  یگذارهیسرگردان دست مردم، سرما یهاها از راه جذب پولبه مهار تورم کمک کرد. صندوق هیسمت بازار سرما

 شوند.یم یکاریعرضه، باعث کاهش تورم و ب شیو افزا یدیتول یهابخش
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 :گذاریسرمایه صندوق واحدیای ابطال و صدور نحوه 

 صورت به آن معاملات که گذاریسرمایه هایصندوق از دسته آن برای کنیم؟ گذاریسرمایه یاصندوق در چگونه

 .نماید مراجعه صندوق شعب به لازم مدارک با گذارسرمایه که است نیاز شود،می انجام حضوری

 حضوری مراجعه  

 ؛رسمی نامهوکالت یا نامهمعرفی( / ملی کارت و شناسنامه اصل) هویتی مدارک ارائه 

 واحد صدور درخواست فرم یا( است صندوق کار به شروع زمان به مربوط تنها فرم این) نویسیپذیره فرم تکمیل 

 ؛گذاریسرمایه

 مدیر نماینده به واریز فیش ارائه و صندوق بانکی حساب شماره به شدهخریداری واحدهای تعداد نظر مورد مبلغ واریز 

 ؛صندوق در

 مدیر؛ نماینده از گذاریسرمایه واحدهای صدور درخواست رسید دریافت 

 ؛درخواست ارائه محل در کاری روز دو پایان تا حداکثر گذاریسرمایه گواهی و صدور اعلامیه دریافت 

 ؛ایشان حساب به متقاضی واریزی مبلغ کل و شده صادر واحدهای مبلغ التفاوتمابه پرداخت

 واحدهای از بخشی یا تمام ابطال به تصمیم متقاضی اگر چنینهم کنیم؟ ابطال را صندوق واحدیای چگونه

 :نمایدمی مراجعه صندوق پذیرش متصدی به زیر مدارک با باشد، داشته را خود گذاریسرمایه

 حضوری مراجعه  

 ؛رسمی وکالتنامه یا نامهمعرفی( / ملی کارت و شناسنامه اصل) هویتی مدارک ارائه 

 ؛مدیر نماینده به گذاریسرمایه واحد ابطال درخواست فرم همراه به گذاری سرمایه گواهی تحویل 

 ؛گذاریسرمایه واحد ابطال درخواست فرم تکمیل 

 ؛وی قانونی نماینده یا گذارسرمایه به ابطال درخواست رسید تحویل 

 ؛وی قانونی نماینده /گذارسرمایه به تحویل و گذاریسرمایه واحدهای ابطال اعلامیه صدور 
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 :نهادیایا و سایرگذاری کارگزارییای سرمایهصندوقآمار و اطلاعات  
 

، از این تعداد صندوق دارای مجوزباشد. که صندوق می 712، 31ماهه سال  9تا انتهای  های فعالتعداد صندوق

که طبق نمودار ذیل بیشترین تعداد صندوق مربوط به  شودکارگزاری مدیریت میهای تصندوق توسط شرک 35

  شوند.فعال در بازار سرمایه مدیریت می ها توسط نهادهایسایر صندوق وگذاری در سهام بوده های سرمایهصندوق
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 :صندوق به تفکیک نوع یای کارگزارییای تحت مدیریت شرکتصندوق 

یل مشخص گردیده ذجدول و نمودار  به شرحهای کارگزاری های تحت مدیریت شرکتدرصد صندوقتعداد و 

 است:

 

 تعداد نوع صندوق ردیف

 43 گذاری در سهام های سرمایهصندوق 1

 99 گذاری با درآمد ثابتهای سرمایهصندوق 2

 3 گذاری مختلطهای سرمایهصندوق 9

 

گذاری در های سرمایهتحت مدیریت کارگزاران، صندوقهای تعداد صندوق همانطور که در جدول آمده است، بیشترین

 باشد.سهام می
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 :صندوق به تفکیک نوع سایر نهادیایا تحت مدیریت صندوق 

های کارگزاری به شرح جدول و نمودار ذیل مشخص گردیده های تحت مدیریت شرکتتعداد و درصد صندوق

 است:
 

 تعداد نوع صندوق ردیف

 53 گذاری درآمد ثابتهای سرمایهصندوق 1

 52 در سهام یگذارهیسرما یهاصندوق 2

 3 گذاری مختلطهای سرمایهصندوق 9
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 :گذارییای سرمایهمیایسه بازدیی صندوق

این قاعده مستثنا نبوده و گذاری نیز از های سرمایهاین روزهای بازار سرمایه، صندوق شرایط حاکم دربا توجه به 

 را کسب نمودند.  قابل توجهیهای بازدهی

که از توسعه معاملات کیان  شرکت با مدیریت کیان ثروت آوایهای فیپ ایران صندوق بر اساس این گزارش و طبق داده

درصدی را کسب نماید و در 12بازدهی  هتوانست اول هماه9فعالیت خود را در این حوزه آغاز نموده طی  3۶بهمن ماه سال 

با  خود را آغاز کردهفعالیت  7932از نیمه دوم سال نیز  دماسنج مشترکگذاری رتبه نخست جای گیرد. صندوق سرمایه

 دار است.مدیریت این صندوق را عهدهشرکت کارگزاری بورسیران گیرد. درصد در رتبه دوم قرار می 171۶3کسب بازدهی 

درصد از آن خود نمود. این ۶1194بازدهی  هماه توانست9صندوق برتر بود چرا که طی  سوینصندوق مشترک کاریزما نیز 

 .شودمی مدیریت کاریزما سبدگردان شرکت توسطآغاز نموده و  37صندوق فعالیت خود را از مهرماه سال 

 

 گذارینام صندوق سرمایه ردیف

ارزش خالص 

هرواحد 

سرمایه گذاری 

 ریال

خالص ارزش دارایی 

 صندوق)میلیون ریال(

بازدهی سه 

 ماهه درصد
 بتا صندوق

 ثروت کیانآوای  1
3,272,954 810,383 72 1.25 

 مشترک دماسنج 2
1,936,218 158,354 71.69 1.28 

 مشترک کاریزما 3
6,096,683 247,416 67.35 1.19 

 گذاری مشترک نوید انصارصندوق سرمایه 4
2,260,068 69,314 65.65 0.84 

 گذاری بانک توسعه تعاونصندوق سرمایه 5
5,226,018 151,821 65.01 1.12 

 ارزش کاوان آینده 6
9,532,610 159,890 64.87 0.86 

7 

گذاری مشترک گنجینه صندوق سرمایه

 ارمغان الماس

2,142,493 73,567 63.43 1.09 

 یکم اکسیر فارابی 8
14,641,883 246,057 62.92 1.24 

 مشترک توسعه ملی 9
2,232,909 168,929 62.5 1.14 

 ایرانمشترک کارگزاری بانک ملی  10
40,125,270 453,456 61.53 1.13 
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 :گذارییای سرمایهنمودار میایسه بازده صندوق

 گذارییای سرمایهمیایسه بتا صندوق

شده، معیار نوسانات یا ریسک سیستماتیک یک پرتفوی، سهم یا ورقه مشارکت  عنوان ضریب بتا شناختهتا که بهب

شود و در حقیقت بتا، حساسیت بازده یک های رگرسیون محاسبه میتحلیلکل بازار است. بتا با استفاده از نسبت به

های دیگر، طبق گذاری در مقابل بازار است. طبق تعریف، بتای بازار برابر یک است و میزان بتای اوراق و پرتفویسرمایه

 شود.ها از بازار مشخص میچگونگی انحراف آن

کند. بتای کمتر از یک گذاری، هماهنگ با بازار حرکت میه قیمت سرمایهدهنده این موضوع است کبتای برابر یک نشان

گذاری دارای نوسانات کمتری نسبت به بازار است و متقابلاً بتای بیشتر از یک دهنده این است که سرمایهنشان

طور به 712ی با بتای گذارباشد. برای مثال، یک سرمایهکل بازار میگذاری نسبت بهدهنده نوسانات بیشتر سرمایهنشان

 کل بازار است.نوسان بیشتر نسبت به 22۷تیوری داری 

های کاری که صرفاً به دنبال حفا سرمایه اصلی خود هستند، بهتر است آن دسته از اوراق و صندوقگذاران محافظهسرمایه

گذارانی که به دلیل درخواست بازده هگذاری را انتخاب کنند که بتای متعادلی دارند و در مقابل آن دسته از سرمایسرمایه

 گذاری را خریداری نمایند که بتای بالاتری دارد.بایست سرمایهبالا، حاضر به پذیرش ریسک بالایی هستند، می
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بیشترین مقدار  ،آمده است نمودارطور که در دهد. همانمی نشانرا  معیار نوسانات یا ریسک سیستماتیک ،بتا؛ ذیل نمودار

 صندوق ،و کمترین صندوق دماسنج مشترکگذاری صندوق سرمایهمربوط به  معیار نوسانات یا ریسک سیستماتیک 

 .باشدمی انصار نوید مشترک گذاریسرمایه

 

 

 تهیه و تنظیم :

ون کارگزاران بورس و اوراق بهادارکانواحد امور اعضا و اشخاص وابسته به اعضای   
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ه پست پیشنهادات و نظرات خود را در خ وص ماهنامه ب انتقادات، توانیدمیشما 

 الکترونیک زیر ارسال نمایید.
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