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 محترم اعضای به اطلاع رسانی هدف با حاضر ماهنامه
 ارائه و کانون این اقدامات خصوص در کارگزاران کانون

 ماه فروردین از کارگزاری، صنعت با مرتبط گزارش های
  امید .می گردد منتشر اعضاء همراهی و کمک با 1390
 در را کانون خود، سازنده و مفید نظرات ارائه با است
 یاری صنعت اعتلاء نهایت در و ماهنامه این کیفیت ارتقاء

 .نمایید

 

 

 :در این شماره می خوانید 

 

 واحد امور اعضا و اشخاص وابسته به اعضا

 

 

خیابان ولیعصر، بالاتر از خیابان  تهران، : آدرس
 32بهشتی، خیابان دل افروز، پلاک 

   021-89789688: فکس  021-88702982 : تلفن

Website: www.seba.ir 

http://www.seba.ir


 

 
 

 

 39از 2صفحه                                                                                 7931سال هشتم، شماره هشتاد و شش، اردیبهشت ماه  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 گزارش عملکرد

   های کانون ها و کمیته کارگروه

 

 



 

 
 

 

 39از 9صفحه                                                                                 7931سال هشتم، شماره هشتاد و شش، اردیبهشت ماه  

 

 

 
 
 

 

 

 

   ا

 عضای کارگروه:ا  

 پور)کارگزاری بانک سامان( حمیدرضا نعمتی محمد قاسمی)کارگزاری فارابی(

 میثاق احمدی)کارگزاری آگاه( زنجانی)کارگزاری دنیای خبره( علی وفائی

 زهرائی)کارگزاری بانک کشاورزی( مجیدرضا شمس محمدعلی سعیدی)کارگزاری بانک آینده(

  نگر( تبار)کارگزاری نهایت احمد آقاجان
 

 

 کارگزاری پیشگامان بهپرور(مدیر کنترل داخلی )مهرداداشی )مدیرعامل کارگزاری بانک ملت(،  برتاجآقایان : مهمان

 )سرپرست امور اعضا و اشخاص وابسته به اعضا(خانم توانائینمایندة کانون کارگزاران: 

 

 کارگروه:شده در موضوعات مطرح

 صوور   بوه  بورخ   معوامت   هوای  سوامانه  نفوذپوییری  آزموون  انجام لزوم موضوع با 77070013 شماره بخشنامه درخصوص جلسه ابتدای در  

 :گردید پیشنهاد ذیل موارد و شد بحث، ادواری

 افوزاری  نورم  هوای  شورکت  شد پیشنهاد بوده، محدود سرمایه بازار در افزاری نرم خدما  دهنده ارائه های شرکت تعداد که این به باتوجه 

 را نتیجه فوق بخشنامه متعاقب ها آن تا نمایند اعتم کارگزاران به را آن نتیجه نهایت در و نموده نفوذپییری آزمون انجام به اقدام خود

 .کنند ارائه و اوراق بهادار بورس سازمان به

 اسوتررار  ارزیوابی،  هر لازمه پروایدرها، محدود تعداد به باتوجه. باشد می شده تعیین زمان بخشنامه، این شدن اجرایی مشکت  از یکی 

 فضوای  و بنودی  زمان مستلزم افزاری نرم های شرکت محل در ارزیاب تیم حضور همزمانی و بوده افزاری نرم شرکت محل در ارزیاب تیم

 پیشونهاد  کوارگروه  اعضوای . بوود  خواهد انجام غیرقابل مهم این عمتً شده تعیین العجل ضرب و کارگزاران تعدد به باتوجه. است کافی

 .یابد افزایش و اوراق بهادار بورس سازمان توس  فوق، بخشنامه در شده اعطا فرصت نمودند

 بورای  ادواری صوور   به آن انجام و بوده زیاد آن های هزینه پییرد، انجام کارگزاری های شرکت توس  ها سیستم ارزیابی که درصورتی 

 پیشونهادی  قیمت کمترین افتایی های شرکت بین یا مناقصه برگزاری با شد پیشنهاد لیا. نیست پییر توجیه مجزا طور به کارگزاری هر

 .دهند انجام را لازم اقداما  شرکت آن به رجوع با کارگزاران تا گردد معرفی کارگزاران به ارزیاب شرکت عنوان به

 بور  مبنی افزاری، نرم خدما  دهنده ارائه های شرکت و کارگزاران مابین فی قرارداد بر ای تبصره نمودند عنوان چنین هم کارگروه اعضای 

 .گردد اضافه کارگزاری شرکت به ها شرکت این توس  امنیتی ارزیابی گزارش ارائه

 چنود  از همزموان  اسوتفاده  امکوان  نموودن  فعوال  جهت پیگیری را کارگروه این جاری سال های برنامه از یکی کارگروه اعضای ادامه در 

 .برشمردند کارگزاری های شرکت برای( Multi OMS) افزاری نرم خدما  دهنده ارائه شرکت

 بوا  قورارداد  انعرواد  نحووه  دربواره  تا آید عمل به دعو  بهادار اوراق و بورس سازمان مکنای اداره یسئر از آتی جلسه در شد پیشنهاد نیز انتها در

  .گردد ارائه کارگزاران به پیشنهادی فرمت یک و شود نظر تبادل افتایی های شرکت

 

 کارگروه فناوری اطلاعات

10/10/0931 
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 عضای کارگروه:ا

 پور)کارگزاری بانک سامان( حمیدرضا نعمتی محمد قاسمی)کارگزاری فارابی(

 میثاق احمدی)کارگزاری آگاه( زنجانی)کارگزاری دنیای خبره( علی وفائی

 زهرائی)کارگزاری بانک کشاورزی( مجیدرضا شمس محمدعلی سعیدی)کارگزاری بانک آینده(

  نگر( تبار)کارگزاری نهایت احمد آقاجان
 

 

 کارگران(. گیاری کارگزاری بانک رفاه)مدیر سرمایهطیبی )رئیس مرکز نظار  بر امنیت اطتعا  بازار سرمایه(،  سحرخیز: آقایان مهمان

 .)مدیر فناوری اطتعا (پزکاشی)سرپرست امور اعضا و اشخاص وابسته به اعضا(، آقای توانائی خانم نمایندة کانون کارگزاران: 

 

 موضوعات مطرح شده در کارگروه:

 معوامت   هوای  سوامانه  نفوذپوییری  آزموون  انجوام  لزوم موضوع با 77070013 شماره بخشنامه درخصوص ابهاما  جلسه ابتدای در  

 و تبادل نظر شد: بحث با حضور نماینده مرکز نظار  بر امنیت اطتعا  بازار سرمایه به شرح زیر ادواری صور  به برخ 

هوای کوارگزاری، کوارگزاران طوی      های معامت  برخ  مورد اسوتفاده شورکت   های سایبری در زیرساخت و سامانه برای کاهش ریسک .7

رخ  )اعوم از اوراق بهوادار و آتوی کوالا( خوود را موورد ارزیوابی امنیتوی و تسوت          های معوامت  بو   بخشنامه فوق موظف شدند نسخه

چنین تأکید شد که تغییرا  عمده  پییری در سامانه، مشکت  را مرتفع نمایند. هم نفوذپییری قرار دهند تا در صور  مشاهده آسیب

هوا بوه    نمایود کوه ایون ارزیوابی     طرف دیگر ایجاب موی های پیچیده هک و نفوذ از  های مکرر از یک طرف و توسعه روش روزرسانی و به

 صور  ادواری انجام پییرند.

ها صور  خواهود پوییرفت     افزاری طرف قرارداد کارگزاری های نرم بدیهی است رفع مشکت  در یک سامانه، توس  افراد فنی شرکت .2

باشود  های برخ  برعهده شرکت کارگزاری می اگرچه که در نهایت مسئولیت اطتع از وضعیت امنیت و پیگیری رفع مشکت  سیستم

 باشند. های کارگزاری می های پیمانکار طرف قرارداد با شرکت افزاری، شرکت های نرم و شرکت

های معامت  بورخ  خوود نمایود،     چنین بیان شد درصورتی که کارگزاری بخواهد به طور مسترل اقدام به ارزیابی امنیتی سیستم هم .9

 افزار مورد استفاده کارگزار را در اختیار وی قراردهند.  موظفند نسخه تستی نرم OMSای بدیهی است که شرکت ه

هوای معوامت  بورخ      سامانه نفوذپییری آزمون انجام به اقدام خود افزارینرم های طبق نظر اعضای کارگروه، پیشنهاد شد که شرکت .3

 متعاقوب  توا  نماینود  اعوتم  کوارگزاران  بوه  طی گوزارش رسومی   کتباًرا  آن نتیجه نهایت در و های طرف قرارداد خود نموده کارگزاری

در این خصووص نماینوده مکنوا بیوان کورد، در خصووص نحووه         .شود ارائه بورس سازمان از جانب کارگزاری به نتیجه فوق، بخشنامه

ها اشواره   های مورد تأیید افتای ریاست جمهوری )که در پیوست بخشنامه به آن ها از شرکت دریافت خدما  ارزیابی امنیتی کارگزاری

هوای   د کوارگزاری بوا شورکت   شده است( حساسیتی نیست و از نظر سازمان تفاوتی ندارد که این خدما  از طریق انعراد قورارداد خوو  

افزاری پیمانکار  های نرم افزاری انجام پییرد. چرا که در هر حالت، شرکت امنیتی انجام شود و یا توس  شرکت ارائه دهنده خدما  نرم

دسوتورالعمل   6های معوامت  بورخ ، طبوق مواده      های سامانه شوند و مسئولیت حروقی تمامی ریسک ها محسوب می فنی کارگزاری

 کارگروه فناوری اطلاعات

00/10/0931 

 



 

 
 

 

 39از 5صفحه                                                                                 7931سال هشتم، شماره هشتاد و شش، اردیبهشت ماه  

 

ایی معامت  برخ  اوراق بهادار )و مشابه آن در معامت  برخ  آتی کالا( بر عهده خود کارگزاری است و نحووه اجورای جزییوا     اجر

 ها نیز به تشخیص خود کارگزاری قابل انجام است. بخشنامه

شود نسوی یکسوان     پیشونهاد  د،باشون  ها یکسان موی  که نسخه سامانه معامت  برخ  مورد استفاده تعدادی از کارگزاری این به باتوجه .5

نمایند، یوک مرتبوه ارزیوابی امنیتوی بور       هایی که از یک نسخه یکسان از معامت  برخ  استفاده می شناسایی شوند و برای کارگزاری

د بنود  های میکور قرار گیرد. )لازم به ذکر است که اعتبار این مورد به استنا آن انجام شود و گزارش حاصله در اختیار  کارگزاری روی

هوا و بوا همکواری      کوارگزاری  باشد(. این اقدام با درخواسوت  می -77070013پیوست بخشنامه شماره  -آخر چارچوب ارزیابی امنیتی 

هوای   افزاری قابل انجوام خواهود بوود. در ایون زمینوه مرورر شود شورکت         های نرم کارگروه فناوری اطتعا  کانون کارگزاران و شرکت

ز طریق این روش، ارزیابی امنیتی سامانه معامت  برخ  خود را انجام دهند، درخواست خود را به کوارگروه  کارگزاری که قصد دارند ا

 فناوری اطتعا  کانون کارگزاران اعتم نمایند.

 های افتایی نیز پیشنهاداتی به شرح زیر مطرح شد: در ادامه جلسه درباره نحوه چگونگی انعراد قرارداد با شرکت

های قراردادی استفاده نموود کوه بوا     توان از روش نماید، می های معامت  برخ  را تهدید می تر مشکتتی که سیستمهتر و دقیقجهت ارزیابی ب

کمترین هزینه بیشترین نتیجه مطلوب حاصل شود. یکی از پیشنهادا  انعراد قرارداد یک نسخه از سامانه همزمان با دو شرکت امنیتی بود کوه  

پییری توس  یک شرکت و عدم کشف توس  شرکت دیگر، طبق قورارداد بوه آن شورکت جریموه تحمیول شوود. روش        در صور  کشف آسیب

پییری باشد. یعنی چنانچه شرکتی ارزیابی انجوام   دیگری که پیشنهاد شد، انعراد قرارداد ارزیابی امنیتی و پرداخت هزینه منوط به کشف آسیب

صور  مبلغ پایه حوداقلی   پییری هزینه دریافت نماید و در غیر این ا تعداد و سطح ریسک آسیبپییری شناسایی نماید، متناسب ب دهد و آسیب

 قابل انجام است. CVSSهای امنیتی توس  استاندارد نمره دهی  پییری دریافت کند. سطح ریسک آسیب

گویاری بووده و    استفاده نمود تا ارزیابی سیستم قابل قیمت CVSSتوان از استاندارد  برای کمی و قابل محاسبه نمودن آسیب پییری سیستم می

 بتوان مبلغی متناسب با خدمت ارائه شده توس  شرکت افتایی تعیین نمود.

آمده است را به عنوان پویش   77070013باتوجه به ابتغ بخشنامه فوق پیشنهاد شد، چارچوب الزاما  ارزیابی امنیتی که در پیوست بخشنامه 

پوییری در سوامانه    چنین در صورتی که آسویب  های تخصصی امنیت افزوده شود. هم تعهدآور به قراردادهای فی مابین با شرکت شرط و بندهای

ها، ارزیابی مجدد با هدف اطمینان از  پییری کار، پس از رفع آسیب توس  شرکت امنیتی کشف شد، شرکت میکور موظف باشد عتوه بر ارائه راه

 شده، به صور  رایگان تا دو مرحله انجام شود.برطرف شدن مشکت  کشف 

افوزاری طورف قورارداد     های نورم  های کارگزاری و شرکت مابین شرکت یکی دیگر از پیشنهاداتی که مطرح شد، بر این مبنا بود که در قرارداد فی

نمایود،   خه جدیدی که بوه کوارگزار ارائوه موی    افزاری پیمانکار کارگزاری را متعهد نماید که برای هر نس خود، بندهایی مطرح شود که شرکت نرم

 را اجرا نموده و گزارش و نتایج را به کارگزار )که نرش کارفرما را دارد( ارائه نماید. 77070013بخشنامه 

  های معامت  برخ  در این جلسه مطرح شد، در خصوص عدم محودودیت  یکی دیگر از موضوعاتی که مسترل از موضوع ارزیابی امنیتی سامانه

های کارگزاری از هور   باشد. در این زمینه بیان شد که شرکت افزاری برای ارائه خدما  معامت  برخ  می ها در استفاده از شرکت نرم کارگزاری

ها بوه تأییود سوازمان برسود،      شرکت ارائه دهنده خدما  نرم افزاری که چارچوب الزاما  و مرررا  سازمان را رعایت نمایند و صحت اجرای آن

برای معامت  بورخ  توسو     زمان از دو زیرساخت مجزا همتوانند خدما  دریافت نمایند و محدودیتی در این زمینه نیست  اگرچه استفاده یم

رسانی خواهد شد. این بدان معنی است که هر  باشد که متعاقبا اطتع نهایی سازمان می  گیری ها و تصمیم یک کارگزاری، منوط به نتیجه بررسی

کوه مروررا  و الزاموا      تواند برای زیرساخت معامت  برخ  خود، پیمانکار فنی مدنظر خود را انتخاب نماید منوط به ایون  کارگزاری میشرکت 

 سازمان رعایت شوند و محدودیت دیگری برای انتخاب پیمانکار فنی مطرح نیست.
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 اعضاء کارگروه

 قلی)کارگزاری تأمین سرمایه نوین( ساسان اله کاظمی)کارگزاری آتیه( حمیدرضا دانش

 رضا سرافراز یزدی)کارگزاری آگاه( حمیدرضا مهرآور)کارگزاری بانک سامان(

 گیاری ملی ایران( مهدی مردسی)کارگزاری سرمایه نگر( فرهاد عبداله زاده)کارگزاری نهایت

  میثم کریمی)کارگزاری بانک رفاه کارگران( 

 

 ندارد: مهمان

منور اعضنا و اشنخاص    ا)کارشناا   درستیی و آقای  )سرپرست امور اعضا و اشخاص وابسته به اعضا(توانائیخانم نمایندة کانون کارگزاران: 

 (وابسته به اعضا

 

 شده در کارگروه:موضوعات مطرح

 کارگزاری مباحث زیر را مطرح نمودند: های های شرکت هزینه در ابتدای جلسه اعضای کارگروه در خصوص

های اخیر، فشار مضاعفی به صنعت کارگزاری  های کارگزاری در سال های شرکت با توجه به شرای  حاکم بر بازار سرمایه و افزایش هزینه

هایی از قبیل  باشد. اعضای کارگروه به هزینه با اتخاذ تصمیما  صحیح، قابل مدیریت و کاهش می  ها تحمیل شده است، که برخی از این هزینه

باشد  عوارض کسب و پیشه اشاره نمودند که این موضوع توس  کانون کارگزاران بورس و اوراق بهادار طی جلسا  متعددی در حال پیگیری می

های کارگزاری که قابل های شرکت. از دیگر هزینهباشد میای به استانداری تهران  نامهارسال و آخرین اقداما  صور  گرفته در این زمینه 

جا که اعطای مجوزهای فعالیت به کارگزاران مطابق مرررا  فعلی منوط به استخدام  باشند هزینه پرسنلی بیان شد. از آنبررسی و کاهش می

به دلیل داشتن مدارک  نیروی انسانی متعددی است که غالباًلازم ناچار به استخدام  باشد، کارگزار برای اخی مجوزهاینیروی انسانی متعدد می

ای است که از تمام توان و زمان پرسنل کنند و اغلب تفکیک وظایف طبق این مرررا  به گونهای، حروق و مزایای بالایی را مطالبه می حرفه

 شود.استفاده بهینه نمی

ای در اختیار ریاست سازمان بورس و اوراق بهادار قرار این کانون مطالبه فوق را طی نامه 01/01/33ر تاریی تر ددر ادامه جلسه بیان شد پیش

های کارگزاری در نامه فوق، مررر شد مجدداً گزارش  های شرکت داده است. با توجه به تغییرا  قوانین و مرررا  و عدم اشاره به تمام هزینه

پس از تأیید هیأ  مدیره کانون  ها در این کارگروه مطرح و های کارگزاری و آخرین تغییرا  این هزینه های شرکت راهکارهای کاهش هزینه

 های لازم صور  پییرد. ای به سازمان بورس و اوراق بهادار ارسال گردد تا پیگیری طی نامه کارگزاران بورس و اوراق بهادار

های کارگزاری، اعضای کارگروه عنوان نمودند، اعمال کدینگ  اری شرکتدر انتهای جلسه در خصوص بررسی تغییرا  کدینگ حسابد

چنین  ها و تهدیداتی برای صنعت کارگزاری به همراه داشته باشد هم های کارگزاری امکان دارد فرصت حسابداری یکسان برای تمام شرکت

های کارگزاری را به همراه  یدادهای مالی شرکتنحوه گزارشگری مالی نیز ممکن است عدم هماهنگی در خصوص روش حسابداری و ثبت رو

های  های اخی تسهیت  و درآمد مالی به تفکیک در صور  ای مواجه نماید. از طرف دیگر افشاء هزینهداشته که کارگزاران را با مشکت  عدیه

ظار  بانک مرکزی نیستند( و سازمان هایی که تحت ن دلیل عدم توجیه شناسایی درآمد مالی از طرف شرکته مالی از طرف بانک مرکزی )ب

چنین  کند. هم امور مالیاتی )به دلیل عدم اعمال هزینه مالیا  بر ارزش افزوده از درآمدهای مالی( تبعا  قابل توجهی را به صنعت تحمیل می

بررسی است، لزوم ورود کانون سال است که در حال  نویس لایحه قانون ارزش افزوده در مجلس شورای استمی بیش از یک که پیش از آنجائی

 کارگروه ریسک صنعت کارگزاری

01/10/0931 
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در نهایت مررر شد در جلسا  آتی این موضوعا  مورد بحث و  در دستور جلسه بایستی قرار گیرد.کارگزاران به مهم و اصتح امور از منشاء آن 

 بررسی بیشتر قرارگیرد.
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 ندارد   مهمان:

 )سرپرست امور اعضا و اشخاص وابسته به اعضا(توانائیخانم نمایندة کانون کارگزاران: 

 شده در کارگروه:موضوعات مطرح

پیشنهادا  ارسالی توس  کارگروه با موضوع  پاسی بهدر  02/72/7936مورخ  2335/207در ابتدای جلسه نامه بورس کالا به شماره 

 :گردیدبه شرح ذیل بررسی  "ارترای بازار فیزیکی بورس کالای ایران"

  حسب اعتم شرکت  31مشتریان در بازار فیزیکی، سامانه پییرش مشتریان در سال  پییرش در خصوص درخواست تسهیل شرای

 باشد.اندازی میدرحال راه "پییرش مشتریان کالایی"تحت عنوان سامانه  ی ایرانبورس کالا

 که در حال حاضر مکانیزم مشخص و  درخصوص پیشنهاد اعمال یک رویه مشخص برای بررسی پرونده مشتریان با توجه به این

سانی مدارک برخی از مشتریان صرفا اعتم نمود به روز ر ی ایراناست، شرکت بورس کالامعینی برای این موضوع درنظر گرفته نشده

های ای کارگروه اعتم نمودند بررسیضگردد. در این رابطه اعها در بازارهای ملتهب اخی میجهت بررسی سطح فعالیت آن

ماه( صور   6)به طور مثال  ها گیشته استالمردور در مورد مشتریانی که مد  زمان زیادی از آخرین معامت  آن میکورحتی

 گیرد.

 بورس کالا ضمن استربال از  که در نظرسنجی اعضای کانون به کرا  به آن اشاره شده بود، افزاری موجوددرباره مشکت  نرم

پیشنهاد کارگروه درخواست نمود نمایندگان کانون جهت شرکت در جلسا  کمیته معرفی گردند. در این رابطه مررر گردید دو نفر 

 عنوان نماینده معرفی گردد.از اعضای کارگروه به این شرکت به 

 بورس  اینهای تهران، بورس کالا بیان نموده امکان انجام معامت  در تالارهای مناطق آزاد از طریق ایستگاه درخواست در خصوص

 آورد که هر کارگزاری بتواند از مناطق آزاد دیگر نیز اقدام به ثبت سفارش و انجام معامله نماید.را فراهم می فوق امکان

 چنین تعدد مشتریان و گسترش بازار فیزیکی پیشنهاد شد امکان افزایش تعداد  های معامتتی و هماتوجه به تداخل زمانی رینگب

توجه به لزوم تحرق رعایت الزاما  اعتم شده از سوی  های معامتتی فراهم گردد. در این خصوص بورس کالا اعتم نمود باایستگاه

هنای باند و بستر ارتباطی لازم است موارد فوق رعایت گردد. در صور  احراز شرای  میکور اداره شبکه بورس در خصوص پ

های معامتتی ارائه نمایند و در این زمینه بورس کالا امکانا  لازم را فراهم کارگزاران درخواست خود را جهت افزایش ایستگاه

 خواهد نمود. 

 

 عضای کارگروه:ا

 (کارگزاری بانک مسکن)میثم باقری (مفید کارگزاریفر) مهدی زمانی

 (اردیبهشت ایرانیان )کارگزاریمنصور محمدطاهری باهنر()کارگزاری پور سید محمود حسینی

 (سهم آشنا)کارگزاری امین شکرریز (اقتصاد بیدار)کارگزاری پور حسن رضایی

  (پگاه یاوران نوین)کارگزاری محمدمهدی میرشاه 
 

 کارگروه امور معاملات و پاياپای کالا

01/10/0931 
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 قابتی یکسان در بین کارگزاران پیشنهاد شد پس از ثبت اطتعیه عرضه توس  جهت جلوگیری از رانت اطتعاتی و ایجاد شرای  ر

بورس  در این خصوص کارگزار عرضه کننده در سامانه ثبت عرضه مربوطه، اطتعا  میکور توس  سایر کارگزاران قابل رویت باشد.

عملیاتی خواند. در این رابطه و این امر را غیر دهیید عرضه تلری شأکالا اعتم نمود انتشار اطتعا  در سایت بورس کالا به منزله ت

ای با حضور  که مررر شد در جلسه در سامانه عرضه بوده و نه سایت بورس کالا الیکرر اطتعا  فوقپیشنهاد اعضای کارگروه انتشا

 نماینده بورس کالا این موضوع مطرح گردد.

 های ایجاد شده س کالا، این شرکت ابراز نمود با توجه به محدودیتدر خصوص پیشنهاد افزایش مهلت زمان تسویه قراردادهای بور

در مورد نرل و انترال از طریق حواله ساتنا این امکان وجود نخواهد داشت. در این رابطه اعضای کارگروه بیان نمودند تنها یکی از 

تواند در سایر طرق دارد و افزایش زمان تسویه میهای واریز وجوه حواله ساتنا بوده و از سایر طرق هم امکان انترال وجه وجود روش

 پییر باشد. امکان

  که  با توجه به این بورس کالا بیان نموده استدر خصوص درخواست حیف لزوم درخواست کتبی مشتری جهت عود  وجه مازاد

 باشد.اجرا نمی پییر است پیشنهاد میکور قابلطبق مرررا  پولشویی وجوه قابل عود  صرفاً به همان مشتری امکان

 باشد که ضمن استربال از از دیگر پیشنهادا  موضوع بازنگری و اصتح دستورالعمل معامت  و تسویه و پایاپای بورس کالا می

باشد لیا این کارگروه پیشنهادا  خود را به صور  پیشنهاد ارائه شده بورس کالا اعتم نمود دستورالعمل مزبور در دست اصتح می

و پس از تأیید طی  بندی، نظرا  اعضای کارگروه به هیأ  مدیره کانون ارسال شخص اعتم نماید. مررر شد پس از جمعمکتوب و م

 گردد. ای به بورس کالا ارسال نامه

 که در معامت  نگهداری از طریق اتوماسیون اعتم گردید از آنجایی کالای دریافت شده، یید کیفیت و کمیتأدر خصوص پیشنهاد ت

شود  ضروری است تا اطمینان لازم از صحت مکاتبا  خریدار حاصل گردد، لیا برای مکاتبا  تعهدآور حتماً اصل نامه دریافت وجه 

ضمن اینکه تسویه قراردادهای نگهداری وجه برحسب هر قرارداد جزء بوده و در صور  وجود حساب فروشنده در بورس مبالغ به 

 گردد.ب مبالغ به حساب کارگزار مربوطه واریز میحساب فروشنده و در صور  عدم وجود حسا

  نموده استدر ر ابطه با پیشنهاد حیف اسناد واریز مالیا  بر ارزش افزوده از فرآیند تسویه پایاپای معامت  بورس کالای ایران اعتم 

ا  بر ارزش افزوده به تحویل مسئولیتی  متوجه کارگزار نخواهد بود ضمن آنکه اخی فیش مالی شوددر صورتی که طبق ضواب  عمل 

 به موقع کالا کمک می نماید.

  در رابطه با پیشنهاد عدم امکان درج شناسه مخدوش در هنگام تسویه معامت  از طرف بانک اعتم گردید که موضوع در سند

نمایند. در این  ع را رعایت نمیها این موضو ها به ویژه در شهرستانالزاما  بانکی مدنظر قرار داده شده که بعضاً برخی از شعب بانک

 ،شیها اعتم گردد تا در صور  مخدوش بودن فاز طریق بورس به بانک کارگروه بیان نمودند این موضوع باید رسماًاعضای رابطه 

 واریز انجام نشود، تا افراد ملزم به درج صحیح و کامل شناسه پرداخت شوند.

 اعضای کارگروه در جلسه مشترک با نماینده بورس کالا مطرح گردد. در نهایت مررر شد سایر موارد قابل طرح توس 
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  اعضای کارگروه:

 (فعال بازار سرمایهسید سعید تولیت) ادیان)کارگزاری مهرآفرین(ئواسماعیل ف

 رضا رجبی)کارگزاری بورس ابراز( علی (خاورمیانه )کارگزاری آفتاب درخشانصادق علی اصغرزاده

 (سامانعارف روزه)کارگزای بانک  گیاران( شاهرخ بدیعی)راهنمای سرمایه

 حمیدرضا خوشنویسان)بانک اقتصاد نوین(

 

 )مدیر مالی کارگزاری سهم آشاا( عطایی)مدیر مالی اسبق کارگزاری سهم آشاا(،  مفاخری آقایان: مهمان

منور اعضنا و اشنخاص    )کارشناا   درستیی و آقنای   )سرپرست امور اعضا و اشخاص وابسته به اعضا(توانائیخانم نمایندة کانون کارگزاران: 

 (وابسته به اعضا

 

شده در کارگروه:موضوعات مطرح

جلسه نمایادگان شرکت کارگزاری سهم آشاا گزارشاتی در خصوص دریافت تسهیلات آن شرکت در قالب مشارکت مندنی   ابتدایدر 

رسانی به شنرکت کنارگزاری سنهم     که بانک مذکور بدون هیچ گونه اطلاعبدین شرح  با بازپرداخت یک ماهه از بانک رفاه کارگران ارائه نمودند 

درصند تسنهیلات ت نت عانوان      5.1رج در برگه تسهیلات به ازای هر فقره تسهیلات، مبالغ دیگری به میزان آشاا علاوه بر هزیاه و شرایط ماد

چاین عدم صدور مجوزی از سوی هنیچ ینک از    با اطلاع این شرکت از موضوع و هم است.از حساب آن شرکت برداشت نموده  "هزیاه کارمزد"

ها با قوانین و مقررات بنانیی   ارمزدهای اضافی و علاوه بر این عدم انطباق این برداشتاعضای هیات مدیره و مدیران آن شرکت جهت برداشت ک

کشور به ویژه بانیداری بدون ربا با دستور هیات مدیره این شرکت ضمن تسویه آخرین تسهیلات دریافت شده، طی نامه به اداره بازرسی باننک  

های مینرر   عودت مبالغ اضافه برداشت به این شرکت گردید که در پاسخ به پیگیری رفاه کارگران خواستار بررسی موضوع و اقدامات لازم جهت

رسانی گردینده کنه اینن منورد خنلاع واقن         آن شرکت پاسخ بانک در این خصوص ادعا گردیده که شرایط تسهیلات قبلاً به این شرکت اطلاع

مشروعیت فعالیت بانک در دریافت این هزیاه عاوان شده است و بنر   باشد و تیرار دریافت تسهیلات از سوی این شرکت دلیل قانونی بودن و می

داشتاد. پس از ب ث و تبادل نظر در این خصنوص اعضنای    ارائه پیشاهادهمین اسا  شرکت کارگزاری سهم آشاا از اعضای کارگروه خواستار 

هنای   رکت کنارگزاری بنا اسنتعلام از سنایر شنرکت     کارگروه عاوان نمودند که کانون کارگزاران بور  و اوراق بهادار جهنت حنل مشنیل آن شن    

های این چایای از حساب آن  های کارگزاری با بانک رفاه کارگران مطل  شوند در صورت اضافه برداشت تا ن وه همیاری سایر شرکت ،کارگزاری

 مایاد.ها، اعتراضات و شیایات خود رو به صورت تجمیعی و یک کاسه به اداره بازرسی آن بانک ارائه ن شرکت

هنای مسنئولیت    بیمنه گران ب نث و تبنادل نظنر شند، اعضنای کنارگروه عانوان نمودنند          و در انتهای جلسه در خصوص بیمه مسئولیت معامله

 هنای  از حقنوق و مسنئولیت   گنران  معامله، شااخت  گذاران گران با سرمایه معاملهبه طور مستقیم در تاظیم روابط اجتماعی  تواند گران می معامله

اعضنای کنارگروه پیشناهاد نمودنند ینک نمایانده مطلن   از اینن          کنه  باشد ثیرگذارأت یشانها ای مشاغل و فعالیت مین امایت حرفهأو ت ییدیگر

با نمایادگان سازمان تامین اجتماعی داشته باشاد که تمام جوانب بازار سنرمایه و  بیمه مسئولیت  ای قبل از نهائی شدن قرارداد کارگروه، جلسه

 ها و تهدیدهای آن پست سازمانی را به طور کامل برای نمایاده آن سازمان به طور کامل تشریح نماید. فرصت شرح وظایف،

کارگروه بررسی مشکلات بیمه و مالیاتی، امور بانکی و اعتباری 

02/10/0931 
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 های گزارش  پرونده

 کمیته سازش   
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 شکایات وارده به کمیته سازشآمار 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 10/12/79الي  10/12/79از تاريخ تعداد شکايات وارده به کميته سازش 

 321 13/13/79های در جریان در تاریخ  پرونده

 11 13/12/79های در جریان در تاریخ  پرونده

 65 13/12/79الی  13/12/79های وارده از تاریخ  پرونده

 345 13/12/79الی  13/12/79های مخیومه از تاریخ  پرونده

 عدم سازش سازش

عدم 

پیگیری 

 خواهان

 سازش
اعلام 

 رضایت

انصراف 

 خواهان

عدم 

صلاحیت 

 کانون

عدم 

حضور 

 خواهان

نقض 

 پرونده

 عدم سازش 

به هیأت )ارسال 

 داوری(

7 19 33 3 1 7 1 97 
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 0179ماه  ارديبهشت اهم اقدامات کميته سازش در

فهرست موضوعات وارده به کمییه سازش در 

 ماه اردیبهشت
 توضیحات تعداد شکایات

 26 مطالبه وجه

 مطالبه سود سهام

 مطالبه بدهی ناشی از خرید سهام

 عود  مبلغ واریزی به حساب کارگزاری

 مطالبه وجه حق تردم استفاده نشده

 29 اقدامات کارگزاری

 به حساب مشتریعدم واریز وجه حاصل از فروش 

 فروش بدون درخواست مشتریخرید و 

 های مالی غیرمتعارف کسر هزینه

 عدم اجرای تعهدا  قراردادی

 2 اقدامات ناشران
 عدم تحویل کالای خریداری شده

 مطالبه وجه ناشی از عدم مجوز صدور افزایش سرمایه

 5 مطالبه خسارت

 خسار  تأخیر در تحویل کالا

 ثبت گواهی تحویل در قرارداد آتیعدم 

 سبدگردانی ازخسار  ناشی 

 مطالبه خسار  ناشی از معامله در بورس انرژی

 65 جمع
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 0179ماه  ارديبهشتدبيرخانه کميته سازش در وارده و صادرههای  نامه
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

دعاوی مربوط به  

 ناشران  

35% 

دعاوی مربوط به  

بورس های اوراق  

 بهادار

59% 

دعاوی مربوط به  

 بورس های کالایی  

2% 

 ارقام به درصد

 تاريخ تعداد نوع نامه

 56 وارده
 13/12/79لغایت  13/12/79

 366 صادره
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اين ماه به روايت تصوير رد کميته سازشهای  فعاليت  
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مات   گزارش  اقدا

 واحد آموزش کانون
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 0931ماه  اهم اقدامات مدیریت آموزش در اردیبهشت

 0931ماه سال  های برگزار شده در اردیبهشت دوره

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 مکان برگزاری کنندگانشرکت نفر ساعت ساعت نام دوره

برای دریافت  CFAای  دوره آموزشی ویژه دارندگان مدارک حرفه

 نامه اصول بازار سرمایه نوبت دوم گواهی
 کانون کارگزاران بورس و اوراق بهادار 72 72

 اوراق بهادارکانون کارگزاران بورس و  220 20 ام دوره آموزشی ویژه مشمولان قبولی مشروط به تکدرس نوبت سی

 کانون کارگزاران بورس و اوراق بهادار 203 72 7گیاری در بورس کد  دوره آشنایی با سرمایه

  415 44 مجموع
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 "افزار اکسل ماکرونویسی در نرم"دوره آموزشی 

 
 یبالاتر و خطا ییدرون اکسل را با کارآ ا یکه عمل نام داردماکرو  دهد، یانجام م خودکاراکسل را به صور   یکه کارها یمجموعه دستورات

ن کار یانجام ا د،یده یها انجام م داده یرو یخاص لیتحل ای دیکن یرا محاسبه م یمشخص ری. به عنوان مثال، اگر اعداد و مرادکند یم کمتر اجرا 

کار  نیا یو برا دیرا آماده کن یگزارش خاص دیکه با دیفرض کن ن،یچن خواهد بود. هم شتریو با دقت ب تر عیسر اریماکرو بس کیبا استفاده از 

کار را  نیبار ا نیو روزانه چند دیکارفرما بفرست یو سپس برا دیمرتب کن یگزارش خود را طبق استاندارد خاص یها اعداد و ارقام و نوشته دیبا

و به  دیانجام ده هیدکمه ظرف چند ثان کیکارها را با فشردن  نیتمام ا دیتوان یکد ساده ماکرو م کیصور  با نوشتن  نی. در ادهد یانجام م

 یسینو تجربه برنامه اگر .دیانجام ده یتر بر و بزرگ زمان یکارها دیتوان یم یبه راحت بیترت نی. به ادیکن ییجو در زمان خود صرفه بیترت نیا

و  دهد یرا آموزش م کیسیب ژوالیبه زبان و یسینو شده که گام به گام نحوه ماکرو یطراح یا مجموعه به گونه نیا رایز د،ینگران نباش د،یندار

آموزش بهره  نیاز ا دیتوان یهم م ازب د،یدر کار با اکسل ندار یی. به عتوه، اگر مهار  بالادیکن دیماکرو مورد نظر خود را تول دیتوان یدر انتها م

 .شود یم شنهادیاکسل خود هستند، پ یها مهار  شیکه به دنبال افزا یآموزش به کسان نیبه عتوه، ا .دیببر

 

 

 های دورهسر فصل ردیف

 و کاربردهای آن )با رویکرد اقتصادی و مالی( Excelمعرفی  3

 Excelنویسی در  Macroآشنایی با کاربردهای  2

 Excelدر محی   Developerآشنایی با منوی   1

 Excelنویسی در  آشنایی با محی  برنامه 4

 Excelدر محی   Macroضب   6

 Visual Basicنویسی  انواع داده در زبان برنامه 5

 Subroutineو  Option Explicitآشنایی با بخش  9

 Offsetو  Selectهای  خاصیت  1

 گرهای ریاضی استفاده از عمل 7

  (IF,IF…Else,If…Elseif… Else,Select Case,With)  آشنایی با ساختار منطق شرطی 31

 Macroگرهای شرطی در  عمل 33

32 String  و توابعString 

  Mid و Len ، Rightخواص  31

 Str Reverseو Instr Rev, Instr, Replace  خواص 34

 Midو  Right, Leftخواص  36

 Do Unit, Do While, For, For Eachها:  نویسی حلره برنامه 35

 مدیریت خطاها 39

 Splitها و تابع  های چند بعدی، آرایه ها، آرایه ها و حلره ها: آرایه نویسی آرایه برنامه 31

 (Message Box ها، کار باSub)اختصاص ارزش به  Macroدر   Subsتوابع و   37
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 "آشنایی با خرید اعتباری اوراق بهادار"معرفی سمینار آموزشی 

گیشت شش سال از ابتغ قوانین و مرررا  مربوط به دستورالعمل خرید اعتباری در بورس اوراق بهادار تهران و فرابورس ایران، پس از   

رو هستند مشخص گردیده است. در این دوره، ها روبه های کارگزاری در اجرای این قوانین و مرررا  با آنهایی که شرکتمشکت  و ریسک

های واقعی الاجرا درخصوص خرید اعتباری اوراق بهادار در بورس اوراق بهادار تهران و فرابورس ایران، با معرفی نمونهمضمن معرفی مرررا  لاز

ها و برطرف شدن تمام مشکت  ناشی از اجرای این دستورالعمل برای صنعت کارگزاری راهکارهایی عملی و قابل اجرا در مواجه با تمام ریسک

 شود.نمایند ارائه میز طریق انعراد قرارداد خرید اعتباری اقدام به خرید اعتباری اوراق بهادار میدرخصوص مشتریانی که ا

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 هاسر فصل ردیف

 ایران فرابورس و تهران بهادار اوراق سابره خرید اعتباری در بورس 3

 ماهیت قرارداد خرید اعتباری 2

 متمم قرارداد خرید اعتباری 1

 اعتباریدعاوی ناشی از خرید  4

 مسائل مالیاتی ناشی از خرید اعتباری 6
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 "های کارگزارینظارت و کنترل داخلی شرکت "نامه کاربردی معرفی گواهی

برگزاری "است که ذیل ضواب   کارگزاران بورس و اوراق بهادار کاربردی کانون ، سومین مدرک"نظار  و کنترل داخلی"نامه کاربردی گواهی"

تعریف شده است. این ضواب  در راستای  "کاربردی توس  کانون کارگزاران بورس و اوراق بهادار نامهای و صدور گواهیهای آموزش حرفهدوره

-های عملی آنفزایش مهار ای کانون کارگزاران بورس و اوراق بهادار مبنی بر توانمندسازی اشخاص وابسته به اعضا، اهای حرفهتحرق رسالت

-ها در شرکتبرخی از سمت ای و با هدف استاندارد نمودن تصدیهای آموزش حرفهها، انترال دانش کاربردی و مستندسازی آن در قالب دوره

 رسید.کارگزاران بورس و اوراق بهادار  به تصویب هیا  مدیره کانون 7937های کارگزاری در اردیبهشت ماه سال 

حاصل فعالیت کارشناسی در کانون است که با هدف  "نامه کاربردی نظار  و کنترل داخلیگواهی"ای و مواد درسیِ آموزش حرفه دوره

های داخلی های کارگزاری موضوع دستورالعمل کنترلآموزش نیروی انسانی ماهر و خبره جهت تصدی سمت در واحد نظار  در شرکت

 در معرض  7939ره سازمان بورس و اوراق بهادار، تهیه و تدوین گردیده است و از آذر ماه سال های کارگزاری مصوب هیا  مدیشرکت

های کارگزاری و پیرو نامه با هدف توانمندسازی پرسنل و مسئولین واحد نظار  شرکت برداری قرار گرفته است. برنامه آموزشی این گواهیبهره

های ق بهادار که با هدف کنترل رعایت کامل و دقیق مرررا  و اصول و معیارها توس  شرکتدستورالعمل میکور از سوی سازمان بورس و اورا

 سازی شده است.کارگزاری ابتغ شده است، آماده

های کارگزاری متراضیان تصدی این سمت باید در دوره آموزشی مرتب  که های داخلی شرکتدستورالعمل کنترل 6لازم به ذکر است طبق ماده 

 گردد شرکت نموده و پس از موفریت در آزمون، گواهی مربوطه را اخی نمایند.ون برگزار میتوس  کان

مدیریت آموزش کانون سعی دارد در یک فرآیند آموزشی منظم به صور  کامت کاربردی و مبتنی بر تجارب کسب شده در شرای  واقعی 

 بان را بهبود بخشد.های عملی مخاطشناسانه دانش شغلی و مهار حرفه، با نگاهی آسیب
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 "تحلیل تکنیکال مقدماتی"معرفی دوره آموزشی 
 

. است بازار گیشته تیوضع مطالعه قیطر از بازار در ها متیق ینیب شیپ یبرا یروش( Technical Analysis) یفن لیتحل ای کالیتکن لیتحل 

 ینیب شیپ را ندهیآ در ها متیق تیوضع توان یم تراضا و عرضه ،معامت  حجم ،ها متیق یها نوسان و را ییتغ یبررس قیطر از لیتحل نیا در

. دارد یا گسترده کاربرد بها گران فلزا  گرید و طت بازار و بهادار اوراق بورس یبازارها ،یخارج یارزها بازار در لیتحل روش نیا. کرد

 نیا. ندیجو یم بهره کند، ینیب شیپ را سهم یآت تیفعال تواند یم که ییالگوها ییشناسا یبرا گرید یابزارها و نمودارها از کالیتکن گران لیتحل

 را ییتغ .ردیپی یم صور  "سهم ندهیآ روند و متیق نییتع و گیشته در سهام حجم و متیق حرکا  و رفتار مطالعه" از استفاده با لیتحل نوع

 .ردیگ یم قرار لیتحل و هیتجز مورد یکیتکن گرلیتحل توس  نمودار و یخیتار نهیشیپ از استفاده با سهم متیق
 از استفاده بر ها لیتحل نیا اساس. کند یم ینیب شیپ را متیق نده،یآ یها حرکت مبادلا  حجم و گیشته یها متیق آزمون با کالیتکن لیتحل

 فروش ای دیخر یها فرصت راستا نیا در. دیآ بدست بزرگ و کوچک یروندها گونه نیبد تا است متمرکز یهندس و یاضیر یها رابطه و نمودار

 .شود یم مشخص بازار نوسانا  محدوده برآورد راه از

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 های دورهسر فصل ردیف

  (مردما ) کالیتکن لیتحل موزشآ 3

 5 دریمتاتر افزار نرم یمعرف همراه به چار  ای نمودار ساختار با ییآشنا 2

 کردن زهیکانال و کالیتکن لیتحل در روند خ  1 موزشآ ،روند انواع با ییآشنا 1

 یمتیق یهاگپ ای هاشکاف 4

 یمتیق یالگوها ای هاپترن چار  6

 یسفارش یکاتورهایاند یمعرف همراه به کاتورهایاند جامع آموزش 5

 هاییواگرا شرفتیپ بحث آموزش 9

 یسفارش یهاتناوب و یمتیق یهانیانگیم 1

 یشمع یهاکندل موزشآ 7

 یمردمات لیتحل مباحث 31
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 "تحلیل بنیادی جامع"معرفی دوره آموزشی 
 

های تکنیکال، بنیادی، تکنوفاندامنتمال، مالی باشند. تحلیلسرمایه نیازمند بررسی همه جانبه آن می بازار در سود کسب جهت گیارانسرمایه  

 ها روند حرکتی یک سهم، صنعت یا کل بازار را بتوانند با کمک آن گیارانرفتاری، بین بازاری و ... به این دلیل ایجاد شدند که سرمایه

که ماهیت  پردازدمیای و اصلی مطالعه عوامل ریشه یا فاندامنتال به تحلیل بنیادیبینی نمایند و کسب سود داشته باشند. در این میان پیش

ذاتی(  گونه مطالعا ، تعیین ارزش واقعی سهام )ارزش از انجام این هدف اصلی. دهدها را تحت تاثیر قرار میهای صنعتی و شرکتاقتصاد، بخش

نماید تا مشخص کند که آیا قیمت  های مالی شرکت تمرکز می هاست. تحلیل بنیادی معمولاً بر اطتعا  و آمار کلیدی مندرج در صور  شرکت

 و  صنایع، اقتصاد کشوراطتعا  و آمار بررسی ، بر بنیادی تحلیلاز  دیگریبخش شده است یا خیر. همچنین درستی ارزشیابی  سهام به

 .تمرکز دارد هاشرکت

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 های دورهسر فصل ردیف

 های پییرفته شده در بورس و فرابورس ی اساسی شرکتلهای ما بررسی صور  3

 بررسی کلی صور  سود و زیان، اجزای آن، بیان ارتباط آن با ترازنامه و بررسی چند مورد 2

 بینی سود در نرم افزار اکسل ها و پیش مالی شرکتسازی  مدل 1

 گیاری آن تحلیلی چند شرکت در صنایع مختلف و ارزش EPSبررسی  4

 ها و تحلیل چند شرکت در این زمینه آن NAVگیاری شرکت براساس  بررسی ارزش 6

 ها های مالی بیمه تحلیل کلی صور  5

 ها های مالی بانک تحلیل کلی صور  9

 های مختلف اقتصادی بودجه کل کشور و تأثیر آن بر بخش تحلیل 1
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 "تحلیل تکنیکال پیشرفته"معرفی دوره آموزشی 
 

. است بازار گیشته تیوضع مطالعه قیطر از بازار در ها متیق ینیب شیپ یبرا یروش( Technical Analysis) یفن لیتحل ای کالیتکن لیتحل

 ینیب شیپ را ندهیآ در ها متیق تیوضع توان یم تراضا و عرضه ،معامت  حجم ،ها متیق یها نوسان و را ییتغ یبررس قیطر از لیتحل نیا در

. دارد یا گسترده کاربرد بها گران فلزا  گرید و طت بازار و بهادار اوراق بورس یبازارها ،یخارج یارزها بازار در لیتحل روش نیا. کرد

 نیا. ندیجو یم بهره کند، ینیب شیپ را سهم یآت تیفعال تواند یم که ییالگوها ییشناسا یبرا گرید یابزارها و نمودارها از کالیتکن گران لیتحل

 را ییتغ .ردیپی یم صور "سهم ندهیآ روند و متیق نییتع و گیشته در سهام حجم و متیق حرکا  و رفتار مطالعه" از استفاده با لیتحل نوع

 .ردیگ یم قرار لیتحل و هیتجز مورد یکیتکن گرلیتحل توس  نمودار و یخیتار نهیشیپ از استفاده با سهم متیق

 از استفاده بر ها لیتحل نیا اساس. کند یم ینیب شیپ را متیق نده،یآ یها حرکت مبادلا  حجم و گیشته یها متیق آزمون با کالیتکن لیتحل

 راه از فروش ای دیخر یها فرصت راستا نیا در. دیآ بدست بزرگ و کوچک یروندها گونه نیبد تا است متمرکز یهندس و یاضیر یها رابطه و نمودار

 .شود یم مشخص بازار نوسانات محدوده برآورد

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 های دورهسر فصل ردیف

 سیستم معامتتی ایچموکو )مردماتی و پیشرفته به صور  کارگاهی( 3

 افزارها فیبوناچی و انواع آن در نرم 2

 های آموزشی فیبوناچی به همراه فیلمهای  محاسبه نسبت 1

 سیستم معامتتی بیل ویلیامز 4

 ها( الگوهای هارمونیک )شش الگوی هارمونیک به همراه ارائه جداول نسبت 6

 الگوهای هارمونیک پیشرفته 5

 های قیمتی نحوه معغامله و استراتژی در سرف 9

 های خرید و فروش و سیگنال ADXاندیکاتور  1

 های آموزشی مولتی مدیا و جزوا  مربوط به دوره فیلمارائه  7
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 های آموزش در این ماه به روایت تصویر فعالیت
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 گزارش  مجوزهای 

 اعضاء
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  31 ماه اردیبهشتتمدید شده اعضاء توس  سازمان بورس در  اطتعا  مربوط به مجوزهای معامتتی صادر/ لغو/ (7

  31ماه  اردیبهشت در لغو شده اعضاء توس  شرکت بورس اطتعا  مربوط به مجوزهای تالار، نمایندگی و ایستگاه معامتتی صادر/ (2

  31 ماه اردیبهشتدر  توس  سازمان بورس سایر نهادهای مالیتمدید شده  لغو/ صادر/ اطتعا  مربوط به مجوزهای معامتتی (9

  31 ماه اردیبهشت تا پایانمعامتتی آمار و اطتعا  مجوزهای  (3

  31ماه  اردیبهشتمجوزهای نهادهای مالی تا پایان  آمار و اطتعا  (5

 

 

 

    3179ماه  اردیبهشت( مجوزهای معاملاتی صادر/ لغو/ تمدید شده اعضاء توسط سازمان بورس در 3

 /تمدیدصدور/لغو مجوز تاریخ کارگزاری ردیف

 تمدید مجوز مشاور پییرش 09/02/31 گیاران راهنمای سرمایه 3

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 گزارش مجوزها
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( مجوزهای تالار، نمایندگی و ایسیگاه معاملاتی صادر/ لغو  شده اعضاء توسط شرکت بورس اوراق بهادار و بورس انرژی در 2

 3179ماه اردیبهشت

رد

 یف
 تاریخ کارگزاری

صدور/ لغو/ 

 انیقال/تبدیل
 شهر مجوز

 نیشابور شروع فعالیت شعبه معامت  صدور 02/02/31 صبا جهاد 3

 تهران i5 و i3های معامتتی  توقف ایستگاه لغو 01/02/31 جهان سهم 2

 تهران شروع فعالیت دفتر پییرش صدور 01/02/31 آریا بورس 1

 تهران تبدیل تالار اختصاصی معامت  به شعبه معامت  تبدیل 03/02/31 نواندیشان بازار سرمایه 4

 / انتراللغو 03/02/31 نواندیشان بازار سرمایه 6
 و fvتوقف ایستگاه معامتتی 

 fwانترال ایستگاه معامتتی 
 تهران

 تهران لغو مجوز فعالیت نمایندگی لغو 03/02/31 توسعه فردا 5

 29/02/31 صبا جهاد 9
 لغو
 

 فعالیت تالار اختصاصیلغو مجوز 

 nyهای معامتتی  و توقف ایستگاه
 اراک

 لغو 29/02/31 ایمن بورس 1
 لغو مجوز تالار اختصاصی معامت  و

 t1و t2های معامتتی  توقف ایستگاه
 تهران
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 79 اردیبهشت ماهمجوزهای نهادهای مالی تا پایان  (4

 موضوع
مجوزهای تعداد  نوع مجوز

 اعضاء

تغییرا  نسبت 

 به ماه گیشته

تعداد مجوزهای 

 سایر نهادهای مالی

تغییرا  نسبت 

 به ماه گیشته

بورس اوراق 

 بهادار

 - 0 - 705 معامت 

 - 0 - 31 یمعامت  آت

 بورس کالا

 - 0 - 19 یفلزمحصولا  

 - 0 - 69 یمحصولا  فلز یاستاندارد مواز سلف

   - 93 های پتروشیمی فراورده یاستاندارد مواز سلف

 - 0 - 21 سلف استاندارد موازی محصولا  کشاورزی

   - 27 سلف موازی استاندارد محصولا  سیمان 

   - 17 نفت و پتروشیمی

 - 0 - 13 یکشاورز

 - 0 - 31 معامله گواهی سپرده محصولا  کشاورزی

 - 0 - 33 های پتروشیمی معامله گواهی سپرده فراورده

 - 0 - 33 معامله گواهی سپرده محصولا  فلزی

   - 21 معامله گواهی سپرده محصولا  سیمان

 - 0 - 63 یآت معامت 

 - 0 - 32 کالا یمعامت  برخ  آت

 - 0 - 51 مانیس

 - 0 - 53 معامت  )برق( یبورس انرژ

 - 0 - 60 معامت  )نفت(

 - 0 - 705 معامت  فرابورس

 - - - 51 عرضه مشاور

 - - - 30 مشاور پذیرش

 - - - 79 گذاری مشاور سرمایه

 - - - 62 سبدگردانی

 - - - 707 معاملات برخط اوراق

 - - - 19 مرکز تماس تلفنی

 - - - 0 تعهد پذیره نویسی
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مات  کانون   گزارش اقدا

 در نهادها  وشوراها
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ی هیأ  پییرش اوراق بهادار با حضور اعضای هیأ  پییرش و مدعوین در سازمان بورس و اوراق بهادار تشکیل  جلسه بیست و هشتمینصد و 

 شد و پس از تبادل نظر تصمیما  ذیل اتخاذ گردید.

 دسیور جلسه:

 ش شرکت پتروشیمی پارس )سهامی عام( در بورس اوراق بهادار تهران رپیی بررسی درخواست 

 .بررسی درخواست پییرش شرکت سیمرغ )سهامی خاص( در بورس اوراق بهادار تهران 

 تصمیمات:

 الف( بررسی درخواست پییرش شرکت پتروشیمی شرکت پتروشیمی پارس )سهامی عام( در بورس اوراق بهادار تهران

بهادار تهران مطرح شد. پس از بررسی اطتعا   می عام( در بازار دوم بورس اوراقشرکت پتروشیمی شرکت پارس )سها درخواست پییرش

های مالی و ارائه توضیحا  لازم از سوی نمایندگان آن شرکت در پاسی به سؤالا  اعضای هیأ  پییرش، هیأ  یاد شده با   امیدنامه و صور 

 رط انجام اقداما  زیر و پس از آن، طرح در هیأ  پییرش موافرت کرد:پییرش شرکت پتروشیمی پارس به ش

 ثبت شرکت نزد سازمان بورس و اوراق بهادار صور  گیرد. (7

 های پییرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، تهیه و به بورس ارائه شود. اساسنامه شرکت طبق فرمت شرکت (2

های مالی شرکت یاده شده  آریاساسول و نیز تعهدی در خصوص افشای صور های مالی سالانه حسابرسی شده شرکت  آخرین صور  (9

 به بورس ارائه شود.

 قبل از واگیاری سهام از قبیل بدهی مالیاتی، اخی شود. ی و معوقلهای احتما از سهامدار عمده تعهدی دال بر تربل کلیه بدهی (3

مندی شرکت از سیستم اطتعا  حسابداری )از جمله  بهرههای کنترل داخلی و  ییدیه حسابرس در خصوص کفایت سیستمأت (5

 حسابداری مالی و حسابداری بهای تمام شده( مطلوب و مناسب با حجم فعالیت شرکت ارائه گردد.

های جانبی،  ای از قراردادهای با اهمیت از جمله قراردادهای تأمین خوراک از مجتمع گاز پارس جنوبی، قرارداد تأمین سرویس نسخه (6

 ردادهای فروش محصولا  نهایی و سایر قراردادهای با اهمیت به بورس ارائه شود.قرا

الی مربوط مو نیز بدهی احت 7939لغایت  7913وضعیت حق بیمه سنواتی مورد مطالبه سازمان تأمین اجتماعی مربوط به سنوا   (1

ین تکلیف و برنامه مدیریت در این خصوص به حساب درآمد عمومی دولت تعی 7930و  7911درصد سود ابزاری سنوا   30به تعلق 

 ارائه شود.

های گروه  ها و اسناد دریافتی از شرکت راهبرد و برنامه مدیریت برای ساماندهی معامت  درون گروهی و نیز تعیین تکلیف حساب (1

بورس ارائه و در به  مرتب ی ها شامل بازرگانی پتروشیمی، تجار  صنعت هلدینگ، صنایع پتروشیمی خلیج فارس و سایر شرکت

 نامه افشا شود.امید

ای از معاونت هیدروکربوری  بازه زمانی حداقل سه ساله مصوبه در Aسازی محاسبا  نرخ خوراک وتثبیت ضریب  در خصوص شفاف (3

 نفت دریافت و به بورس ارائه شود.

ی پتروشیمی، وضعیت مغایر  یاد شده های پتروشیمی جم و بازرگان های شرکت با شرکت با عنایت به رقم با اهمیت مغایر  حساب  (70

 ی هیأ  مدیره محترم سازمان بورس و اوراق بهادار در این خصوص، تعیین تکلیف شود. بر اساس مصوبه

 صورتجلسه هیأت پذیرش بورس اوراق بهادار تهران

10/10/0931 
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 قرارداد بازارگردانی با یکی از نهادهای دارای مجوز بازارگردانی منعرد و به بورس ارائه شود. (77

های ثبت شده نزد سازمان  شرکت ق دستورالعمل اجرایی افشای اطتعا های مالی به صور  کامل وف افشای اطتعا  و صور  (72

 بورس و اوراق بهادار در سامانه کدال صور  گیرد.

درصد )حداقل الزامی بازار  70تعهد عرضه سهامدار عمده )شرکت صنایع پتروشیمی خلیج فارس( در خصوص عرضه سهم به میزان  (79

 دوم بورس( ارائه شود.

یا  رهن و فک رهن سهام ترهین شده به طرفین شرکت ملی مجوزهای فعالیت، جزئیا  مدل کسب و کار، جزئاطتعا  مربوط به   (73

میزان وابستگی و حساسیت درآمد   ،نفت ایران، مراودا  با شرکت پلیمر آریا ساسول و نیز جزئیا  فعالیت و عملکرد شرکت یاد شده

ای و بلندمد ، نحوه  های توسعه امه مدیریت برای وصول مطالبا ، برنامههای جهانی و نرخ ارز، جزئیا  برن فروش شرکت به نرخ

ی و بازار فروش، جزئیا  لها، مشتریان اص گیاری محصولا  و فرآورده در قرارداد خوراک، نحوه قیمت Aتعیین و تغییر ضریب 

در خصوص چرخشی بودن مدیرعامل و  میان سهامداران عمده های آورهال واحدها، موضوع تفاهم مشترک تعمیرا  اساسی و برنامه

 به ای تاسیسا  و تجهیزا  و سایر موارد های شرکت، جزئیا  و کفایت پوشش بیمه مدیرمالی شرکت، وضعیت مالکیت زمین

 تشخیص بورس در امیدنامه و برنامه کسب و کار شرکت ارائه و اصتح شود.

رالعمل پییرش اوراق بهادار در بورس اوراق بهادار تهران تکمیل دستو 25چنین مدارک و مستندا  پرونده پییرش، طبق ماده  هم

 گردد.

 (ب( بررسی درخواست پییرش شرکت سیمرغ )سهامی خاص در بورس اوراق بهادار تهران

درخواست پییرش شرکت سیمرغ )سهامی خاص( در بازار دوم بورس اوراق بهادار تهران مطرح شد. پس از بررسی اطتعا  امیدنامه و 

شده با  های مالی و ارائه توضیحا  لازم از سوی نمایندگان آن شرکت در پاسی به سؤالا  اطتعا  اعضای هیأ  پییرش، هیأ  یاد صور 

های مالی حسابرسی شده مالی منتهی به  پییرش شرکت سیمرغ به شرط انجام اقداما  زیر و پس از آن، طرح مجدد و بررسی بر مبنای صور 

 ییرش موافرت کرد:در هیأ  پ 23/72/7936

 د سازمان بورس و اوراق بهادار صور  گیرد.سهامی خاص به سهامی عام و ثبت نزتبدیل شخصیت حروقی شرکت از  (7

 های پییرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران، تهیه و به بورس ارائه شود. اساسنامه شرکت طبق فرمت شرکت (2

دان، قرارداد تأمین جوجه از شرکت هندریکس هلند  قراردادهای تأمین خوراک وای از قراردادهای با اهمیت از جمله  نسخه (9

 ای به بورس ارائه شود. های زنجیره و قراردادهای فروش به فروشندگان عمده و فروشگاه

 های غیرمنرول به بورس ارائه شود. های تحت تملک و اسناد دارایی فهرست دارایی (3

 توسعه از جمله طرح توسعه واحد کرمان به بورس ارائه شود.های  جزئیا  برنامه مدیریت برای طرح (5

های زیرمجموعه شامل شرکت مهرگستران زیاران توس  حسابرس معتمد بورس حسابرسی و در  های مالی شرکت صور  (6

های مالی حسابرسی شده گروه سیمرغ توس  حسابرس معتمد برای سال مالی منتهی  چنین صور  تلفیق لحاظ شود. هم

 به بورس ارائه شود. 23/72/7936به 

ت در روز عرضه اولیه درصد سهام شرک70نی بر عرضه حداقل ( مب11تعهد سهامدار عمده )شرکت خدما  پشتیبانی مهر  (1

 به بورس ارائه شود.

 قرارداد بازارگردانی با یکی از نهادهای دارای مجوز بازارگردانی منعرد و به بورس ارائه شود. (1

های ثبت شده نزد  ای مالی به صور  کامل وفق دستورالعمل اجرایی افشای اطتعا  شرکته افشای اطتعا  و صور  (3

 سازمان بورس و اوراق بهادار در سامانه کدال صور  گیرد.
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مین، راهبرد مدیریت أاطتعا  مربوط به مجوزهای فعالیت، لیسانس دریافتی از شرکت هندریکس هلند، جزئیا  زنجیره ت  (70

های صنعت، تحلیل  وضوعاتی از قبیل شیوع بیماری آنفولانزای فوق حاد پرندگان و سایر بحراندر خصوص برخورد با م

های تابعه از جمله کشت  گیاری محصولا ، جزئیا  فعالیت و عملکرد شرکت ود و نوسان سالانه آن، نحوه قیمتحاشیه س

ی توسعه و بهبود، جزئیا  ترهین اسناد ها و صنعت زیاران، اطتعا  مربوط به مشتریان اصلی و بازارهای فروش، طرح

های واحدهای شرکت در قبال تسهیت  بانکی دریافتی، دلایل افزایش چشمگیرد سود خالص سال مالی  مالکیت زمین

های مرتب  و سایر  ای واحدهای تولیدی و هزینه نسبت به سال مالی قبل، جزئیا  و کفایت پوشش بیمه 23/72/7936

نامه و برنامه کسب و کار شرکت ارائه و اصتح شود. همچنین مدارک و مستندا  پرونده امید درموارد به تشخیص بورس 

 دستورالعمل پییرش اوراق بهادار در بورس اوراق بهادار تهران تکمیل گردد. 25پییرش، طبق ماده 
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ی هیأ  پییرش اوراق بهادار با حضور اعضای هیأ  پییرش و مدعوین در سازمان بورس و اوراق بهادار تشکیل شد  صد و بیست و نهمین جلسه

 و پس از تبادل نظر تصمیما  ذیل اتخاذ گردید.

 دسیور جلسه:

 ( از فرابورس به بورس اوراق بهادار تهرانعام و صنایع معدنی خاورمیانه )سهامی بررسی درخواست انترال شرکت مادر تخصصی معادن 

 تصمیمات:

تخصصی معادن و صنایع معدنی خاورمیانه )سهامی عام( از بازار فرابورس به بازار دوم بورس اوراق  الف( بررسی درخواست انترال شرکت مادر

لازم از سوی نمایندگان آن شرکت در پاسی به  های مالی و ارائه توضیحا  بهادار تهران مطرح شد. پس از بررسی اطتعا  امیدنامه و صور 

 اعضای هیأ  پییرش در مورد ابهاما  و اشکالا  زیر: سؤالا 

 های پییرفته شده در بورس  عدم انطباق اساسنامه شرکت با اساسنامه تیپ شرکت .7

 مغایر  با اهمیت میان رقم مالیا  تشخیصی و ابرازی در سنوا  گیشته  .2

 مطالبا  راکد انترالی از سنوا  گیشته وجود رقم با اهمیت  .9

 نوسان نرخ ارز  های شرکت و تأثیرپییری با اهمیت از اندازی و پروژه انحراف در اتمام و راه .3

 ها طی سنوا  اخیر به خصوص در مورد تسهیت  دریافتی از بانک پاسارگاد  ها و استمهال چندباره آن عدم تسویه وام .5

 های واجد شرای ، های قابل احتساب در بهای تمام شده دارایی تخصیص هزینه جهت شناسایی وو رویه مناسب  فردان سیستم  .6

 های تولیدی و پیمانکاری گروه  هزینه مالی دوره و بهای تمام شده کالاهای تولیدی در شرکت

 های شرکت  مین اجتماعی و سازمان امور مالیاتی بابت بدهیأاختتف شرکت با سازمان ت .1

 بربودن صنعت فولاد  آبی استان کرمان و آب های شرکت با توجه به چالش کم نیاز فعالیت ین آب موردابهام در تأم .1

 های تجدید ارائه شده است  در نظر گرفتن ذخایر که منجر به منفی شدن سود )زیان( انباشته در گزارش توزیع سود بدون .3

ت با توجه به کریل شده یا در جریان تکمیل شمای تکه های مالی و استهتک پروژه گزارش مربوط به نحوه محاسبه هزینه .70

 استانداردهای گزارشگری 

رجوع آن موارد، درخواست پییرش  الیکر توس  شرکت اقداما  لازم به عمل آید و پس از رفع و در پایان مررر شد در خصوص موارد فوق

 هیأ  پییرش مطرح و مورد بررسی قرار گیرد.شرکت مادر تخصصی معادن و صنایع معدنی خاورمیانه )میدکو( در جلسا  آتی 

 

 

 

 

 

 

 صورتجلسه هیأت پذیرش بورس اوراق بهادار تهران

11/10/0931 
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 ها ها ،اطلاعیه بخشنامه

 ها و ابلاغیه
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معامت  های کارگزاری در سامانۀ کنترل و نظار  بر  با توجه به طراحی گزارشاتی در خصوص مشتریان بستانکار و تسهیت  دریافتی شرکت

تر بر معامت  اعتباری  تر بر معامت  اعتباری)سکنا( جهت مدیریت ریسک و نظار  دقیق اعتباری)سکنا( جهت مدیریت ریسک و نظار  دقیق

کارگزاران، ضرور  دارد از تاریی ابتغ این بخشنامه عتوه بر اطتعا  موجود، اطتعا  مربوط به ماندۀ مشتریان بستانکار به تفکیک هر 

ها و مؤسسا  مالی و اعتباری به تفکیک هر بانک یا مؤسسه،  شتری و نیز اطتعا  مربوط به ماندۀ تسهیت  دریافتی توس  کارگزای از بانکم

 ، سکنا ارسال گردد.هدر پایان هر روز کاری به شرکت مدیریت فناوری بورس تهران جهت انعکاس در سامان

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 33131171شماره ابلاغیه: 

 کارگزارانصادرکننده: مدیرت نظارت بر 

 های کارگزاری شرکتمخاطبین: کلیۀ 

ها و مؤسسات  ضرورت ارسال روزانه اطلاعات مربوط به مشیریان بسیانکار و تسهیلات دریافیی از بانک موضوع:

 مالی و اعیباری

 24/12/3179تاریخ ابلاغیه: 
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 گردد: ، به شرح زیر ابتغ می23/02/7931مورخ   مدیره سازمان بورس و اوراق بهادار أ( مصوبه پانصد و دهمین صورتجلسۀ هی1بند )

سومین جلسا   های چهارصد و سی و سومین و چهارصد و نود و های کارگزاری بر اساس مصوبه موضوع تجمیع مجوزهای فعالیت شرکت -1"

 هیأ  مدیره سازمان مبنی بر تجمیع مجوزهای فعالیت کارگزاران مطرح و به شرح زیر تصویب شد:

ی را رفرصت دارند مجوزهای فعالیت شرکت کارگزا 90/01/7931ریال و بیشتر تا تاریی  میلیارد 750سرمایه  ی کارگزای باها شرکت -7-1

 تجمیع نمایند.

فرصت دارند، برنامه افزایش سرمایه با تخصیص  97/05/7931ریال تا تاریی  میلیارد 750های کارگزاری با سرمایه کمتر از  شرکت -2-1

برای هر مجوز فعالیت را با زمانبندی حداکثر یک ساله همراه با تعهدنامه اعضای هیأ  مدیره جهت اجرای برنامه ارائه نمایند. اولویت سرمایه 

مین أعدم ارائه برنامه یا عدم اجرایی نمودن برنامه افزایش سرمایه به منزله درخواست فعالیت در خصوص مجوزهایی است که نسبت به ت

مین نشده است ندارند. بدیهی است در صور  عدم ارائه أای برای فعالیت در سایر مجوزها که سرمایه آن ت اند و برنامه هسرمایه آن اقدام نمود

 مین نشده است لغو خواهد شد.أها ت برنامه به تشخیص سازمان مجوزهایی که سرمایه آن

بندی افزایش سرمایه یا عدم اجرایی  ر  عدم ارائه برنامه زمانمیلیارد ریال در صو 30های کارگزاری با سرمایه کمتر از  در مورد شرکت -9-1

 "باشد. یت کارگزاری میلبندی افزایش سرمایه به منزله درخواست لغو مجوز فعا نمودن برنامه زمان

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 331211211ابلاغیه: شماره 

 صادرکننده: مدیرت نظارت بر نهادهای مالی

 های کارگزاری تمدید مهلت تجمیع مجوزهای فعالیت شرکت: موضوع

 های کارگزاری کلیۀ شرکت :مخاطبین

 27/12/3179تاریخ ابلاغیه: 
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 ، مقالاتها گزارش

 های تحقیقاتی و طرح
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 مقدمه .3

گیرد. نخستین شاخص، شاخص قیمتی ها مورد استفاده قرار می های متعددی برای تجزیه و تحلیل عملکرد آنهای معتبر دنیا شاخصدر بورس

متغیرهای کتن اقتصادی نظیر تورم و نرخ ارز شود. شاخص قیمتی سهام همواره تحت تأثیر سهام است که خود به چندین روش محاسبه می

هر چند که بازار اوراق بهادار های مختلف قرار داشته است و رکود و رونق اقتصادی در بورس را به شد  تحت تأثیر قرار خواهد داد. در دوره

وسعه، شبکه بانکی بر بازار سرمایه غلبه داشته مفهومی محدودتر از بازار سرمایه دارد ولی در ایران نیز همانند بسیاری از کشورهای در حال ت

گردد. از این رو در گام اول اقتصاد بر می 7936شود که پیشینه آن به سال است و بازار سرمایه ایران کمابیش در بورس اوراق بهادار متجلی می

است. در گام دوم باید وضعیت بازار سرمایه کشور را انداز واقعی ایران برای دستیابی به رشدی درونزا و قابل دوام نیازمند گسترش منابع پس

 برای تجهیز منابع مالی و انباشت سرمایه ساماندهی نماید.

های مند ساختن بخشتواند ضمن افزایش کارایی بازار سرمایه و بهرهگمان نرطه آغاز حرکت از بورس اوراق بهادار است. یک بازار خوب میبی

فشار تراضا برای منابع مالی در بازار پول را به کمترین حد ممکن کاهش دهد. عتوه بر این، ارتباط بازار سرمایه تولیدی از منابع حاصل از آن 

های خارجی را نیز فراهم آورد. در این راستا سازمان بورس اوراق بهادار تواند زمینه برخورداری از سرمایهالمللی میهای مالی بینایران با شبکه

های بازار هایی از جمله گسترش بازار بورس و اصتح ساختار بازارهای مالی کشور تا حدودی کاستیبه کارگیری سیاستکند با تتش می

 سرمایه ایران را بکاهد.

در های تجاری های حساس بازار مالی هستند. این دو بازار به سرعت از نوسانا  و دورهبازار اوراق بهادار و بازار ارز همواره به عنوان بخش

دو بازار به ایجاد نگرانی در  نماید. در عین حال، آشفتگی در یک و یا هراقتصاد تأثیر پییرفته و تغییرا  اقتصادی را به سرعت منعکس می

های گران را در انجام تحلیلگیاران و نیز تحلیلانجامد. تعامت  پویا بین این دو بازار، پژوهشگران، سیاستگیاران بازارها میمیان سیاست

های سهام و نرخ تبادلی ارز وجود ندارد، باید توجه دقیق و مشروح تشویق نموده است. گرچه اتفاق نظر تئوریکی درمورد تعامل بین قیمت

ها را ایفا های بهره و انتظارا  تورمی نرش عظیمی در ایجاد پیوند بین آنداشت که متغیرهای بینابینی چون ثرو ، تراضا برای پول و نرخ

 .7نمایند می

تواند اند. از آن جایی که تأثیرا  این متغیرها مینرخ ارز، تورم و نرخ بهره ازمتغیرهای تأثیرگیار بر شاخص قیمت سهام در بورس های دنیا بوده

حائز اهمیت است. در ثیرا  أای داشته باشد، بررسی و برآورد این تپیامدهایی همچون تغییر توزیع درآمد و تبعا  رفاهی فراوانی در هر جامعه

 ور بر شاخص قیمت سهام بررسی شود.مطالعه حاضر سعی شده است تا اثر متغیرهای میک

 مبانی نظری -2

گیرد، تأثیرا  نرخ ارز بر شاخص قیمت سهام را گیاران قرار میاز آنجا که ارز همانند پول نرد، سپرده بانکی و سهام، در سبد دارایی سرمایه 

های . تغییرا  هر کدام از دارایی2گیاری یا همان نظریه پورتفولیو بررسی کردنظریه نگهداری دارایی در سبد سرمایه توان در چارچوبمی

ها نظیر پول نرد، سهام، سپرده بانکی و نرخ ارز، تراضا برای سهام را در این بازار تحت تأثیر قرار داده و به دنبال آن باعث موجود در سبد دارایی

                                                 
1
saleh. (2008) 

2 Nieha & Leeb.(2001). 

 نرخ ارز بر شاخص قیمت سهام:های تاثیر تکانه

 3(SVAR) رهیافت 
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شود، تغییرا  این متغیر را در چارچوب های نامطمئن و ریسکی محسوب میجا که نرخ ارز از جمله دارایی شود. از آنسهام میتغییر قیمت 

 توان بررسی کرد.  ( می7353) 7مدل مارکویتز

از یکدیگر تفکیک کرد:  ها راتوان آندرباره رابطه پویایی مابین نرخ ارز و قیمت سهام دو دیدگاه کلی وجود دارد که در این خصوص می

ها دو عامل مهم تعیین کننده نرخ  کنند که حساب جاری کشور و تراز پرداختفرض می 9های جریانگرا( با طرح مدل7310) 2دورنبوش و فیشر

د همچون تولید و درآمد المللی و تراز جاری و بدین ترتیب بر متغیرهای واقعی اقتصاارز هستند. بر این اساس تغییرا  در نرخ ارز بر رقابت بین

گیارد. بر طبق این مدل، کاهش ارزش پول داخلی )افزایش در ها اثر می ها و قیمت سهام آنواقعی نیز بر جریان نردینگی آتی و جاری شرکت

افزایش مزیت کالای تولید سازد. تر میالمللی ارزانها را در یک مرایسه بین ن کند و صادرا  آهای محلی را بیشتر رقابتی مینرخ ارز( شرکت

دهد. بنابراین در این ها را افزایش میشود که به نوبه خود قیمت سهام شرکتداخل و به تبع آن افزایش صادرا  نیز به درآمد بالاتر منجر می

 گیارد.ها  نرخ ارز بر قیمت سهام اثر مثبت میمدل

باشد. شود که حساب سرمایه، عامل تعیین کننده نرخ ارز میها فرض میاین مدل معروف هستند. در 3گراهای سهامدیدگاه دوم به دیدگاه مدل

کند که رابطه منفی مابین ( چنین عنوان می7319) 5باشند. در مدل پورتفولیو، برنسونها شامل مدل توازن پورتفولیو و مدل پولی می این مدل

گردد، که این امر منجر به گیاران داخلی میام باعث کاهش ثرو  سرمایهنرخ ارز و قیمت سهام وجود دارد. طبق این مدل کاهش قیمت سه

شود. کمتر شدن نرخ بهره موجب خروج سرمایه به سمت بازارهای خارج از کشور، با تر میتراضای کمتر برای پول به همراه نرخ بهره پایین

( بر عکس دو مدل 7313) 6شود. بر اساس مدل پولی گاوینتر شدن نرخ ارز میفرض ثبا  سایر شرای  و کاهش ارزش پول داخلی و گران

 ای وجود ندارد.فوق، بین نرخ ارز و قیمت سهام رابطه

که  نمایند. حال باتوجه به این باشند لیا سبدی از اوراق بهادار را انتخاب میگیاران به دنبال حداکثر سازی سود خود میاز آنجایی که سرمایه 

تواند بر تراضای آن تأثیر گیاشته مراه با ریسک سبد دارایی است، بر اساس مدل مارکوئیتز تغییرا  نرخ این دارایی مینرخ ارز یکی از اجزاء ه

یابد و در نتیجه حاشیه سود هر و متعاقباً باعث تغییر قیمت سهام شود. زیرا مثتً با پایین آمدن نرخ ارز، بهای تمام شده محصولا  کاهش می

ها شاخص کل قیمت سهام نیز ، قیمت سهام شرکت نیز بالا خواهد رفت. با افزایش قیمت سهام شرکتیافت و متعاقب آنسهم افزایش خواهد 

 شود. خوش تغییر مثبت میدست

 بررسی نیایج تابع واکنش آنی  -1

بسیاری از فعالان اقتصادی در کشور که  توان گفت با توجه به این( می2-5قیمت سهام در نمودار ) شاخصدر تحلیل رابطه معکوس نرخ ارز و 

باشند، در نتیجه با تراضای ارز جهت تأمین مواد اولیه، خرید ماشین آلا  و انترال تکنولوژِی مورد نیاز، نیازمند واردا  از کشورهای دیگر می

شود. بطور مثال افزایش نرخ ارز باعث میها مواجه بوده و بنابراین تغییرا  نرخ ارز نیز باعث تحت تأثیر قرار گرفتن روند تولید شرکت آن

افزایش حجم سرمایه در گردش شده تا بتوانند همان سطح قبلی تولید را حفظ کنند یا باید فعالیت خود را کاهش دهند در این صور  عتوه 

ها و کند که باعث کاهش سود این شرکت بر افزایش قیمت مواد اولیه و سایر موارد مورد نیاز شرکت ها از خارج، هزینه بهره نیز افزایش پیدا می

ها خواهیم بود. عتوه بر این از دیدگاه نگهداری ارز بصور  یک دارایی جانشین در سبد  قیمت سهام این شرکت شاخص در نتیجه شاهد کاهش

اشد. افزایش نرخ ارز به معنای کاهش ها از جمله سهام مطرح بتواند به عنوان یک دارایی جانشین برای سایر داراییتوان گفت ارز میدارایی می

ها از جمله سهام جایگزین کنند. کاهش تراضای ارزش پول ملی است و ممکن است افراد پول خارجی را به خاطر سودآوری بجای سایر دارایی

                                                 
1 Markowitz 
2 Dornbusch and Fisher 
3  Flow-oriented Models 
4 Stock-oriented models 
5 Branson 
6 Gavin 
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واکنش نرخ ارز واقعی براین قیمت سهام گردد  بنا شاخص تواند با فرض ثابت بودن سایر شرای  منجر به کاهشسهام و جایگزینی آن با ارز می

 شود.ماه میرا می 70از حدود  پس  اثر این تکانهنسبت به شاخص  قیمت سهام کاهشی است، 

 (های نرخ ارزتابع واکنش آنی شاخص قیمت سهام ناشی از تکانه 7-9نمودار )

 

 

 

 

 (های تحریق مأخی: یافته)

قیمت سهام در بورس اوراق بهادار را نسبت به دو تکانه ساختاری نرخ بهره و نرخ تورم نشان  شاخص العمل آنی( توابع عکس7-9نمودار )

جا که نرخ بهره از اجزای اصلی نرخ تنزیل است، افزایش نرخ بهره باعث افزایش نرخ بازده مورد انتظار  الف(، از آن -7. در نمودار)دهد می

و در مورد رابطه مثبت بین نرخ تورم با   شودماه این تکانه میرا می 70شود و پس از می قیمت سهام شاخصگیاران و در نتیجه کاهش سرمایه

ها و مؤسسا  های تولیدی شرکتها و نهادهتوان گفت افزایش نرخ تورم از طریق افزایش داراییب(، می-2شاخص قیمت سهام در نمودار)

 شود.ماه تکانه مورد نظر میرا می 70در نهایت پس از  قیمت سهام را بدنبال خواهد داشت و شاخص اقتصادی، افزایش

 (تابع واکنش آنی شاخص قیمت سهام ناشی از تکانه نرخ بهره و نرخ تورم 2-9نمودار )

 

 

 

 

 

 

 

 (های تحریقمأخی: یافته)  
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 تجزیه واریانس -4

توان اثر هر بینی می میان متغیرها می باشد. با تجزیه واریانس خطای پیشتجزیه واریانس یکی از ابزارهای مهم برای بررسی عملکرد پویای 

گیری نمود. متغیر بر روی متغیرهای دیگر را در طول زمان اندازه  

 (تجزیه واریانس شاخص قیمت سهام 7-3جدول )

 

 (های تحریقمأخی: یافته)

ی اول بیشترین تغییرا  ایجاد شده در دهد که در دوره( نشان می7-3قیمت سهام در جدول ) شاخصجدول تجزیه واریانس مربوط به تغییر  

 شاخصدرصد در تغییرا  ایجاد شده  10/0گردد و سهم نرخ ارز، نرخ بهره و نرخ تورمقیمت سهام از خود این متغیر ناشی می شاخص تغییر

قیمت  شاخص یره سهم نرخ ارز در تغییرا  ایجاد شدهدهد که درپایان دوباشد. بررسی دوره های محاسبه اینگونه نتیجه میمی قیمت سهام

 یابنددهند و در طول دوره افزایش میقیمت سهام را پوشش می شاخصدرصد از تغییرا   55/21 سهمی حدود و نرخ تورمدرصد  21/0سهام 

فت نرخ بهره بیشترین سهم و تغییرا  نرخ توان گبا توجه به نتایج حاصل از تجزیه واریانس می یابد.درصد کاهش می 76/12نرخ بهره به ولی 

اند. همچنین شاخص قیمت سهام و نرخ بهره یک روند کاهشی دارند ولی در ارز کمترین سهم را در توجیه تغییرا  شاخص قیمت سهام داشته

 یابد و روند افزایشی دارند.مرابل نرخ ارز  و نرخ تورم در طول دوره سهمشان افزایش می

 

 

 

 

 

 

 

PeriodS.E.SPREERRINF

10.10123297.580650.8064520.8064520.806452

241.626290.0017850.28075772.1646927.55276

380.438370.0008930.3044969.7294229.9652

4112.03580.0006950.31988668.1899531.48947

5134.55180.000650.32986167.2171332.45236

6148.78760.0006680.33629166.6115733.05148

7156.46340.0007270.34045766.2377233.42109

8159.55890.0008140.3431266.0116433.64443

9160.12030.0009210.3444765.9028833.75173

10160.21810.001030.34405465.9422433.71268
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 گیری و پیشنهاداتنییجه -6

های با توجه به مطالب فوق، هدف اصلی این مراله بررسی نوسانا  نرخ ارز بر شاخص قیمت سهام  است. بدین منظور ابتدا بر مبنای داده 

یحی چنین نرخ تورم و نرخ بهره به عنوان متغیر توض ( متغیرهای نرخ ارز واقعی و شاخص قیمت سهام هم7910-7930ماهانه )دوره زمانی 

تخمین زده شده است. جهت بررسی ایستایی سری زمانی از آزمون  (SVAR)استفاده شده است و با یک الگو خود بازگشت برداری ساختاری 

ی اول ایستا هستند. از معیار فولر تعمیم یافته استفاده و نتایج این آزمون نشان داد که تمامی متغیرها در تفاضل مرتبه –ریشه واحد دیکی

وئین و شوارتز، برای مرتبه تأخیری بهینه الگو و آزمون اثر برای وجود رابطه تعادلی و بلندمد  استفاده شده است. در این مراله برای ک-حنان

العمل آنی و تجزیه واریانس استفاده  مشخص نمودن اثر نوسانا  وارد شده از جانب متغیرهای الگو بر شاخص قیمت سهام  از روش توابع عکس

ها( نشان داد نوسان نرخ ارز واقعی بر شاخص قیمت سهام اثر منفی دارد. تجزیه واریانس خطای العمل آنی )اثر تکانهج توابع عکسشد. نتای

بینی شاخص قیمت ها، نرخ ارز کمترین سهم را در توضیح واریانس خطای پیشبینی شاخص قیمت سهام نیز نشان داد که در همه دورهپیش

 یابد.زمان سهم آن افزایش می سهام دارد، و در طول

 شود:بر اساس نتایج حاصل از این تحریق، جهت رونق بازار سهام پیشنهادا  زیر ارائه می

قیمت سهام است، بنابراین باید کلیه عوامل اقتصادی، از جمله نوسانا   شاخصکه یکی از رخدادهای مهم بازار سهام تعیین  با توجه به این

 گیاری سهام منظور گردد.ارزی، تورم و نرخ بهره در قیمت

 ها، نوسانا  ارز، تورم و نرخ بهره لحاظ شود. گیاری سهام شرکتگردد در قیمتلیا پیشنهاد می 

قیمت سهام و کاهش تراضا برای این  شاخص ها و در نتیجه کاهشبازدهی سهام شرکتکه افزایش مداوم تورم منجر به کاهش  با توجه به این

بنابراین برای تضمین حداقل عایدی سهامداران، بخش خصوصی در اقتصاد کشور گردد. گیاری شود، ممکن است باعث کاهش سرمایهسهام می

گیاری، حمایت  های نوین بازارگردانی، بیمه نمودن سرمایهداع روشلازم است راهکارهایی از قبیل کوپن سهام، سهام با تضمین سودآوری، اب

 گیاران به طرق مختلف، مورد بررسی و اجرا قرارگیرد.نمودن از سرمایه

ها اگر به دنبال گردد که مدیران مالی شرکتهای ارزی با شاخص قیمت سهام رابطه عکس دارد، پیشنهاد میکه شوک با توجه به این

گیاری در این بازار را کاهش و در منابعی که دارای  های شرکت در بازار سرمایه به صور  سهام هستند، نسبت سرمایه داراییگیاری  سرمایه

های واقعی  توانند دست به انتشار سهام بزنند زیرا بدهیگیاری نمایند و اگر به دنبال جیب سرمایه هستند، می بازدهی بالاتری هستند، سرمایه

 یابند. قیمت سهام، کاهش می شاخصهای اسمی شرکت( در نتیجه کاهش ثبا  بدهیرغم شرکت )علی

 

 

 مینا زارعی 

 دانشجوی دکیری اقیصاد سنجی

 فعال بازار سرمایه

 




