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 نظرات و پیشنهادات اعضا 

 های تحقیقاتیها، مقالات و طرحگزارش 
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 محترم اعضای به اطلاع رسانی هدف با حاضر ماهنامه
 ارائه و کانون این اقدامات خصوص در کارگزاران کانون

 ماه فروردین از کارگزاری، صنعت با مرتبط گزارش های
  امید .می گردد منتشر اعضاء همراهی و کمک با 1390
 در را کانون خود، سازنده و مفید نظرات ارائه با است
 یاری صنعت اعتلاء نهایت در و ماهنامه این کیفیت ارتقاء

 .نمایید

 

 

 :در این شماره می خوانید 

 

 واحد امور اعضا و اشخاص وابسته به اعضا

 

 

تهران، سهروردی شمالی، خیابان شهید قندی  : آدرس
 17چهارراه سیبویه، پلاک 

  021-89789688: فکس       84087: تلفن     

Website: www.seba.ir 

http://www.seba.ir
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مات کانون  اقدا

 در مهر ماه
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  (52/70/69انديشي اعضا با هيأت مديره کانون کارگزاران بورس و اوراق بهادار)آيي همگردهم            

 

در روز  بهادار اوراق و بورس کارگزاران کانون همت به "اندیشی اعضا با هیأت مدیره کانون کارگزاران بورس و اوراق بهادارهم" ییآگردهم

 % 37، با مشارکت60الی  62 فوق از ساعتآیی گردهم. شد برگزار کارگزاری هایشرکت عامل مدیران دعوت ازبا 22/70/6931شنبه مورخ سه

 کارگزاری تشکیل شد.های شرکت

ل و واحدهای مختلف دبیرکاعضای هیأت مدیره، هم اقدامات اوراق بهادار، ان کارگزاران بورس و آقای میرصانعی دبیرکل کانوی جلسه در ابتدا

 کانون را به شرح ذیل عنوان نمودند:

 ؛های کارگزاریپیگیری عوارض کسب و پیشه شرکت 

 ؛های کارگزاریشرکت تعدیل ارقام حق عضویت 

  ؛های اوراق بهاداربه بورس رگزاریکاهای شرکت حق دسترسی و کارمزدهایتعدیل 

  پیگیری مسائل مربوط بهIT ؛در صنعت کارگزاری 

  ؛جهت خرید ساختمانبورس و اوراق بهادار اقدامات کانون کارگزاران 

 ؛های کارگزاریشرکت یید صلاحیت مدیران عاملأت 

 ؛ها و مقررات بازار سرمایه و پیشنهاد به سازمان بورس و اوراق بهادارنگارش دستورالعمل 

  ؛و تسویه وجوه اوراق بهادار گذاری مرکزیهای کارگزاری به شرکت سپردههای شرکتبدهیتعدیل ابلاغیه سقف مجموع 

 اقدامات واحدهای مختلف کانون کارگزاران؛ 

مهرآور رئیس هیأت مدیره کانون کارگزاران بورس و اوراق بهادار برخی دیگر از اقدامات مهم هیأت مدیره کانون  حمیدرضادر ادامه آقای 

های کارگزاری درخواست نمودند که پیشنهادات و را برشمردند و از مدیران عامل و اعضای هیأت مدیره شرکتکارگزاران بورس و اوراق بهادار 

 عنوان نمایند.صنعت کارگزاری نظرات خود را در خصوص مسائل مختلف 

برگزار شد که اعضای حاضر در جلسه پرسش و پاسخ و رفع ابهام در درانتهای جلسه نیز پنل پرسش و پاسخ با حضور آقایان مهرآور و میرصانعی 

 خصوص مسائل صنعت کارگزاری پرداختند.

 های کارگزاری اشاره نمود.توان به ارائه تخفیفات صنعت کارگزاری و اعتبارات شرکتاز مهمترین موضوعات مطرح شده نیز می
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 گزارش  عملکرد 

 کانون هایها  و کمیتهکارگروه 
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 (11/70/69کارگروه مشترک ابزارهای نوين مالي اوراق بهادار و مطالعات تطبيقي )            
 

 

  عضای کارگروه:ا

 (فعال بازار سرمایه)بنیسلوییرحیم عبداله  (بانک پاسارگاد )کارگزاریمحمد عابد

 (حافظ)کارگزاری نیامحمد اقبال (خبرگان سهام)کارگزاری محمد کفاش پنجه شاهی

 (بازار سهام)کارگزاری لیلا یحیائیان (صبا تامین)کارگزاری محمدامین قهرمانی

 (ایران بانک ملی)کارگزاری موناسادات کابلی (بانک دی)کارگزاری ثانی احسان طیبی

 (جواد سنگینیان)کارگزاری بانک رفاه کارگران (کارگزاری بورس بهگزین)آراگرجی محمد

  (مفید)کارگزاری کامران تاجیک احسان قاسمی)کارگزاری بانک کارآفرین(
 

 

خاام   و  سژبا(  اسژلامی  مطالعژات  و توسژعه  پژووهش،  )کارشناس مرکزاعتصامی مالی سبا(، ابزارهای و بازارها گروه )مدیرحامدیآقایان مهمان: 

 )کارشناس مسئول بازار شرکت بورس اوراق بهادار تهران(مظری

 )مدیر امور اعضا(بهزادفر بهنامآقای ممایندة کامون کارگزاران: 

 

 موضوعات مطرح شده در جلسه: 

بژا  بژورس و اوراق بهژادار   در سال گذشته نمایندگان کارگروه مطالعات تطبیقی کانون کژارگزاران   short sellingدر خصوص معاملات  

ترکیبژی از دو  بژورس و اوراق بهژادار   نمایندگان سازمان بورس و اوراق بهادار جلسه مشترکی داشتند که در آن مدل ارائه شده نمایندگان سازمان 

 قژرارداد  دو عقژد،  ضمن شرط قالب در اصلی، معامله اوراق بهادار طرفینو فقهی سازمان بورس  کمیته مصوب طرح اختیار معامله بود، در واقع در

 را اول مالژک  بژه  فژروش  اختیار نیز دوم مالک و کندمی شرط را دوم مالک از خرید اختیار اول، کرده و مالک شرط خودشان بین را معامله اختیار

پیچیده و  هم خارج از عژر    شیوه اجرایی شدن این مدل بود که همکارگزاران بورس و اوراق بهادار عمده دغدغه نمایندگان کانون  .کندمی شرط

پیچیژده    Short sellingسبا عنوان نمودند. موضوع معاملات اسلامی مطالعات و توسعه پووهش، معمول بازار بود. در این جلسه نمایندگان مرکز

لیژل تژاکنون مژدل مناسژبی     به همین دشورهای اسلامی نیز وجود داشته و تواند قرار گیرد این معضل در دیگر کبوده و در قالب عقد معینی نمی

 های ذیل عنوان نمودند:را در قالب  Short sellingچنین چهار مدل اجرایی  معاملاتنتوانست نگارش شود. نمایندگان سازمان بورس هم

 مدل فروش اختیاری سهام؛ .6

 مدل ترکیب بیع نقد و سلف؛ .2

 مدل ترکیب مرابحه و وعد؛ .9

 و مدل سهام سپرده قرضی. .9

بندی و توضیحات ارائه شده مدل سهام سپرده قرضی به روش فعلی دنیا شباهت بیشتری داشژته و  ن نمودند با توجه به جمعاعضای کارگروه عنوا

 رسد.  متعار  به نظر می

شود و با دریافت یک کارمزد معین، سهام افرادی را که متمایل به قرض دادن هستند را دریافت و به در این مدل کارگزاری همانند بانک فرض می

دهنده به کارگزار منتقژل شژده و   ر واقع سهام طی عقد وکالت از قرضدهد، دمالکانه انجام میمتقاضی قرض گرفتن هستند فروش غیرکسانی که 

 یرد.گگیرنده قرار میطبق عقد قرض در اختیار قرض
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ذیژل  اعضای کارگروه با کلیات مباحث موافق بوده و عنوان نمودند در صورت ارائه مدل فوق در کمیته فقهی سازمان بورس و اوراق بهادار، شرایط 

 نیز مد نظر قرار گیرد:

 ا توجژه بژه مفهژوم    دهنژده باشژد کژه بژ    بایست در اختیار قژرض سود سهام و منافع حاصل از اقدامات شرکتی همانند همه نقاط دنیا می 

بایسژت تمهیژدی   مژی  چه این موضوع مورد پژذیرش قژرار نگرفژت، عمژلا     ابهام دارد، چنان  اجرایی شدن این موضوع جای "عقد قرض"

 های زمانی نزدیک به مجامع متوقف شوند.اندیشید که این معاملات در بازه

  در دنیا یکی از منابع سهام برای قرض دادن در معاملاتshort selling باشد که طی فرآینژد اعتبژار   سهام تحت اختیار کارگزاران می

دادن به نام کارگزاران منتقل شده است، به این مفهوم که سهام اعتباری در دنیا بر خلا  روال فعلی کشور، به نام مشژتری نبژوده و در   

و اصژلاح روش   short sellingاجژرای معژاملات   باشد در این صورت منابع قرض دادن سهام به وفور وجژود دارد،  اختیار کارگزاری می

بژورس و اوراق  دهنده سهام مورد ملاحظه نمایندگان سازمان بایست انگیزه قرضنیستند اما می دیگرمعاملات اعتباری، لازم و ملزوم یک

 قرار گیرد.  بهادار 

 هژای خریژد و   دامنه نوسان، حجم مبنا، صژف چنین وجود در حال حاضر توقف نمادها در کشورمان ممکن است بسیار طولانی شود، هم

شود کژه پژیش از اجرایژی شژدن نهژایی معژاملات       باشند. پیشنهاد میفروش و ... نیز موانعی بر سر اجرایی شدن این مدل معاملات می

short selling .این معضلات نیز تا سطح قابل توجهی مرتفع گردند 

بژورس و   ها پس از تصویب کمیته فقهژی سژازمان  چنین جهت تدوین فرآیندها و دستورالعملهمر کارگزاران بورس و اوراق بهادانمایندگان کانون 

 اعلام آمادگی نمودند.   اوراق بهادار
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 آمار

 وارده به کمیته سازش شکایات

 31/17/69تا تاریخ  10/17/69تعداد شکایات وارده به کمیته سازش از تاریخ 

 301 96/71/31های در جریان در تاریخ پرونده

 97 97/70/31های در جریان در تاریخ پرونده

 31 97/70/31الی  76/70/31های وارده ازتاریخ پرونده

 79 97/70/31الی  76/70/31های مختومه ازتاریخ پرونده

 هایپروندهگزارش  

 کمیته سازش  

 

 



 

 
 

 

 93از  66صفحه                                                                          6931سال هفتم، شماره هفتاد و نه، مهرماه  

 

www.seba.ir 

  

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 0369ماه اهم اقدامات کمیته سازش درمهر

 

 توضیحات تعداد شکایات مهرفهرست موضوعات وارده به کمیته سازش در 

 67 مطالبه وجه

 مطالبه بدهی ناشی از خرید سهام 

 مطالبه بدهی ناشی از اعتبار دریافتی از بانک

  حق تقدم استفاده نشده

 مطالبه خسارت
 

3 

 ناشی از ارائه اطلاعات نادرست

 های مالیناشی از کسر هزینه

 عدم سازش سازش

عدم پیگیری 

 خواهان
 امصراف خواهان اعلام رضایت سازش

عدم 

صلاحیت 

 کامون

عدم حضور 

 خواهان
 مقض پرومده

 عدم سازش 

)ارسال به هیأت 

 داوری(

69 7 1 1 0 9 0 13 
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  ناشی از ابطال معامله

 ناشی از بسته بودن نماد

 ناشی از قرارداد آتی

 67 اقدامات کارگزاری
 استفاده ازکد مشتری

  خرید و فروش بدون درخواست مشتری

 عدم واریز سود سهام 69 کنندگان کالااقدامات ماشران و عرضه

 31 جمع

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 0369ماه مهردبیرخانه کمیته سازش در  وارده و صادرههای نامه

 

 تاریخ تعداد نوع نامه

 55 وارده
 10/09/77لغایت  03/09/77

 333 صادره
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دعاوی مربوط به  

ناشران  

99%

دعاوی مربوط به  

بورس های اوراق  

بهادار

21%

ارقام به درصد
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 در اين ماه به روايت تصوير کميته سازشهای فعاليت
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مات  واحد آموزشگزارش    اقدا

 کانون
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 1369 ماهمهردر  وزشآم مديريت اقدامات اهم

 1369سال مهرماه های برگزار شده دوره

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

-نفر ساعت شرکت ساعت نام دوره

 کنندگان
 مکان برگزاری

کانون کارگزاران  989 29 (2)آموزشی تحلیل تکنیکال مقدماتی کد دوره

 بورس و اوراق بهادار

کانون کارگزاران  978 29 )با رویکرد کاربردی(مالی جامعهای صورتدوره آموزشی تجزیه و تحلیل 

 بورس و اوراق بهادار

کانون کارگزاران  177 29 )با رویکرد کاربردی(هاگذاری سهام شرکتدوره آموزشی ارزش

 بورس و اوراق بهادار

کانون کارگزاران  977 62 6دوره تحلیل بنیادی پیشرفته کد 

 بورس و اوراق بهادار

شرکت کارگزاری بانک  991 8 سمینار آموزشی قوانین و مقررات مالیاتی 

 ملت

  2,120 69 مجموع
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 "ییکالا سپرده یگواه و طلا پشتوانه با صندوقمعرفی سمینار آموزشی آنلاین "

 یگواه و( طلا معامله قابل صندوق)ییکالا یهاصندوق حوزه در یگذارهیسرما به مندانعلاقه و یهسرما بازار فعالان ییآشنا هد  با دوره نیا

 با ،سکه یگواه ،(لوتوس یطلا پشتوانه صندوق)طلا صندوق هیاول میمفاه با ییآشنا ضمن دوره نیا در کنندگانشرکتشده است.  فیتعر سکه

 .شوندیم آشنا رانیا یکالا بورس در ابزارها نیا بر حاکم مقررات و ضوابط معاملات، سازوکار و نحوه ندیآفر

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ("FUTURESمعرفی سمینار آموزشی آنلاین " مفاهیم قراردادهای آتی )

 گذاری در حوزه طلا تعریف شده است. مندان به سرمایهمندان و فعالان بازارهای مشتقات و علاقهاین دوره با هد  آموزش علاقه

 کنندگان در این دوره ضمن آشنایی با مفاهیم اولیه قراردادهای آتی، با ضوابط حاکم بر مقررات این ابزارها در بورس کالای ایران آشنا شرکت

 شود اطلاعات کاربردی از ساختار قراردادهای طلا در بورس کالا به مخاطب ارائه گردد.چنین در این دوره سعی میشوند. هممی

 

 های دورهسر فصل ردیف

 )سکه(اهیم معاملات گواهی سپرده کالاییمف 3

 )سکه(ایای معاملات گواهی سپرده کالاییمز 2

 )سکه(مشخصات معاملات سپرده کالایی 1

 )سکه(کالاییکار معاملات گواهی سپردهوساز 3

 ند استفاده از گواهی سپرده کالایی در معاملات آتیفرآی 5

 های کالاییمفهوم صندوق 7

 گذاری در صندوق کالاییمزایای سرمایه 9

 مشخصات صندوق طلا 8

 های کالاییسازوکار اجرایی معاملات صندوق 7

  NAVنحوه محاسبه قیمت  30

 های کالاییبررسی اجمالی امیدنامه و اساسنامه صندوق 33

 گذارینحوه سرمایه 32

 دورههای سرفصل ردیف

 مفهوم و تعریف اولیه 3

 فعالین بازار آتی: 2



 

 
 

 

 93از  68صفحه                                                                          6931سال هفتم، شماره هفتاد و نه، مهرماه  

 

www.seba.ir 

 
 
 
 
 
 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 معرفی سمینار آموزشی آنلاین "تحلیل کاربردی بازار جهانی طلا"

ایی استخراج، تحلیل و بررسی کنند و از این طریق و بررسی توانند قیمت جهانی طلا را به شکل لحظهکنندگان میدوره شرکتدر پایان این 

بینی کنند. این اطلاعات شوند، روند قیمت طلای داخلی را تا حدود زیادی پیشها نیز کاملا  آموزش داده میاخبار مربوطه که استخراج آن

 ی است که به نوعی درگیر بازارهای نقد و آتی طلا است.ی کار هر فردلازمه

 

 آربیتراژگران -9پوشش دهندگان ریسک  -2سفته بازان  -6

 آتیقراردادهای گذاری قیمت 1

 جایگاه اتاق پایاپای در معاملات آتی نقش و 3

 نحوه مدیریت ریسک بازار در معاملات آتی 5

 هارسانی حساب تسویه حساب روزانه و به روز 7

 سازوکار قیمت تسویه 9

 انواع وجه تضمین 8

 تحویل فیزیکی و تسویه نقدی 7

 در خصوص معاملات آتی ی ایرانقوانین و مقررات بورس کالا 30

 تشریح تابلو معاملات آتی 33

 های دورهسر فصل ردیف

 یگذارهیسرما در طلا نقش و گاهیجا 3

 طلا منتالافاند لیتحل یهاروش 2

 طلا کالیتکن لیتحل یکاربرد یهاروش 1

 اکشن سیپرا 3

 PRZ روش 5
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 "OPTION)مفاهیم قراردادهای اختیار معامله )معرفی سمینار آموزشی آنلاین "

کنندگان در حوزه طلا تعریف شده است. شرکتگذاری مندان به سرمایههمندان و فعالان بازارهای مشتقات و علاقاین دوره با هد  آموزش علاقه

شوند. های اختیار معامله، با ضوابط حاکم بر مقررات این ابزارها در بورس کالای ایران آشنا میاددر این دوره ضمن آشنایی با مفاهیم اولیه قرارد

 قراردادهای طلا در بورس کالا به مخاطب ارائه گردد. شود اطلاعات کاربردی از ساختار چنین در این دوره سعی میهم

 

 یجهان یطلا یادیبن یهالیتحل و اخبار استخراج 7

 طلا متیق بر موثر عوامل 9

 یاقتصاد میتقو با ییآشنا 8

 طلا متیق بر یاقتصاد عوامل از کیهر ریأثت 7

 های دورهسر فصل ردیف
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 معامله اریاخت یهاقرارداد هیاول فیتعر و مفهوم 3
 معامله اریاخت یقراردادها یایمزا 2
 معامله اریاخت انواع 1
 معامله اریاخت قرارداد متیق بر موثر عوامل 3
 معامله اریاخت قرارداد معاملات کارسازو 5
 آن محاسبه نحوه و نیتضم وجه انواع 7
 ینقد هیتسو و یکیزیف لیتحو ندآیفر 9
 معامله اریاخت معاملات بر حاکم مقررات و نیقوان 8
 معامله اریاخت یدادهاقرار مشخصات 7
 معامله اریاخت یمعاملات یهایاستراتو فیتعار و میمفاه 30
 هاآن در کاربرد نحوه و یمعاملات یهایاستراتو انواع 33
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 معرفی دوره آموزشی " تجزیه و تحلیل بهای تمام شده"

  خدمت یا کالا از اعم محصول واحد یک شده تمام بهای محاسبه به که است حسابداری حرفه و رشته از شاخه شده تمام بهای حسابداری

 هایتحلیل و تجزیه در هم و کندمی فراهم را اساسی مالی هایصورت تهیه برای نیاز مورد اطلاعات برخی هم اطلاعاتی سامانه این. پردازدمی

 بررسی ضمن تا داریم قصد آموزشی دوره این در. آوردمی وجود به را اصلی زیرساخت مدیریت حسابداری دنیای در شده تمام بهای مدیریت

 بپردازیم. مدیریتی هایسازیتصمیم در کاربردشان نیز و مالی هایصورت در هاآن ردیابی هایبحث به هاشرکت در شده تمام بهای مفاهیم

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 ماه به روایت تصویرهای آموزش در این عالیتف

 

 های دورهسر فصل ردیف

3 

 تیریمد یحسابدار یمبان

 ؛یحسابدار حرفه و رشته یاصل یهارشاخهیز از یکی عنوان به تیریمد یحسابدار فیتعر (6

 .( مقایسه حسابداری مالی و حسابداری مدیریت2 

2 

 بهای تمام شده مفاهیم

 ؛آن یاجزا و دیتول شده تمام یبها( 6

 ؛دوره شده تمام یبها برابر در محصول شده تمام یبها( 2 

 ؛یدیتول یهاشرکت یمال یهاصورت در شده تمام یبها (9 

 ؛یخدمات یهاشرکت یمال یهاصورت در شده تمام یبها (9

 .همراه یهاادداشتی و یمال یهاصورت در شده تمام یبها لیتحل و هیتجز (2

1 

 شده تمام یبها یحسابدار یهاستمیس

   ؛کار سفارش یابیبها( 6 

  ؛یامرحله یابیبها (2 

 .تیفعال بر یمبتن یابیبها (9

3 

 سود -حجم -شده تمام یبها

   ؛شده تمام یبها رفتار لیتحل( 6 

 .سود -حجم -شده تمام یبها لیتحل( 2
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 گزارش  مجوزهای 

 ءاعضا
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 گزارش مجوزها:               
 

 

 ؛31مهرماه تمدید شده اعضاء توسط سازمان بورس در  اطلاعات مربوط به مجوزهای معاملاتی صادر/ لغو/ (6

 ؛31 مهرماهدر لغو شده اعضاء توسط شرکت بورس صادر/ معاملاتیاطلاعات مربوط به مجوزهای تالار، نمایندگی و ایستگاه  (2

 ؛31رماه مه آمار و اطلاعات مجوزهای نهادهای مالی تا پایان (9

 

    77ماه مهر( مجوزهای معاملاتی صادر/ لغو/ تمدید شده اعضاء توسط سازمان بورس در 3

 /تمدیدلغوصدور/ مجوز تاریخ کارگزاری ردیف

عرضه اوراق بهادار همجوز مشاور 72/70/31 تدبیرگران فردا 3  تمدید 

 تمدید عرضه اوراق بهادار  همجوز مشاور 72/70/31 بانک پاسارگاد 2

 صدور مجوز معامله محصولات فلزی بورس کالا  79/70/31 بانک خاورمیانه 1

ورس کالا بمجوز معامله محصولات کشاورزی  79/70/31 بانک خاورمیانه 3  صدور 

 صدور مجوز معامله محصولات سیمان بورس کالا  79/70/31 خاورمیانهبانک  5

 صدور مجوز معامله برخط آتی بورس کالا  79/70/31 بانک خاورمیانه 7

 صدور مجوز معاملات نفت بورس انرژی 79/70/31 بانک خاورمیانه 9

 صدور مجوز معامله محصولات فلزی بورس کالا 79/70/31 گذاری ملی ایرانسرمایه 8

عرضه اوراق بهادار همجوز مشاور 79/70/31 سهم آشنا 7  صدور 

سیمان محصولات زی استانداردامجوز معامله سلف مو 61/70/31 بانک رفاه کارگران 30  صدور 

بورس کالاسیمان  محصولات گواهی سپردهمعامله مجوز  61/70/31 بانک رفاه کارگران 33  صدور 

 صدور مجوز معامله قراردادهای آتی بورس کالا  22/70/31 سرمایه و دانش 32

 صدور  بورس کالامجوز معامله قراردادهای آتی  22/70/31 بانک کار آفرین 31
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 77( مجوزهای تالار، ممایندگی و ایستگاه معاملاتی صادر/ لغو  شده اعضاء توسط شرکت بورس اوراق بهادار و بورس امرژی در مهرماه 2

 تاریخ کارگزاری ردیف
صدور/ لغو/ 

 امتقال/تبدیل
 شهر مجوز

 مشهد لغو مجوز فعالیت نمایندگی لغو 79/70/31 مفید 3

 تهران های اول و دوم معاملاتی در بورس انرژیانتقال ایستگاه انتقال 79/70/31 آبان 2

 تهران انتقال ایستگاه معاملاتی اول انتقال 79/70/31 بانک صادرات 1

 ماهشهر لغو مجوز فعالیت نمایندگی لغو 79/70/31 سرمایه نوینتامین  3

 کرج لغو مجوز فعالیت نمایندگی لغو 79/70/31 تامین سرمایه نوین 5

 کرج  dyتوقف ایستگاه معاملاتی  لغو 79/70/31 فارابی 7

 لغو / انتقال 79/70/31 فارابی 9
 لغو مجوز فعالیت تالار اختصاصی 

  skانتقال ایستگاه معاملاتی 
 تهران

 اردبیل  swلغو ایستگاه معاملاتی   لغو 79/70/31 فارابی 8

 تهران h5انتقال شعبه معاملات و ایستگاه معاملات  انتقال 72/70/31 صبا تامین 7

 قم تبدیل دفتر پذیرش به شعبه معاملات تبدیل 66/70/31 اقتصاد بیدار 30

 تبریز vsلغو مجوز فعالیت شعبه و توقف ایستگاه  لغو 62/70/31 مشاوران سهام 33

 شاهرود لغو مجوز فعالیت دفتر پذیرش لغو 62/70/31 مشاوران سهام 32

 شیراز تبدیل مجوز نماینگی به دفتر پذیرش  تبدیل 62/70/31 تدبیرگران فردا 31

 تهران مجوز معاملات برخط گروهی صدور 60/70/31 ارگ هومن 33

35 
آفتاب درخشان 

 خاورمیانه
 کرمان مجوز معاملات برخط گروهی صدور 60/70/31

 زنجان شروع فعالیت دفتر پذیرش صدور 60/70/31 حافظ 37

 تهران euانتقال شعبه و ایستگاه معاملاتی  انتقال 60/70/31 رضوی 39

 اسلامشهر مجوز معاملات برخط گروهی صدور 63/70/31 مدبر آسیا 38

 اراک تبدیل شعبه معاملاتی به دفتر پذیرش تبدیل 22/70/31 باستانسپهر  37

 لغو 22/70/31 صبا جهاد 20

 لغو مجوز فعالیت تالار اختصاصی و 

های معاملاتی توقف ایستگاه

1m،1n،q9،ki،iw،hi،yc،yb 

 ،دزفول ،تهران

 ن،تنکابسبزوار

 کرمانشاه مجوز معاملات برخط گروهی صدور 22/70/31 مهرآفرین 23

 شیراز jcلغو مجوز فعالیت شعبه و توقف ایستگاه معاملاتی  لغو / توقف 22/70/31 کالای خاورمیانه 22

 رشت شروع فعالیت دفتر پذیرش صدور 22/70/31 تدبیرگران فردا 21

 اصفهان شروع فعالیت دفتر پذیرش صدور 29/70/31 مدبر آسیا 23

 زنجان لغو مجوز فعالیت دفتر پذیرش  لغو 29/70/31 ارگ هومن 25

27 
گذاری راهبرد سرمایه

 ایران
 مشهد مجوز معاملات برخط گروهی صدور 29/70/31

 تهران مجوز معاملات برخط گروهی صدور 22/70/31 آتیه 29



 

 
 

 

 93از  21صفحه                                                                          6931سال هفتم، شماره هفتاد و نه، مهرماه  

 

www.seba.ir 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 تهران شروع فعالیت دفتر پذیرش صدور 97/70/31 آرمون بورس 28

 تهران شروع فعالیت دفتر پذیرش صدور 97/70/31 بانک صنعت و معدن 27

 زنجان شروع فعالیت دفتر پذیرش صدور 97/70/31 مدبر آسیا 10
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 77(مجوزهای مهادهای مالی تا پایان مهرماه 1

 نوع مجوز موضوع
تعداد مجوزهای 

 اعضاء

تغییرات نسبت 

 گذشتهبه ماه 

تعداد مجوزهای 

 سایر نهادهای مالی

تغییرات نسبت 

 به ماه گذشته

بورس اوراق 

 بهادار

 - 7 - 672 معاملات

 - 7 - 92 یمعاملات آت

 بورس کالا

 - 7 2  06 یفلزمحصولات 

 - 7 - 16 یمحصولات فلز یاستاندارد مواز سلف

   - 92 های پتروشیمیفراورده یاستاندارد مواز سلف

 - 7 - 22 سلف استاندارد موازی محصولات کشاورزی

   6 68 سلف موازی استاندارد محصولات سیمان 

   - 87 نفت و پتروشیمی

 - 7 6 06 یکشاورز

 - 7 - 99 معامله گواهی سپرده محصولات کشاورزی

 - 7 - 96 های پتروشیمیمعامله گواهی سپرده فراورده

 - 7 - 96 محصولات فلزیمعامله گواهی سپرده 

   6 29 معامله گواهی سپرده محصولات سیمان

 - 7 - 16 یآت معاملات

 - 7 2 96 کالا یمعاملات برخط آت

 - 7 6 29 مانیس

 یبورس امرژ
 - 7 - 21 معاملات )برق(

 - 7 6 28 معاملات )نفت(

 - 7 - 672 معاملات فرابورس

 - - - 22 عرضه مشاور

 - - - 37 پذیرشمشاور 

 - - - 69 گذاریمشاور سرمایه

 - - - 19 سبدگردامی

 - - - 676 معاملات برخط اوراق

 - - - 09 مرکز تماس تلفنی

 - - - 7 تعهد پذیره مویسی
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معاملات بورس

معاملات آتی بورس

فلزی

مفت و پتروشیمی

کشاورزی

سیمان

سلف موازی استامدارد محصولات فلزی

سلف موازی استامدارد فراورده های پتروشیمی

سلف موازی استامدارد محصولات کشاورزی

سلف موازی استامدارد محصولات سیمان

گواهی سپرده کالایی محصولات فلزی

گواهی سپرده کالایی فراورده های پتروشیمی

گواهی سپرده کالایی محصولات کشاورزی

گواهی سپرده کالایی محصولات سیمان

معاملات آتی کالا

معاملات برخط آتی کالا

برق

مفت

معاملات فرابورس

مشاور عرضه

مشاور پذیرش

مشاور سرمایه گذاری

سبد گردامی اختصاصی

معاملات برخط اوراق

مرکز تماس تلفنی 

305

35

77

80

90

51

73

12

25

39

33

33

33

21

73

17

57

59

305

55

70

31

71

303

91

0
0

2
0

3
3

0
0
0
3

0
0

0
3

0
2

0
3

0
0

0
0

0
0

0
تعداد مجوزهای اعضاء تغییرات مسبت به ماه گذشته
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مات  کانون   گزارش اقدا

 وشوراها در نهادها 
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 (11/70/1369پذيرش بورس انرژی ايران )صورتجلسه هيأت  ا 
 

 

   

محل سازمان بورس و اوراق بهادار با حضور اعضای هیئت پذیرش آقایان دکتر سعید  درپذیرش بورس انرژی ایران  بیست و نهمین جلسه هیأت  

عنوان دبیر جلسه به همراه نمایندگان  دکتر سید علی حسینی به و پور، دکتر علی متولی، دکتر محمد کفاش پنجه شاهی، مهندس احمدیفلاح

 .شد گذاری آرمان آتی برگزارشرکت گروه مپنا و مشاور سرمایه

 دستور جلسه:

 در بازار مشتقه.  شرکت گروه مپنا پذیرش اوراق سلف موازی استاندارد برقبررسی درخواست  .1

 

 تصمیمات:

شامل امیدنامه، مشخصات قرارداد و گزارش   وه مپنابرق شرکت گرمدارک و مستندات پذیرش اوراق سلف موازی استاندارد  .6

 عنوان مشاور پذیرش در خصوص پذیرش قرارداد موردگذاری آرمان آتی بهکارشناسی بورس و درخواست شرکت مشاور سرمایه

و  وافقت نمودالذکر مفوقپذیرش بورس انرژی با پذیرش اوراق سلف موازی استاندارد  مطرح و بررسی گردید، نهایتا  هیأتاشاره 

همچنین مقرر گردید ظرفیت تولید شرکت در امیدنامه لحاظ گردد. علاوه بر  مشخصات قرارداد مذکور مورد تصویب قرار گرفت.

ها را بهبود بخشیده و کلیه اوراقی را که قبلا منتشر نموده است بدون تاخیر در این لازم است شرکت نسبت بدهی به دارایی

در غیر این صورت، امکان تامین مالی از بازار سرمایه بواسطه انتشار اوراق مبتنی بر بدهی از شرکت سلب سررسید تسویه نماید. 

 می گردد.
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  (52/70/1369صورتجلسه هيأت پذيرش بورس کالای ايران ) ا 
یل اخذ ذو پس از تبادل نظر، تصمیمات  برگزارجلسه هیأت پذیرش کالا و اوراق بهادار در محل سازمان بورس و اوراق بهادار  و ششمین نود

 گردید:

 دستور جلسه:

 در خصوص عرضه کالای مشتری؛ بررسی پیشنهاد بورس کالا .6

جدول بند "ج" از  2بررسی پیشنهاد بورس کالای ایران در خصوص اصلاح بند  .2

 در خصوص 81/40/8932أت پذیرش مورخ شصت و چهارمین صورتجلسه هی تصمیمات

 شرایط پذیرش اموال غیرمنقول در بازار فرعی بورس کالای ایران؛

 کننده سیمان؛های تولیدخصوص شرایط تعلیق شرکتگیری در بررسی و تصمیم .9

هایی جهت ضمانت اجرای تعهدات بررسی پیشنهاد بورس در خصوص تعیین شاخص .9

 های پذیرش شده.رکتعرضه ش

 سایر موارد .2

 تصمیمات:

که این موضوع مربوط به مقررات الف( پیشنهاد بورس کالا در خصوص عرضه کالای مشتری مطرح و بررسی گردید و با توجه به این

استعلام و نتیجه را به ها و بازارها این موضوع را از معاونت حقوقی سازمان باشد از دستور جلسه خارج و مقررگردید اداره امور بورسمی

 بورس کالای ایران اعلام نماید.

از تصمیمات شصت و چهارمین صورتجلسه هیأت پذیرش  "ج"جدول بند  2بند اصلاح در خصوص  ب( پیشنهاد بورس کالای ایران

بررسی و مقرر فرعی بورس کالای ایران، در جلسه مطرح و  منقول در بازارص شرایط پذیرش اموال غیردر خصو 68/79/6932مورخ 

 در صورت دارا بودن شرایط زیر قابل عرضه در بورس کالای ایران باشند: گردید بند مذکور حذ  و املاک

 .دارای گواهی پایان کار باشد 

 مدیریت ریسک مربوطه، بر اساس ضوابطی که در هیأت مدیره  تودیع تضامین لازم توسط فروشنده جهت انتقال سند مالکیت و

 گردد.ایران مصوب میبورس کالای 

بایست دستورالعمل پذیرش کالا و اوراق بهادار مبتنی بر کالا، می 22های تولید کننده سیمان که مطابق ماده در خصوص شرکتج( 

دستورالعمل پذیرش  23گیری در خصوص مواردی که در حیطه اختیار هیأت پذیرش مطابق ماده ق گردند، مقرر گردید تصمیمیتعل

اولین جلسه هیأت  باشد، به پایان سال موکول و در صورت عدم فعالیت در مهلت مذکور، موضوع دراق بهادار مبتنی بر کالا میکالا و اور

 گیری شود.تصمیم پذیرش سال آینده مطرح و

بورس کالای ایران جلسه نود و پنجمین جلسه هیأت پذیرش کالاو اوراق بهادار مبتنی بر کالا، کلیات پیشنهاد پیرو بند )ه( صورتد(  

های پذیرش شده، مورد موافقت قرار گرفت و مقرر گردید که هایی جهت ضمانت اجرای تعهدات شرکتدر خصوص تعیین شاخص

 ن بورس و اوراق بهادار ارسال گردد.توسط بورس کالای ایران به سازما موارد پیشنهادی

کننده داخلی و کالاهای وارداتی که توسط عرضه ش کالاهای جانبیدر خصوص پیشنهاد بورس کالای ایران جهت حذ  فرآیند پذیره( 

بایست دستورالعمل پذیرش کالا و اوراق بهادار مبتنی بر کالا تغییر یابد، لذا که در این خصوص میتوجه به این شوند، باعرضه می

به بازنگری  ت فراهم بودن بستر لازم، نسبتهای لازم را در این خصوص انجام داده و در صورمقرر گردید بورس کالای ایران بررسی

 دستورالعمل مذکور با رویکرد کالا محور اقدام نماید.



 

 
 

 

 93از  92صفحه                                                                          6931سال هفتم، شماره هفتاد و نه، مهرماه  

 

www.seba.ir 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ها،اطلاعیهها بخشنامه

 هاو ابلاغیه
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 (72/70/69مديريت نظارت بر کارگزاران ) -ابلاغيه            

 

 

 
 در کارگزاری فعالیت و تأسیس مجوز صدور دستورالعمل 6 ماده اصلاح: " موضوع

  بورس"

 در بورس کارگزاری هایشرکت کلیه: ینمخاطب

 

 اوراق و بورس سازمان مدیره هیأت صورتجلسه هفتادمین و چهارصد مصوبه( ۷) بند

مجوز  صدور دستورالعمل 3 ماده اصلاح"خصوص در ،41/40/8930 مورخ بهادار

 اصلاحیه و 98/40/8910 مورخ مصوب "بورس در کارگزاری فعالیت و تأسیس

  :شد اصلاح ذیل شرح به و مطرح94/84/8938

 :7ماده  "

 یک از بیش سهامدار مستقیم طور هب تواندنمی حقوقی یا حقیقی شخص هیچ (8

 .باشد کارگزاری شرکت

 توانندنمی کارگزاری شرکت یک مدیره هیأت عضو حقیقی نماینده و مدیرعامل (2

 .شوند دیگر کارگزاری شرکت یک سهامدار

 بیش کنترل توانندنمی هاآن به وابسته اشخاص و حقوقی یا حقیقی شخص هیچ (9

 اختیار در غیرمستقیم یا و مستقیم به طور را کارگزاری شرکت یک از

 .باشند داشته

هر شخص حقیقی یا حقوقی که کنترل یک شرکت کارگزاری را به صورت  (4

صد از متقاضی خرید هر درتوانند شد نمیغیرمستقیم در اختیار داشته با

 سهام یک  شرکت کارگزاری دیگر به طور مستقیم باشد.

: منظور از اشخاص وابسته، اشخاص حقیقی مقصود همسر، افراد تحت تکفل 8تبصره

و اشخاص حقوقی تحت کنترل، برای اشخاص حقوقی، اشخاص حقوقی تحت کنترل، 

 ننده است.ککنترل مشترک و اشخاص حقوقی کنترلاشخاص حقوقی تحت 

درصد یا تعیین اکثریت اعضای  54: منظور از کنترل، مالکیت بیش از 2تبصره

 ت مدیره یک شرکت است."هیأ
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 (11/70/69مديريت نظارت برنهادهای مالي) -ابلاغيه  ا 
 

 
 

گواهی سپرده  گذاری درهای سرمایهگذاری صندوقموضوع: اعلام نصاب مجاز سرمایه

خذ یاد شده برای نکی و چگونگی احتساب کارمزد از مأهای باو سپرده بانکی

ها در گذاری صندوقها و تغییر نصاب سرمایهارکان مدیر و ضامن نقدشوندگی صندوق

 فرابورس ایران

 مخاطبین: کلیه نهادهای مالی فعال در بازار اوراق بهادار

 

ت مدیرۀ این سازمان، أهی 81/40/8930مورخ  0۷2بر اساس مصوبات جلسۀ شمارۀ 

گذاری در گواهی سپرده و سپرده های سرمایهگذاری صندوقنصاب مجاز سرمایه

ری در فرابورس ایران و نحوۀ محاسبه کارمزد مدیر اگذبانکی، نصاب مجاز سرمایه

خذ یاد شده به شرح زیر اعلام گذاری از مأهای سرمایهدگی صندوقو ضامن نقدشون

 شود:می

گذاری "در اوراق بهادار با در های سرمایهگذاری صندوقایهنصاب مجاز سرم .8

های بانکی آمد ثابت"، "مختلط" و "سهام" در گواهی سپرده بانکی و سپرده

های تحت از ارزش کل دارایی %81،%21 ،%14به ترتیب به میزان حداکثر

 مدیریت صندوق تعیین گردید.

در اوراق بهادار و  بورسهیأت مدیره سازمان  231مصوبۀ شمارۀ  2بند  .2

خصوص شرایط سهام و حق تقدم سهام پذیرفته شده در بازار دوم فرابورس 

گذاری در سهام ها لغو گردید و نصاب سرمایهگذاری صندوقایران جهت سرمایه

و حق تقدم سهام پذیرفته شده در بار اول و دوم فرابورس ایران مشابه 

سهام پذیرفته شده در بورس اوراق گذاری در سهام و حق تقدم نصاب سرمایه

 بهادار تهران لحاظ شد.

های بانکی خذ گواهی سپرده و سپردهاخذ کارمزد توسط مدیر صندوق از مأ .9

ت. نحوه ( قابل اعمال اس8های مجاز موضو بند )حداکثر به میزان نصاب

 2حداکثر  [شده صرفاً به شرح "سالانه... خذ یادمحاسبه کارمزد مدیر از مأ

سود حاصل از گواهی سپردۀ بانکی و سپردۀ بانکی و تا میزان  ])دو درصد(%

 پذیر است.ها امکانگذای در آننصاب مجاز سرمایه

برای ضامن نقدشوندگی از محل گواهی سپردۀ بانکی و سپردۀ بانکی کارمزدی  .0

 باشد.قابل احتساب نمی

های خود مطابق ضعیت ترکیب داراییگذاری فعال ملزم به تطبیق وهای سرمایهصندوق

سال از تاریخ ابلاغ این مصوبه و تطبیق نحوه ( ظرف حداکثر یک8الزام بند )

( 0( و )9محاسبه کارمزد مدیر و ضامن نقدشوندگی مطابق الزامات بندهای )

چنین از تاریخ ابلاغ حاکثر ظرف سه ماه از تاریخ ابلاغ این مصوبه هستند. هم

های تمدید فعالیت، افزایش سقف واحدهای ی درخواستاین مصوبه، بررس

گذاری منوط به احراز شرایط های سرمایهگذاری و سایر تغییرات در صندوقسرمایه

 این مصوبه و رعایت سایر قوانینی و مقررات مربوطه خواهد بود.
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گذاری در اوراق بهادار قابل های سرمایهگذاری صندوقسرمایه موضوع: لزوم

ها و اعلام برخی مفاد اصلاحی در اساسنامه و امیدنامه  معامله در بورس

 گذاری های سرمایهصندوق

 مخاطبین: کلیه نهادهای مالی فعال در بازار اوراق بهادار

 

مدیرۀ این سازمان، در هیأت  81/40/8930مورخ  0۷2بر اساس مصوبات جلسۀ شمارۀ 

گذاری در اوراق بهادار با درآمد ثابت، امکان تضمین خصوص اصلاح شرایط سرمایه

های گذاری و الزام صندوقهای سرمایهبینی نرخ سود توسط صندوقیا پیش

 شود:گذاری به رعایت مقررات ابلاغی به شرح زیر اعلام میسرمایه

گذاری در اوراق به سرمایه مجازگذاری صرفاً های سرمایهدوقتمامی صن .8

ها قابل معامله باشد. به همین منظور بهاداری هستند که در یکی از بورس

ها)اوراق ویژگی "به تشخیص مدیر، یکی از مؤسسات معتبر بازخرید آن

بهادار با درآمد ثابت( را قبل از سررسید تعهد کرده باشد یا امکان 

به  "مطمئن وجود داشته باشد انویهها به نقد در بازار ثتبدیل کردن آن

 .اصلاح گردید "ها قابل معامله باشدیکی از بورسدر شرح"

گذاری وجود ندارد. در مورد های سرمایهامکان تضمین نرخ سود توسط صندوق .2

گذاری "در سهام" و "مختلط" نیز با توجه به ماهیت های سرمایهصندوق

بینی نرخ سود وجود امکان پیشترکیب پرتفوی صندوق و ریسک موجود در آن، 

 ندارد.

به شرح  ایتوسط سازمان، مادهبا توجه به لزوم رعایت مقررات ابلاغی  .9

وق و ارکان آن همواره ملزم به رعایت الزامات، قوانین و مقرراتی "صند

غ هستند که توسط سازمان یا سایر مراجع دارای صلاحیت تصویب و ابلا

 گذاری گنجانده شد.های سرمایهدوقامه نمونه صندر اساسن" گردد.می

تاریخ ابلاغ این مصوبه، ملزم به رعایت مفاد  گذاری فعال، ازهای سرمایهصندوق

باشند. علاوه بر این، از تاریخ این ابلاغیه و اصلاح شرایط خود حسب مورد می

های تمدید فعالیت، افزایش سقف واحدهای ابلاغ مصوبه مذکور، بررسی درخواست

گذاری منوط به احراز شرایط های سرمایهگذاری و سایر تغییرات در صندوقسرمایه

 این مصوبه و رعایت سایر قوانین و مقررات مربوطه خواهد بود.
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ابطال و گذاری مبتنی بر صدور و های سرمایهموضوع: تعیین سقف سرمایه صندوق

گذاری های سرمایهوقداعلام حداقل سرمایه لازم برای شروع و تمدید فعالیت صن

 نیکوکاری

 بهادار نهادهای مالی فعال در بازار اوراقمخاطبین: کلیه 

 

هیأت مدیرۀ این سازمان، سقف 81/40/8930مورخ  0۷2براساس مصوبات جلسۀ شمارۀ 

بر صدور و ابطال و میزان حداقل گذاری مبتنی های سرمایهمجاز سرمایه صندوق

گذاری نیکوکاری به های سرمایهسرمایه لازم برای شروع و تمدید فعالیت صندوق

 شود:شرح زیر اعلام می

اساس گذاری مبتنی بر صدور و ابطال، برهای سرمایهسقف مجاز سرمایه صندوق .8

تعیین ار میلیارد ریال هز 214گذاری به میزان ی سرمایهارزش اسمی واحدها

ها نسبت گذاری صندوقگردد. لازم به ذکر است؛ تغییر سقف واحدهای سرمایهمی

ها منوط به رعایت تشریفات موجود در اساسنامه و رعایت به سقف فعلی آن

 سایر قوانین و مقررات است.

به گذاری نیکوکاری های سرمایهندوقحداقل سرمایۀ لازم برای شروع فعالیت ص .2

لازم برای اولین تمدید آن پس از  ریال و حداقل سرمایۀمیلیارد  24ن میزا

 گردد.میلیارد ریال تعیین می 14سال از آغاز فعالیت به میزان  9گذشت 
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 (12/70/69مديريت نظارت بر نهادهای مالي و مديريت نظارت بر کارگزاران) -ابلاغيه  ا 

 

 

 

در خصوص تغییر کارمزدهای سازمان بورس  موضوع: ابلاغ مصوبات شورای عالی بورس

 و اوراق بهادار

 های کارگزاریمخاطبین: تمامی نهادهای مالی و شرکت

 

 گردد:شورای عالی بورس به شرح زیر ابلاغ می 49/41/8930مصوبات مورخ 

کارمزد سازمان از محل معاملات سهام و حق تقدم سهام در بورس اوراق  .8

میلیون ریال  244ارزش معامله تا سقف  4440,4به  4441,4بهادار تهران از 

 تغییر یافت.

 جمع فروش خرید شرح

حداکثر 

کارمزد خرید 

 )میلیون ریال(

حداکثر 

کارمزد فروش 

 )میلیون ریال(

 جمع 

)میلیون 

 ریال(

سهام و حق تقدم سهام 

 در بورس تهران
4449,4 4449,4 4440,4 844 844 244 

 

گذاری در سهام های سرمایهواحدهای صندوقکارمزد سازمان از محل معاملات  .2

میلیون  244تا سقف  4440,4به  4441,4در بورس تهران و فرابورس ایران از 

های با درآمد ثابت در بورس تهران و ریال و برای معاملات واحدهای صندوق

 میلیون ریال تغییر نمود. 244تا سقف  4441,4به  44480,4فرابورس ایران از 

 جمع وشفر دخری شرح

حداکثر 

 کارمزد  

 خرید 

یون ل)می

 ریال(

حداکثر 

کارمزد 

 فروش

)میلیون 

 ریال(

 جمع 

)میلیون 

 ریال(

های واحدهای صندوق

گذاری در سهام در سرمایه

بورس تهران و فرابورس 

 ایران

4449,4 4449,4 4440,4 844 844 244 

های واحدهای صندوق

گذاری با درآمد ثابت سرمایه

تهران و فرابورس در بورس 

 ایران

444421,4 444421,4 44441,4 844 844 244 

 
 4442,4به  4441,4کارمزد سازمان از معاملات اوراق گواهی سپرده کالایی از  .9

 ارزش معاملات کاهش یافت.

 جمع فروش خرید شرح

حداکثر 

کارمزد 

 خرید

 )میلیون ریال(

حداکثر 

کارمزد 

 فروش 

 )میلیون ریال(

 جمع 

 ریال()میلیون 

اوراق گواهی سپرده 

 کالایی
4448,4 4448,4 4442,4 - - - 

   

میلیون ریال  244میلیون ریال به  24سقف کارمزد درخواست افزایش سرمایه از  .0

 افزایش یافت.

 معیار محاسبه نرخ شرح
 حداقل کارمزد

 )میلیون ریال(

 حداکثر کارمزد

 )میلیون ریال(

 244 - سرمایه مجوز داده شده 4441,4کارمزد درخواست 
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 افزایش سرمایه

 

 

 

نرخ خدمات و کارمزدهای ذیل به منابع درآمدی سازمان بورس و اوراق  .1

 بهادار اضافه شد.

 معیار محاسبه نرخ شرح

حداقل 

 کارمزد

)میلیو

 ن ریال(

حداکثر 

 کارمزد

 )میلیون ریال(

کارمزد بررسی پذیرش اوراق بدهی 

 کالایی معاف از ثبت

 844 24 ارزش اوراق 4448.4

 244 24 ارزش اوراق 4442,4 ثبت اوراق بدهی نزد سازمان

کارمزد بررسی درخواست انتشار 

اوراق بهادار به استناد قوانین 

بودجه سالانه کشور از طریق بازار 

 سرمایه

 244 24 ارزش اوراق 4442,4

 - - حق پذیرش بورس 8,4 پذیرش ناشران بورس

 - - حق درج بورس 2,4 درج بورس

 پذیرش فرابورس
8,4 

 حق پذیرش

 فرابورس
- - 

 - - حق درج فرابورس 2,4 درج فرابورس

 در بازار فرابورس جدر
2,4 

حق درج فرابورس 

 در بازار پایه
- - 

بررسی شرایط پذیرش کالا در بازار 

 های کالاییفیزیکی بورس
8,4 

حق پذیرش 

 های کالاییبورس
- - 

های سهامی عام نزد ثبت شرکت

 سازمان
 14 - هدسرمایه ثبت ش 4441,4

,44441 های مختلطثبت و نظارت بر صندوق
4 

اندازه صندوق بر 

 اساس مجوز
- 144 

های با ثبت و نظارت بر صندوق

 درآمد ثابت

44441,
4 

اندازه صندوق بر 

 اساس مجوز
- 1444 

ثبت و نظارت بر نهادهای مالی 

ها و ها، هلدینگغیر از صندوق

 تامین سرمایههای شرکت

 844 24 سرمایه ثبت شده 4448,4

 244 14 سرمایه ثبت شده 4448,4 هاثبت ونظارت بر هلدینگ

مین های تآثبت ونظارت بر شرکت

 سرمایه
 244 - سرمایه ثبت شده 4448,4

 
مات و ابلاغیه در خصوص نرخ خدلازم به ذکر است؛ رویۀ اجرایی مفاد این 

باید به سازمان بورس و اوراق بهادار پرداخت کارمزدهایی که نهادهای مالی 

 نمایند، متعاقباً ابلاغ خواهد شد.
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 (11/70/69کارگزاری مبين سرمايه) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

موضوع: عدم تعیین تکلیف مصادیق اشتباهات و عدم تائید معاملات 

 بازار برق

 نظرات  و پیشنهادات 

 اعضاء
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 نامه

های معاملات بورس انرژی در بازار برق با وجود پیگیری کهبا توجه به این

رس انرژی و تهیه وبامور فراوان این شرکت و دیگر اعضای محترم کارگروه 

 89ماده  8چنان بند های پیشنهادی برای شناسایی مطادیق ابطال، همنویسپیش

بر کالا در بورس انرژی مسکوت دستورالعمل معاملات کالا و اوراق بهادار مبتنی 

مانده و کارگزاران با ریسک بسیار بالایی اقدام به معاملات در این بازار باقی

تواند تبعات حقوقی و مالی نمایند که درصورت وقوع اشتباه معاملاتی میمی

نامحدودی برای کارگزاران نداشته باشد، چرا که در صورت وقوع اشتباه عملاً هیچ 

ای هم برای بازار سخ یا ابطال معاملات وجود نداشته و بار ثانویهراهی برای ف

 برق وجود ندارد که بتوان با اتخاذ موقعیت عکس از بازار خارج شد.

به هر حال از اشتباه گریزی نیست و امکان وقوع اشتباه همواره وجود دارد اما 

د، لیکن های مختلف دچار چنین وضعیتی نیستنهای مختلف با اتخاذ روشبورس

بستی در معاملات برق در بورس انرژی است که نظیر آن در متأسفانه این مسأله بن

ها وجود ندارد و عملًا فعالیت در چنین بازاری بار مسئولیت هیچ یک از بورس

 کند.گران تحمیل میسنگینی را بر دوش کارگزاران و معامله

جلسات در چنین نرژی و همشود این موضوع توسط کارگروه بورس الذا پیشنهاد می

 بررسی شود.مشترک با سازمان بورس و اوراق بهادار و بورس انرژی 
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 های کارگزاری در توسعه بازار سرمايه ايرانمقاله بررسي نقش شرکت 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 خلاصه

 عوامل گوناگونی

 سرمایه بازار توسعه در بهادار اوراق بورس در فعال کارگزاری هایشرکت نقش بررسی تحقیق این در کنند کمک بازار یافتگی توسعه بهتواند می

 برای و سرمایه بازار در فعال مالی نهادهای کارشناسان از تایی 977 نمونه یک بررسی به پرسشنامه از استفاده با تحقیق این در. بررسی شد ایران

 حاصل نتایج براساس. شد استفاده LISREL افزارنرم از تحقیق این هایداده توصیف منظور به. شد پرداخته SPSS از تحقیق فرضیات آزمون

 گذاریسرمایه هایصندوق تاسیس گری،معامله/  کارگزاری بازارگردانی، فعالیت انجام که شد مشخص پرسشنامه هایداده تحلیل و تجزیه از

 مشاوره فعالیت انجام و کنند کمک سرمایه بازار توسعه به تواندمی کارگزاری هایشرکت توسط سبدگردانی و گذاریسرمایه مشاور مشترک،

 بدست نتایج براساس. کند کمک کشور سرمایه بازار توسعه به تواندنمی کارگزاری هایشرکت توسط مالی اطلاعات پردازش و پذیرش و عرضه

 سبدگردانی، مجوز اعطای در کشور سرمایه بازار ناظر نهاد و متولی تریناصلی عنوان به بهادار اوراق و بورس سازمان نمودکه اظهار توانمی آمده

 را کارگزاری هایشرکت به مجوزها این اعطای و کند تسهیل را کارگزاری هایشرکت به بازارگردانی و صندوق تاسیس گذاری،سرمایه مشاور

 .باشد داشته اولویت مالی اطلاعات پردازش و پذیرش و عرضه مثل مجوزهایی به نسبت

 گزارشات، مقالات  و

 های تحقیقاتیطرح
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 مقدمه

 و یافتگی توسعه بر توانندمی مختلفی عوامل .شود توصیف متعددی هاینماینده وسیله به تواندمی که است مرکب مفهوم یک سهام بازار توسعه

 بازار این در فعال مالی نهاد مهمترین که هستند سرمایه بازار در فعال مالی نهادهایعوامل،  این از یکی. دنکن کمک سرمایه بازار توسعه عدم

 / کارگزاری مانند مختلفی هایفعالیت انجام به بهادار اوراق و بورس سازمان از مجوز دریافت با کارگزاری هایشرکت .هستند کارگزاریهای شرکت

 اطلاعات پردازشگری و پذیرش و عرضه مشاور گذاری،سرمایه مشاور بازارگردانی، مشترک، گذاریسرمایه صندوق تاسیس سبدگردانی، گری،معامله

 .پردازندمی مالی

 بهادار اوراق بورس کارگزاری هایشرکت توسط قانون در مصرح هایقابلیت از استفاده آیا که است این کرد مطرح توانمی بین این در که ایمسئله

 درخور پاسخی یافتن پی در حاضر تحقیق بنابرایناست.  مبهم سؤال این به پاسخ رسدمی نظر به شود؟ سرمایه بازار توسعه موجب تواندمی ایران در

 بازار در توانندمی مختلف مجوزهای دریافت با کارگزاری هایشرکت که دارد اهمیت جهت این از رو پیش تحقیق انجام. باشدمی سؤال این به

 مبهم سرمایه بازار بر کارگزاری هایشرکت سوی از مجوزها این اخذ تاثیر حاضر حال در اینکه به توجه با ولی ،باشند داشته فعالیت ایران سرمایه

 معرفی به ابتدا پووهش این انجام منظور به .شودمی مشخص سرمایه بازار توسعه در مالی نهاد این واقعی نقش تحقیق این تجربی بررسی با لذا هست

 نهایت در .است شده آورده مرتبط هایتحقیق سپس و شده پرداخته سرمایه بازار با بیشتر آشنایی و کارگزاری هایشرکت هایفعالیت از یک هر

  .شودمی تشریح تحقیق ادبیات از استفاده با مدل مفهومی چهارچوب

 

 قیتحق نهیشیپ و یمظر یمبام

 و مدت بلند هایوام محدوده در را دولت و تجاری واحدهای نیازهای که شودمی گفته نظامی یا مکان به و است مالی بازارهای از بخشی سرمایه بازار

 است سرمایه رسمی و متشکل بازار یک معنی به و باشدمی سرمایه بازار اصلی نماد و سمبل عنوان به بهادار اوراق بورس .سازدمی برآورده مدت میان

 مشخصه شود.می انجام خاصی ضوابط و مقررات تحت خصوصی معتبر موسسات یا دولتی قرضه اوراق یا هاشرکت سهام فروش و خرید آن در که

 است.  سرمایه متقاضیان برای قانونی الزامات و راکد هایسرمایه و اندازهاپس صاحبان از قانون حمایت بهادار اوراق بورس مهم

 کارگزاری هایشرکت پردازدمی الیتژفع به سرمایه بازار در که اصلی مالی نهادهای از یکی. کنندمی فعالیت سرمایه بازار در مختلفی مالی ادهایژنه

 

 براساس ومورد  حسب خود حساب به یا و اشخاص طر  از نمایندگی به تهران بهادار اوراق و ایران بورس بهادار اوراق بازار قانون طبق .هستند 

 .  پردازدمی کارگزاری خدمات سایر و بورس در شده پذیرفته بهادار اوراق ستد و داد به مربوط، مقررات و قوانین

 به و کرده اخذ همزمان بطور را بورس چند یا و یک در فعالیت مجوزهای شرایط برخی احراز با توانندمی سرمایه بازار در فعال کارگزاری هایشرکت

 شرح به گرددمی صادر بهادار اوراق و بورس سازمان توسط حاضر حال در که مجوزهایی. بپردازند مقررات و قوانین براساس مشتریان به خدمات ارائه

 :باشدمی ذیل

 مشترک یگذارهیسرما صندوق سیتاس

 مقررات از و گرفته خود به ترییافته سازمان شکل گذارانسرمایه تعدد دلیل به که است مشاعی سبد همان واقع در مشترک گذاریسرمایه صندوق
 دارایی کنندگان اداره با گذاران سرمایه بین رابطه و مشارکت عقد براساس گذارانسرمایه بین حقوقی رابطه حال، هر در اما میکند تبعیت خاصی

 .است دارایی در وکالت براساس) مدیر(
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 هزینه افزایش که کندمی بحث سهام بازار نقدشوندگی بر آن تاثیر و گذاریسرمایه هایصندوق رقابت عنوان با ایهمقاله در (2779) مسا 
 افزایش باعث مشترک گذاریسرمایه هایصندوق اقتصادی صرفه وجود .دهدمی کاهش را شده آوری جمع اطلاعات میزان اطلاعات آوریجمع

 گردد.می سهام قیمت نوسانات کاهش و شوندگی نقد افزایش سبب گذاریسرمایه هایصندوق بیشتر حضور و شده هاصندوق تعداد

 

 یسبدگردام

 برخی تصویب و 6327 دهه هایسال به آن ظهور و طلیعه که باشدمیSeparately Managed Accounts واژه معادل اختصاصی گردانی سبد
 سطح خصوصیات، براساس گذاریسرمایه امر در خبره فردی آن طی که است فرآیندی سبدگردانی .رددگمی بر امریکا در آن به مربوط قوانین
نماید. می مدیریت اعمال و نظارت آن بر مستمر صورت به و داده تشکیل گذارسرمایه مناسب سبدی گذار،سرمایه هر سرمایه و پذیریریسک

 .باشد داشته بازار در را زیر هاینقش میتواند سبدگردان

 بازار سمت به آنها هدایت و بورس طریق از جامعه در موجود نقدینگی بیشتر هرچه جذب باعث گردانی سبد فعالیت نقدینگی: انجام جذب .6
 (6981شود. )خدادوستمی تولید

 دهنده نشان مختلف، و بزرگ سبدهای در یک شرکت قرارگرفتن: بازار این شفافیت به کمک و سرمایه بازار به نسبت بیشتر اطمینان جلب .2
 شده انجام ایهتحلیل از غیرمستقیم طور به نیز گذارانسرمایه سایر ترتیب این به و شرکت بوده آن وضعیت به نسبت خوشبینانه دیدگاه

 باعث سبدگردانی این خاصیت. شودمی مشخص سبد از خارج یا سبد داخلی هایشرکت کلی وضعیت صورت این به و کننداستفاده می

 .شودمی سرمایه بازار کارایی به کمک

  سبد از همواره و دارند گذاربرای سرمایه مناسب بازدهی کسب در سعی سبدگردان و مشاور ها:قیمت کاریدست امکان کاهش .9
 کاذب طور به آن سهام قیمت که کند انتخاب را هاییشرکت تا کندمی ابتدا تلاش در سبدگردان بنابراینکنند.  می حمایت گذار سرمایه
 ت ذاتی تفاوت زیادی نداشته باشد.باشد و قیمت جاری آن با قیم نیافته افزایش

 

 یبازارگردام

 هاازارگردانشود. بمی انجام بازار نقدشوندگی افزایش و قیمت نوسان دامنه تحدید تقاضا، و عرضه تنظیم هد  با که است فعالیتی بازارگردانی
 موقت طور به که مواردی در مالی هایواسطه قبیل ین. اهستند هاآن نوسانات رساندن حداقل به و سرمایه بازار  سلامت و ثبات حفظ دارعهده
 شدید نوسانات بروز از ترتیب بدین و آورندمی فراهم را آن دوباره تعادل اتژموجب بازار، جریان خلا  رکتژح با شود مختل تقاضا و عرضه ادلژتع

 . باشدمی تقاضا و عرضه قیمتی شکا  اندازه کاهش و سهام نقدشوندگی افزایش بازارگردانی هد  ترینمهم. دنکنمی جلوگیری

 یگذارهیسرما مشاور

 فروش و خرید درباره مشخص، قراردادی قالب در که است حقوقی شخصی گذاری سرمایه مشاور بهادار، اوراق بازار قانون 1 ماده 61 بند براساس

 هرگونه از است عبارت گذاریسرمایه مشاوره گذاری،سرمایه مشاور دستورالعمل 1 ماده 9بند طبق و دهدمی مشاوره گذارسرمایه به بهادار، اوراق

 .باشدمی بهادار اوراق فروش یا خرید مورد در بهادار اوراق بازار قانون 1 ی ماده 61 بند موضوع مشاوره

 سهام بازار در گذارسرمایه مشاور مزایای

 در گیریتصمیم به قادر و ندارند را هامالی شرکت هایصورت تحلیل و تجزیه برای کافی تخصص گذارانسرمایه و سهامداران از بسیاری -6
 مشاوره مالی نهادهای تشکیل با اما .کنندمی خودداری بازار این به ورود از بازار این ریسک در وجود به توجه با باشند. لذانمی سهم انتخاب
 ورود باعث تواندمی گذاریسرمایه مشاور ویوگی این. شد خواهند بازار این مزایای از استفاده به قادر گذارانکلیه سرمایه مالی

 است.  موثر بازار به دادن عمق در و شده بازار به جدید نقدینگی و گذارانسرمایه

 سهم خرید به اقدام بازار روانی جو اثر در را ندارند. بنابراین هاشرکت مورد در لازم اطلاعات و تخصص کافی، وقت گذارانسرمایه از بسیاری -2
 آنها هژد  و کرده متمژرکز خاص سهم یک روی را خود سرمایه تمام. است رشژد حال یا در و داشته خوبی رشد که کنندمی شرکتی
 انجام با تواندمی گذاریمشاور سرمایه که حالی در. است آنها موردنظر قیمت افزایش از بازده ناشی کسب فقط و بوده مدت کوتاه
 و شودمی کم گذارسرمایه ریسک هم که کند پیشنهاد سهامداران بورسی به مختلف هایگروه را متفاوتی هایسهام تخصصی هایتحلیل
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در توسعه عرض بازار  تواندمی گذاریسرمایه مشاور شرکت توسط فعالیت این انجام که شودمی کمتر بازار در سهم خاص یک به تمرکز هم

 کمک کند.
 

 شیرپذ و عرضه مشاور

 دستورالعمل این مقررات طبق سازمان مجوز با که است شخصی پذیرش مشاور پذیرش، مشاور فعالیت و مجوز صدور دستورالعمل یک ماده طبق
 بورس در کالا بر مبتنی بهادار اوراق و کالا پذیرش همچنین و بورس از خارج بازار یا دربورس پذیرش متقاضی های شرکت بهادار اوراق پذیرش برای
 .نماید می اقدام ایران کالای

 

 یمال اطلاعات پردازشگر

 فعالیت مجوز که است حقوقی شخص مالی اطلاعات پردازشگر مالی، اطلاعات پردازش فعالیت و تاسیس دستورالعمل یک ماده 2 و 9بند طبق

 .است نموده دریافت سازمان از را مالی اطلاعات پردازش

 اطلاعات داشتن که است ناپذیرامکان نیاز زمانی، هایبازه در بازار رویدادهای از آگاهی برای اطلاعات به بلادرنگ دسترسی مالی، بازارهای در امروزه
 و تهیه را زیادی مالی اطلاعات هاشرکت سالهنمایند. هر  یاری بهینه تصمیم اتخاذ در را گذارانسرمایه تواندمی بازار از مناسب ذهنی تصویر یافتن و

 به. شودمی گیریتصمیم در سرعت باعث گذارانسرمایه به شده پردازش اطلاعات ارائه. دارد پردازش به نیاز موارد از بسیاری در که کنندمی افشا
 کمک سرمایه بازار شدنتخصصی به و بوده اهمیت حائز بسیار گذارانسرمایه و تحلیلگران برای شده پردازش اطلاعات بودن دسترس در هرحال

 کند.شایانی می

 

 هیسرما بازار توسعه یارهایمع

 این بر بازار توسعه عدم یا و یافتگی توسعه بررسی برای و گیرندمی نظر در یافته توسعه بازارهای فاکتورهای عنوان به را مختلفی عوامل محققان
 ارزش ،)نقدشوندگی( گردش نسبت متغیرهای نیجریه، اقتصادی رشد و سهام بازار توسعه هایشاخص تجربی رابطه بررسی در .کنندمی توجه عوامل

 تحلیل و تجزیه برای .گرفت نظر در تحقیق فرضیات آزمون جهت سرمایه بازار توسعه هایشاخص عنوان به را بازار ارزش و شده معامله سهام کل
 و معاملات ارزش بازار، در ریاگذسرمایه شامل  سهام بازار توسعه سنجش معیار سه از المللی،بین و داخلی سهام بازار توسعه کننده مشخص عوامل
 توسعه بر ثرؤم عوامل تحلیل عنوان با تحقیقی در. کردند استفاده شوند،می نظرگرفته در داخلی ناخالصی تولید از درصدی همگی که سرمایه افزایش
 به(ت معاملا ارزش ،)بورس در شده پذیرفته شرکتهای رزش)ا بازار بودن ایسرمایه میزان غنا، سهام بازار موردی بررسی، نوظهور سهام بازار یک

 شاخصی عنوان به که) معاملات حجم نسبت و( قیمت در توجه قابل تغییر بدون و سریع فروش و ریدخ ییتوانا و نقدشوندگی برای شاخصی عنوان

 در (،6988نوری ) نواد عسگر و فتحی تحقیق طبق. است گرفته نظر در سهام بازار توسعه هایشاخص عنوان به را بازار( نقدشوندگی گیریاندازه برای

 .میباشد زیر عامل سه سهام بازار توسعه معیارهای سهام بازار توسعه بر سازیخصوصی تاثیر با رابطه

 

 بازار عمق

 همبستگی ریسک سازی تنوع و سرمایه تجهیز برای توانایی با زیرا است مهم بازار اندازه. دارد سهام بازار نقدشوندگی و اندازه به اشاره عمق مشخصه
 شامل معیارهای مختلف انواع توسط تواندمی بازار عمق هاینشانه. یافت خواهد ارتقا ریسک کاهش برای آن توانایی بازار، اندازه افزایش با .دارد مثبت

 .شود گیری اندازه بورس در شده پذیرفته یا رسیده ثبت به هایشرکت تعداد و گردش نسبت معاملات، حجم بازار، سرمایه

 

 بازار عرض

 عرض. باشدمی خارجیان و صنعت مختلف هایبخش از هاشرکت انواع کوچک، و بزرگ هایشرکت مشارکت برحسب بازار تنوع معنی به عرض
 سازدمی قادر را کوچکتر هایشرکت و دهدمی افزایش را سرمایه خود نوبه به و کندمی ترغیب را گسترده مالکیت دهد،می کاهش را بازار کل ریسک

 . باشند داشته دسترسی اییهسرما به تا
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 ییکارآ

 و یابدمی کاهش معاملاتی هزینه متوسط دارند، حضور بازار در بیشتری اقتصادی هایهبنگا تعداد که زمانی. دارد اشاره بازار اداره و مدیریت بر کارآیی
 کوچک بازارهای از برخی مختص که فساد داد. خواهند نشان خود از معاملات انجام برای بازار در بیشتری حساسیت گذارانسرمایه و هاشرکت

 تعداد مطلق الکیتنتیجتا  م و سازیخصوصی هایبرنامه ناکارآمد اجرای دلیل به برعکس یا و یافته کاهش بیشتر نظارت واسطه به تواندمی باشد،می
 از شده کسر مالیات داخلی، سهام بازار به خارجی گذارانسرمایه خروج و ورود آزادی مثل مختلفی وامل. عیابد افزایش سهام بر سهامداران از اندکی
 بازار کارآیی بر ... و ریسک برابر در محافظت استانداردهای حسابداری، استانداردهای اطلاعات، دهیگزارش بلندمدت، سودهای و سودسهام بهره،

 بازار کارایی و عرض عمق، معیارهای سرمایه بازار توسعه در بهادار اوراق بورس کارگزاری یهاشرکت نقش بررسی برای پووهش، این در .دارند ثیرأت

 .شودمی گرفته نظر در بازار توسعه معیارهای عنوان به

 

 شده امجام قاتیتحق

 از برخی وجود ینت. با ااس نشده انجام خارجی و داخلی از اعم مشابه موضوع با پووهشی محقق، توسط گرفته صورت جستجوهای به توجه با
 .گیردمی قرار بررسی مورد اختصار به مشابه هایپووهش

 

 یداخل قاتیتحق

 بهادار اوراق بورس توسعه بر اقتصادی کلان متغیرهای اثر بررسی به بهادار، اوراق بازار ساختار تبیین عنوان با تحقیقی در ،(6983همکاران ) و فتحی
 کلان متغیرهای وانژعن به کلان اقتصاد ثباتیبی و واسطه مالی موسسات توسعه سطح گذاری،سرمایه نرخ ملی، درآمد منظور بدین. پرداختند تهران

 زمانی سری فصلی صورت به نیاز وردژم هایداده شد. گرفته نظر در بهادار اوراق بورس توسعه هایشاخص وانژعن به بازار عرض و عمق و اقتصادی
 مثبت اثر بهادار اوراق بورس عرض و عمق بر ذاریگسرمایه نرخ و ملی درآمد که داد نشان تحقیق نتایجگردآوری شد.  6900-6918 زمانی دوره طی
 اثر بهادار اوراق بورس عرض و عمق بر معناداری و منفی طور به کلان اقتصاد ثباتیبی و واسطه مالی موسسات توسعه سطح همچنین. داد معنادار و

 .دارند

 دقیق بررسی مقاله این هد . پرداختند سهام بازار توسعه روی بر سازیخصوصی تاثیر بررسی به تحقیقی در( 6988)نوری عسگرنواد فتحی،
 شده معرفی سهام بازار توسعه بر موثر عوامل ابتدا مقاله این در. باشدمی سهام بازار توسعه و دولتی هایشرکت سازی خصوصی بین ارتباط چگونگی

 بین ارتباط در سیاسی ریسک هایهواسط نقش آنها، کمی معیارهای و سهام بازار توسعه اصلی هایمشخصه بر سازیخصوصی تاثیر سپس و
 گرفته قرار بررسی مورد سهام توسعه در سازیخصوصی مکمل سیاست عنوان به سازی آزاد نقش نهایت در و سهام بازار توسعه و سازی خصوصی
 همراه سهام گسترده مالکیت با که سهام عرضه. است ثیرگذارأت سهام بازار توسعه میزان روی بر سازیخصوصی روش که داد نشان تحقیق. است
 .شودمی بازار نقدشوندگی افزایش باعث سازیخصوصی که داد نشان تحقیق همچنین. دارد سهام بازار عمق روی بر را ثیرگذاریأت بیشترین است

  .است نوظهور سهام بازارهای در اخیر رشد مهم دلایل از یکی پایدار سازیخصوصی واسطه به سیاسی ریسک کاهش مچنینه

 مقاله این اصلی هد  .پرداخت ایران در سرمایه بازار توسعه بر بورس از خارج بهادار اوراق بازار نقش بررسی به ایمقاله در (،6980علی ) روستا، تک
 بازاراوراق نقش اثرات ایپرسشنامه رویکرد با تحقیق. است ایران سرمایه بازار توسعه و رشد در ازبورس خارج بهادار اوراق بازار ایجاد تاثیر بررسی
 ایجاد هاهشوندپرسش درصد 2/86 که دهدمی نشان آمده دست به نتایج است. داده قرار ارزیابی مورد را ایران در سرمایه بازار بر بورس از خارج بهادار
 بوده خطا و آزمون روش به عملا  مقررات و قوانین تدوین نیز طرفی از. اندکرده ارزیابی اثربخش سرمایه بازار توسعه راستای در را بورس از خارج بازار
 همچنین. است بوده سرمایه بازار در کارایی و شفافیت عدم بیانگر نیزها پاسخ درصد 83. آیدمی شمار به سرمایه بازار توسعه در بازدارنده عاملی که
 ثمربی و ایبهمضار هایشرکت نادرست فعالیت موجب تواندمی که است مناسب مندیقانون فاقد ایران بورس از خارج بازار دهدمی نشان نتایج این

 نحوه و بورس از خارج بازار مزایای از گذاران سیاست ناآگاهی آمده دست به نتایج براساس همچنین. شود دولتی هایشرکت سازی خصوصی ماندن
 .رودمی شمار به سرمایه بازار یافتگی توسعه کمتر اصلی عوامل از یکی که شده بازار این ایجاد به نسبت آنها توجهیبی موجب آن اداره
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 یخارج قاتیتحق

های ثانویه برای دوره در این تحقیق داده .پرداختند نایروبی بهادار اوراق بورس توسعه کننده تعیین عوامل بررسی به (،2762دیگران ) و جوزیا

 مثل اقتصادی کلان عوامل که، داد نشان رگرسیون شد. نتایج استفاده NESسهام  بازار توسعه بر عوامل تاثیر سازیمدل منظور به 2772-2773
 و تجزیه. هستند نایروبی در بازارسهام توسعه مهم عوامل بانکی توسعه و داخلی اندازپس ، سرانه درآمد نهادی، عوامل کیفیت بازارسهام، نقدشوندگی

 همچنین. ندارد وجود خصوصی بخش گردش در سرمایه و تورم کلان، ثبات اقتصاد و سهام بازار توسعه بین ارتباطی هیچ داد نشان رگرسیون تحلیل
 توسعه در مهم عوامل شاخص فساد و دموکراتیک پاسخگویی اداری، هایکیفیت و نظم و قانون توسط شده ارائه نهادی که کیفیت داد نشان نتایج
 مهم عامل یک تواندمی سیاسی ریسک که دهدمی نشان تحقیق نتایج. دهندمی افزایش را خارجی هایسرمایه ورود آنها که چرا هستند سهام بازار
 .باشد نایروبی بهادار اوراق بورس بازار توسعه در

 هم و سهام بازار در هم مالی نهاد این ثیرأت بررسی به سرمایه بازار توسعه در بازنشستگی هایصندوق نقش عنوان با ایمقاله در ،(2767) پفااو و منگ
 همچنین و سهام بازار نقدشوندگی و عمق بر مثبتی اثر بازنشستگی صندوق مالی هایدارایی که داد نشان تحقیق .پرداختند قرضه اوراق بازار در

 برای تنها اثرات شوندمی تقسیم گروه دو به آنها مالی یافتگی توسعه سطح به توجه با کشورها وقتی حال این با  .دارد خصوصی قرضه اوراق بازار عمق

 سرمایه بازار توسعه بر چندانی تاثیر پایین مالی توسعه با کشورهای در بازنشستگی هایصندوقاست.  توجه قابل بالا مالی یافتگی توسعه با کشورهای
 بازنشستگی هایصندوق برای ذاریگسرمایه هایاستراتوی و مدیریت روش از باید پایین مالی توسعه با کشورهای که داد نشان تحقیق نتایج .ندارد
 .نمایند استفاده خود

 این نتایج. پرداختند غنا بهادار اوراق بورس عملکرد روی بر اقتصادی کلان هایشاخص اثرگذاری چگونگی بررسی به (2778) ( تتی و سولمان

 نرخ منفی اثرگذاری همچنین. گذاردمی بهادار اوراق بورس عملکرد روی بر نامناسب اثری بانکی اندازهایپس وامدهی نرخ که ساخت آشکار پووهش
 کاهش از داخلی ارز ارزش افت نتیجه در گذارانسرمایه اینکه نهایت در و شودمی حاصل زمانی تاخیر دوره یک با بهادار اوراق بورس توسعه بر تورم
 .شوندمی منتفع ارز نرخ

 و بنیادی عوامل بررسی به تحقیق این. پرداخت جنوبی آفریقای مورد بررسی سرمایه بازار توسعه کننده تعیین عوامل بررسی به( 2778) یارتی
 کلان اقتصاد عوامل که داد نشان تحقیقپرداخت.  2779-6333 زمانی دوره طی در نوظهور کشور 92 در سرمایه بازار توسعه کننده تعیین اقتصادی
 بر موثر عوامل مهمترین از سهام بازار نقدینگی و خصوصی سرمایه جریان بانکی، بخش توسعه ملی، ناخالص گذاریسرمایه درآمد، سطح همچون
 مهم عوامل از اداری بروکراسی مقررات، و قوانین سیاسی، ریسک که داد نشان تحقیق نتایج همچنین. است نوظهور کشورهای سهام بازار توسعه
 نشان تحلیل کند.می کمک بورس در خارجی گذاریرمایهس جذب به عوامل این که چرا باشدمی کشورها این سهام بازار برتوسعه تاثیرگذار بنیادی
 .دارند اهمیت نیز جنوبی آفریقای سهام بازار توسعه در سرمایه بازار توسعه به کننده کمک فاکتورهای عنوان به فوق در شده اشاره عوامل که داد

 

 قیتحق یمظر چهارچوب

 :است شده آورده بررسی مورد مدل خلاصه زیر در

 تحقیق مفهومی مدل  شکل

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 / کارگزاری

 گردامیبازار گریمعامله 

 توسعه بازار سرمایه 

 

 
 

 مشاور

 )عرضه و پذیرش(

 پردازشگر

 اطلاعات مالی 
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 قیتحق روش

 طریق از تحقیق این در. است میدانی تحقیق و کاوی داده نوع از تحقیق این هاداده گردآوری روش برمبنای. است کاربردی هد  حیث از تحقیق این

 آلفای ضریب از پرسشنامه پایایی تعیین برای. شودمی آوریجمع پووهشگر نظر مورد اطلاعات آماری، نمونه بین در آن توزیع و پرسشنامه طراحی

 ساختاری معادلات یابیمدل و تاییدی عاملی تحلیل آزمون از آن، فرضیات آزمون و تحقیق اصلی سوال به پاسخگویی جهت در. شد استفاده کرونباخ
 گرفت. قرار استفاده مورد spss و lisrelافزاری نرم ها،داده تحلیل تجزیه و توصیف برای همچنین .شد استفاده

 

 قیتحق اتیفرض

 .دارد بازارسرمایه توسعه بر معناداری تاثیر بهادار اوراق بورس کارگزاری هایشرکت بازارگردانی فعالیت .6

 .است سرمایه بازار توسعه بر تاثیرمعناداری دارای بهادار اوراق بورس کارگزاری هایشرکت پذیرش و عرضه مشاوره فعالیت .2

 .است سرمایه بازار توسعه معناداری بر تأثیر دارای بهادار اورق بورس کارگزاری هایشرکت گذاریسرمایه مشاوره فعالیت  .9

 .است سرمایه بازار توسعه بر تأثیر معناداری دارای بهادار اوراق بورس کارگزاری هایشرکت گریمعامله / کارگزاری فعالیت .9

 .دارد سرمایه بازار توسعه بر تاثیرمعناداری بهادار اوراق بورس کارگزاری هایشرکت توسط مشترک گذاریسرمایه صندوق تاسیس .2

 .دارد سرمایه بازار توسعه بر معناداری تاثیر بهادار اوراق بورس کارگزاری شرکتهای توسط سبدگردانی فعالیت انجام .1

 .دارد سرمایه بازار بر توسعه معناداری تاثیر بهادار اوراق بورس هایکارگزاری سوی از مالی اطلاعات پردازشگر فعالیت .0

 قیتحق یآمار ممومه و جامعه
 شترک،م گذاریسرمایه هایصندوق بر مشتمل ایران سرمایه بازار در فعال مالی نهادهای کارشناسان روپیش تحقیق آماری جامعه
 باشد.می بهادار اوراق بورس هایکارگزاری و مالی اطلاعات پردازشگر سبدگردانی، هایشرکت
 خطای سطح در نامحدود جامعه در نمونه اندازه تعیین فرمول طبق باشدنمی مشخص آماری جامعه اعضای تعداد چون تحقیق این در

 .گرددمی تعیین 989 با برابر نمونه اعضای تعداد % 27 

 

 آزمون فرضیات تحقیق نتایج

 متیجه فرض ضریب تعیین tآماره  ضریب مسیر فرضیات تحقیق

های کارگزاری بورس اوراق بهادار تاثیر معناداری بر فعالیت بازارگردامی شرکت

 .توسعه بازار سرمایه دارد
 تایید  78/2 20/7

دارای های کارگزاری بورس اوراق بهادار فعالیت مشاوره عرضه و پذیرش شرکت

 تاثیر معناداری بر توسعه بازار سرمایه است.
 رد  72/7 72/7

های کارگزاری بورس اوراق بهادار دارای گذاری شرکتفعالیت مشاوره سرمایه

 تأثیر معناداری بر توسعه بازار سرمایه است.
 تایید  70/2 21/7

دارای های کارگزاری بورس اوراق بهادار گری شرکتفعالیت کارگزاری/ معامله

 تأثیر معناداری بر توسعه بازار سرمایه است.
 تایید 89/7 10/2 29/7

 مشاور 

 سبدگردامی گذاریسرمایه

صندوق 

گذاری سرمایه

 مشترک

 گذاری مشترک
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 شنهاداتیپ و یریگجهیمت

 بازار در که نهادی عوامل از یکی. باشند تاثیرگذار سرمایه بازار توسعه بر توانندمی متعددی عوامل و است مرکب مفهوم یک سرمایه بازار توسعه
 هایصندوق تاسیس بازارگردانی، سبدگردانی، مثل مختلفی هایفعالیت توانندمی که هستند کارگزاری هایشرکت کندمی فعالیت سرمایه
 خود اصلی کار کنار در را پذیرش و مشاورعرضه و گذاریسرمایه مشاور مالی، اطلاعات پردازشگری گری،معامله / کارگزاری مشترک، گذاریسرمایه

 این انجام طریق از سرمایه بازار توسعه بر کارگزاری هایشرکت نقش بررسی به تا شدیم آن بر حاضر تحقیق در. بپردازند نیز هافعالیت این انجام به
 گذاری،سرمایه مشاور سبدگردانی، بازارگردانی، هایفعالیت انجام بورس بازار در فعال کارشناسان منظر از که داد نشان تحقیق. بپردازیم هافعالیت
 بین ولی کند کمک سرمایه بازار توسعه بر تواندمی کارگزاری هایشرکت توسط گریمعامله / کارگزاری مشترک، گذاریسرمایه هایصندوق تاسیس

 به. ندارد وجود داریمعنی رابطه بازارسرمایه توسعه و مالی نهاد این توسط پذیرش و عرضه مشاوره و مالی اطلاعات پردازشگری هایفعالیت انجام
 و عرضه مشاور عبارتی به و کندمی اقدام بورس در جدید شرکتهای و بهادار اوراق پذیرش به پذیرش و عرضه مشاور دستورالعمل طبق که دلیل این

 است آن مهم نکته ولی شودمی پذیرش یندآفر در تسهیل باعث این که کندمی عمل بورس و پذیرش حال در شرکت بین واسطه عنوان به پذیرش
 ساختار دلیل به حاضر حال در که است بورس در شده پذیرش هایشرکت تعداد و بازار اندازه یافته توسعه بازارهای اصلی هایمشخصه از یکی که

 با هاشرکت اکثر پذیرش لذا و کند قانع بورس در پذیرش به را شرکت یک بتواند کارگزاری شرکت یک که است بعید ایران اقتصاد دولتی تقریبا
 عنوان به کماکان پول بازار و نیافته توسعه چندان سرمایه بازار فعلا چون هم خصوصیهای تشرک با رابطه در باشدمی کشور کلان مدیریت تصمیات
 نهایتا و بورس به شرکت جذب در سزاییهب تاثیر تواندنمی پذیرش مشاور هم مورد این در لذا باشدمی هاشرکت مالی تامین برای منبع تریناصلی
 .شود سرمایه بازار توسعه و بورسی هایشرکت تعداد افزایش

 درخصوص گیریتصمیم ندآیفر در عامل تریناصلی عنوان به اطلاعات که است معنی این به فرضیه این رد هم مالی اطلاعات پردازشگری با رابطه در
 نیز و کنند فروش و خرید خود حساب و نام به گریمعامله نقش در توانندمی کارگزاری هایشرکت که آنجایی از. باشدمی سرمایه بازار در معاملات
 هاشرکت این چنانچه لذا باشندمی ... و سبدگردانی مشترک، گذاریسرمایه صندوق مجوزهای دارای کارگزاری هایشرکت اکثر حاضر حال در اینکه

 نظر مورد گروه و سهام سمت به را بازار و بپردازند خود نظر مورد سهام تبلیغ و توجیه به توانندمی باشند داشته نیز را مالی اطلاعات پردازش مجوز

 . شود خاصی هایگروه بر بازار تمرکز باعث تواندمی بلندمدت در این که بکشانند
 

 :محمدحسن ابراهیمی سروعلیا

 استادیار دامشکده مدیریت و حسابداری دامشگاه علامه طباطبایی )ره(کارگزاری بامک ملی ایران و مدیرعامل  عضو هیأت مدیره و

 :بهرام مؤذمی

 کارشناسی ارشد رشته مدیریت مالی دامشگاه علامه طباطبایی )ره(
 3173سال تهیه مقاله :

 

 

 

 

 

ی بورس اوراق رهای کارگزاگذاری مشترک توسط شرکتتاسیس صندوق سرمایه

 بهادار تاثیرمعناداری بر توسعه بازار سرمایه دارد.
 تایید  79/2 /22

اوراق بهادار تأثیر های کارگزاری بورس امجام فعالیت سبدگردامی توسط شرکت

 معناداری بر توسعه بازار سرمایه دارد.
 تایید  77/2 22/7

های بورس اوراق بهادار تأثیر فعالیت پردازشگر اطلاعات مالی از سوی کارگزاری

 معناداری بر توسعه بازار سرمایه دارد.
 رد  -37/7 -66/7
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