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 هفتاد وششم، شماره هفتمسال 

 6931 تیرماه

 

 

 

 در اين شماره مي خوانيم:

 اهم اقدامات کانون 

 کانون های و کمیته هاگزارش عملکرد کارگروه 

 های کمیته سازش و کمیته حل اختلافگزارش پرونده 

 گزارش اقدامات واحد آموزش 

  مجوزهای اعضاءگزارش 

 ءنظرات، انتقادات و پیشنهادات اعضا 

 ها اطلاعیه  ها و نامه بخش 

 های تحقیقاتی ها، مقالات و طرح گزارش 

 

 

 

 

 هفتاد و ششم، شماره هفتمسال 

 6931 تیرماه

 

 



 

 2.............................................................................تیرماهدر اقدامات کانون گزارش 

 11...................................................کارگروه ها و کمیته های کانونعملکرد گزارش 

 21...................................گزارش پرونده های کمیته سازش و کمیته حل اختلاف

 26..................................................................................اقدامات واحد آموزشگزارش 

 33............................................................................................مجوزهای اعضاءگزارش 

 39.......................................................................نظرات، انتقادات و پیشنهادات اعضاء

 48..............................................................................................اطلاعیه هاو بخشنامه ها 

 55................................................................گزارش ها، مقالات و طرح های تحقیقاتی

 56.................................................................................پولبررسی صندوق بین المللی 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 محترم اعضای به اطلاع رسانی هدف با حاضر ماهنامه
 ارائه و کانون این اقدامات خصوص در کارگزاران کانون

 ماه فروردین از کارگزاری، صنعت با مرتبط گزارش های
  امید .می گردد منتشر اعضاء همراهی و کمک با 1390
 در را کانون خود، سازنده و مفید نظرات ارائه با است
 یاری صنعت اعتلاء نهایت در و ماهنامه این کیفیت ارتقاء
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 (30/30/69)گذاری  های سرمايه افزاری در صندوق های نرم گذاری خدمات شرکت های قيمت برگزاری جلسه بررسي شيوه

 

 

 

 

)مدیر فناوری اطلاعات سبا(، دهقان اله روح)مدیر نظارت بر نهادهای مالی سبا(، محمدرضا معتمد آقایان :حاضرین در جلسه

شهریار  و مدیرعامل شرکت کارگزاری بانک سامان(، بورس و اوراق بهادار مدیره کانون کارگزاران)رئیس هیأت حمیدرضا مهرآور

)نایب علی اصغر مهریزاده گذاری(،های سرمایه)مدیرعامل کارگزاری سهم آشنا و رئیس کارگروه سبدگردانی و صندوقشهمیری

بابک حقیقی گذاری(، های سرمایهگردانی و صندوقمدیره کارگزاری اردیبهشت ایرانیان و عضو کارگروه سبد رئیس هیأت

محمد  ،(افزاهم رایان افزارینرم شرکت مدیرعامل)پورعبداله حمیدرضامدیره کارگزاری آبان(، )رئیس هیأت مهمانداری

 شهرام افزاری تدبیرپرداز(،)مدیرعامل شرکت نرمهانی شهری افزا(، هم رایان افزارینرم مدیره شرکت )عضو هیأتاسترابی

و خانم سبا(  مالی نهادهای بر نظارت مدیریت )کارشناسرضا نوحی، تدبیرپرداز( افزارینرم شرکت هیأت مدیره )عضوسیدشاکری

 و مدیرعامل شرکت کارگزاری بانک کارآفرین(بورس و اوراق بهادار مدیره کانون کارگزاران )عضو هیأت سیده لیلا مجیدی زاویه

  (ء)مدیر امور اعضابهزادفر آقاینماینده کانون کارگزاران: 

 موضوعات مطرح شده در کارگروه:

گذاری که با حضور های سرمایهکارگروه سبدگردانی و صندوق 93/39/31پیرو مباحث صورت گرفته در جلسه مورخ  

 های هزینه وع بررسیافزاری و با موضهای خدمات نرمگذاری و شرکتهای سرمایهنمایندگان سازمان بورس و اوراق بهادار، صندوق

گذاری برگزار شد، مقرر شد جلسه دیگری با حضور  سرمایه هایصندوق در تدبیرپرداز و افزاهمرایان افزارینرم هایشرکت خدمات

بندی حاصل گردد. جلسه فوق به همین منظور نمایندگانی از اعضای حاضر در جلسه برگزار شود تا مباحث ادامه یافته و جمع

 تشکیل شده است. 

 88گذاری ارائه نمودند. از های سرمایههای صندوقافزا گزارشی از هزینههمافزاری رایاندر ابتدا نمایندگان شرکت خدمات نرم

 افزایش با شرکت 61  ،31 سال در نرخ افزایش% 61 احتساب با کنند می دریافت خدمات شرکت این از که موجود صندوق

 امضا نیز را خود قراردادهای شرکت این با که - اول مشتری 1 جز به. شوندمی مواجه ها هزینه کاهش با بقیه و صندوق های هزینه

تومانی  میلیون 971 کاهش جدید مدل طبق  افزاهمرایان شرکت برای و هاقیمت افزایش و کاهش برآیند مجموع در -نمودند

 درآمد در تومانی میلیون 833 افزایش موجب هاقیمت کاهش و افزایش برآیند اول شرکت 1 احتساب با اما در پی دارد؛درآمد را 

 گردد.می شرکت این

های در پی برگزاری دو جلسه با حضور نمایندگان سازمان بورس و اوراق بهادار، نمایندگان کارگروه سبدگردانی و صندوق

های گذاری با موضوع بررسی نرخهای سرمایهکارگزاران بورس و اوراق بهادار و نمایندگان برخی از صندوقگذاری کانون  سرمایه

گذاری، اعضای حاضر در جلسه در خصوص های سرمایهافزا در خصوص صندوقهمهای تدبیرپرداز و رایان افزاری شرکتخدمات نرم

 بندی رسیدند: موارد ذیل به جمع

گذاری طرف قرارداد با شرکت خدمات های صندوق سرمایهده در جلسه گزارش مقایسه هزینهگزارش اکسل ارائه ش -6

افزا توسط نماینده شرکت تدبیرپرداز نیز تکمیل گردد و در اختیار کانون کارگزاران بورس و اوراق همافزاری رایان نرم

 افزاری(بهادار جهت بررسی قرار گیرد. )گزارش هر دو شرکت خدمات نرم



 

 
 

 19از  4صفحه                                                                          6931تیرماه ، ششمسال هفتم، شماره هفتاد و  

 

ای با حضور نمایندگان سازمان بورس و افزاری قبل از هرگونه تغییر در جلسههای خدمات نرمهای شرکتاین پس نرخاز  -2

رسانی  افزاری اطلاعهای خدمات نرماوراق بهادار و نمایندگان شرکت اوراق بهادار، نمایندگان کانون کارگزاران بورس و

 صوص تشکیل گردد. شده و در صورت لزوم جلسات کارشناسی در این خ

هفته)کاری( مهلت داده 2افزاری منعقد ننمودند های خدمات نرمهایی که تاکنون قرارداد خود را با شرکتبه شرکت -9

های خدمات های فعلی در اختیار شرکتنظرات خود را جهت تغییر نرخ بورس و اوراق بهادار شود تا کانون کارگزاران می

 گیری نهایی(.افزا قرار دهد )جهت بررسی و تصمیمهمافزاری تدبیرپرداز و رایاننرم

 افزاری مقرر شد جلساتی برگزار شود. های نرمشرکت SLAدر خصوص  -4

بندی نظرات، پیشنهادات خود را در این زمینه جهت تغییر پس از بررسی و جمعبورس و اوراق بهادار کانون کارگزاران  -1

 افزاری قرار دهد.های خدمات نرمدر اختیار شرکت گذاریهای سرمایه های دریافتی از صندوقنرخ

 یید نمودند. أت ءاعضای حاضر در جلسه موارد فوق را با امضا
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 (51/30/69گزارش بازديد از شرکت شير پاستوريزه پگاه گلپايگان )      

 

 

 

 :شير پاستوريزه پگاه گلپايگانگزارش بازديد از شرکت 

گذاری، تأمین سرمایه و سبدگردان به همت کانون  های کارگزاری، سرمایه گران بازار سرمایه از شرکت جمعی از مدیران و تحلیل

از شرکت شیر پاستوریزه پگاه گلپایگان بازدید  61/34/31در تاریخ  ایران شیر صنایع شرکتو اوراق بهادار و کارگزاران بورس 

 نمودند.

 شرکت نمایندگان سپس و هآورد عمل به بازدید بزرگ مجموعه این تولید خطوط از سرمایه بازار گران حلیلت و مدیران ،ابتدا در

 .دادند پاسخ حاضرین سوالات به پاسخ و پرسش جلسه در گلپایگان پگاه شیر پاستوریزه

شیر  شرکت مالی معاونت)الالی ،(گلپایگان پگاه شیر پاستوریزه شرکت مدیره تأهی رئیس)گرجی آقایان پاسخ و پرسش قسمت در

شیر  شرکت توسعه و تحقیقات مدیر)کرمی ،(گلپایگان پگاه شیر پاستوریزه شرکت مالی مدیر)فیاضی ،(گلپایگان پگاه پاستوریزه

 شرکت شیر مدیراداری)نوربخش و( گلپایگان پگاه شیر پاستوریزه شرکت عمومی روابط مدیر)حقیقت ،(گلپایگان پگاه پاستوریزه

 . داشتند حضور( گلپایگان پگاه پاستوریزه

 :شد مطرح گلپایگان پگاه پاستوریزه شیر شرکت مدیران توسط ذیل موارد بخش دراین

 ًنمودند اخذ را روسیه به صادرات مجوز گلپایگان و تهران و فارس پگاه های شرکت اخیرا. 

 شود می تولید مختلف نوع 93 در که باشد می پنیر  به مربوط شرکت تولیدی محصولات سهم بیشترین. 

 و نموده را تولید سخت پنیر آزمایشی طور به راستا این در که دارد را سخت پنیرهای تولید به ورود و توسعه قصد شرکت 

در  سخت پنیر تولیدکننده اولین شرکت این تولید، خط این اندازی راه صورت در. باشد می آن اندازی راه برای انتظار در

 .باشد می ایران

 گذشته های سال مطالبات بابت مطالبات، ذخیره چنین هم و باشد می روز 41 الی 43 بین شرکت مطالبات وصول دوره 

 .باشد می

 کاهش فعلی شرایط به نسبت شده تمام بهای هم که باشد می بررسی حال در مجموعه، داخل در بندی بسته برنامه 

 .شود حل کیفیت و نقل و حمل مشکلات هم یابد، می
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 (15/30/69) 5061اسفند  03برگزاری مجمع عمومي عادی کانون کارگزاران برای سال منتهي به 

 

 

 

 

با حضور  64در ساعت  26/34/6931جلسه مجمع عمومی عادی سالانه کانون کارگزاران بورس و اوراق بهادار در تاریخ 

 کارگزاری بانک ملی ایران، تشکیل گردید. درصد از کل اعضاء( در محل 84عضو )معادل 36

ت رئیسه مجمع با اکثریت آرا به شرح زیرتوسط اعضاء أگزاران بورس و اوراق بهادار ابتدا هیراساسنامه کانون کا 24در اجرای ماده 

  انتخاب گردید: 

             

 سمـــــــت 

 رئیس جلسه آقای حمیدرضا مهرآور .6

 ناظر جلسه آقای محمدحسن کمال آبادی .2

 ناظر جلسه آقای صادق عجمی .9

 منشی جلسه اله میرصانعی آقای سیدروح .4

 

جلسه را اعلام نمود و پس از بحث در مورد موضوعات  تیاعضاء، رسم تیاز حضور اکثر نانیجلسه پس از حصول اطم سیرئ       

 .دیاتخاذ گرد ءآرا تیبا اکثر ریز ماتیمندرج در دستور جلسه، تصم

 قرائت شد. 93/62/6931به  یمنته یکانون در ارتباط با عملکرد سال مال تیو وضع تیراجع به فعال رهیمد ئتیه گزارش

قرائت شد و پس از بحث و  93/62/6931به  یمنته یسال مال یبرا یمال هایحسابرس/ بازرس کانون در مورد صورت گزارش

 . دیرس بیبه تصو ءآرا تیوجوه نقد، با اکثر انیو صورت جر انیکانون شامل، ترازنامه، صورت سود و ز یمال هایتبادل نظر، صورت

 برایالبدل  یعنوان بازرس عل  بهراد مشار به یو موسسه حسابرس یبه عنوان حسابرس/بازرس اصل دایا رهیافت حسابرسی موسسه

 .  دندیخاب گردانت ءآرا ینسب تیبا اکثر 23/62/6931به  یمنته یسال مال

 انتخاب شد. راکارگزاران بورس و اوراق بهاد کانون یها یجهت درج آگه رالانتشاریاقتصاد به عنوان روزنامه کث یایدن روزنامه
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 (03/30/69بيست و سومين نمايشگاه الکامپ )شرکت در 

 

 

 

 

 بزرگترین نمایشگاهاین  برگزار شد. تهران یالمللنیب شگاهینمامردادماه در محل دائمی  2تیرماه الی  93از تاریخ  الکامپ نمایشگاه

 و گسترده حضور با ساله همه که است کامپیوتر و الکترونیک صنایع خدمات و محصولات عرضه و تولید عرصه در تجاری رویداد

 .شود می برگزار ها آن مخاطبان و حوزه این اندرکاران دست گیر چشم

 تبادل برای فرصتی و شود می عرضه مندان علاقه به افزار نرم و افزار سخت از اعم صنعت این دستاوردهای آخرین نمایشگاه این در

 . گیرد می قرار کنندگان شرکت اختیار در مذاکره و نظر

 فناوری و الکترونیک صنعت دستاوردهای آخرین از گیری بهره و بررسی در راستای نیز کارگزاران بورس و اوراق بهادار کانون

شرکت  نمایشگاه این در کارگزاری صنعت و این کانون خدمات کیفیت بهبود راستای درچنین  و هم اطلاعات تبادل و اطلاعات

 نمود. 
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  ها کارگروه گزارش عملکرد 

 های کانون و کمیته
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 (50/30/69کارگروه بررسي مشکلات بيمه و ماليات، بانکي و اعتباری)    
 

 

 

  اعضای کارگروه:

 (بانک اقتصاد نوین)کارگزاری حمیدرضا خوشنویسان (مهرآفرین)کارگزاری اسمعیل فئوادیان

 (بانک سامان)کارگزاری عارف روزه (آفتاب درخشان خاورمیانه)کارگزاری علی اصغرزاده صادق

 (بورس ابراز)کارگزاری رضا رجبی علی (گذاران راهنمای سرمایه )کارگزارییعبدیشاهرخ 

  (تأمین سرمایه نوین)کارگزاری سید سعید تولیت

 

، )کارشناس مسئول اداره امور کارگزاران سبا(پورداداشوندسبا( و  کارگزاران امور )کارشناس مسئول ادارهحبیبیآقایان مهمان:  

 مالی کارگزاری صباجهاد( )مدیرتولیت و حسین)مدیر حسابرس داخلی کارگزاری صباجهاد( برزگر

 ء()مدیر امور اعضابهزادفر)مدیر مالی و اداری(و محمدیآقایان نمایندة کانون کارگزاران: 

 موضوعات مطرح شده در جلسه: 

 کارگزارانهای کارگزاری را به  های مالی نمونه شرکتصورت 36/63/31 مورخ نامه سازمان بورس و اوراق بهادار در بخش 

 ر این جلسه از نمایندگان سبا دعوت شد تا در خصوص این دستورالعمل بحث و تبادل نظر صورت گیرد.دابلاغ نمود و 

و اوراق  بورس نامه ابلاغی سازمان کارگزاران بورس و اوراق بهادار عنوان نمود در متن بخشدر ابتدای جلسه نماینده کانون 

که بخشی از پیشنهادات این آمده این صورت مالی با همکاری کانون کارگزاران بورس و اوراق بهادار تهیه شده حال آن بهادار

کانون در آن لحاظ نشد. نمایندگان سازمان عنوان نمودند بخشی از پیشنهادات در کمیته فنی حسابرسی جرح و تعدیل شده و 

 التی نداشته است. دخ ،این سازمان در تغییرات

مالی نمونه ابلاغی سازمان درآمد مهمترین موضوعی که اعضای کارگروه در این خصوص ابراز داشتند در بخشی از این صورت

باشد این جایی که ماهیت اعتبارات اعطایی کارگزاران کسب درآمد نمیتسهیلات اعطایی به مشتریان دیده شده و از آن

که کارگزاران همه این بر ارزش افزوده این ارقام را طلب نمایند. حال آن ،زین مالیاتی مالیاتشود که ممیموضوع موجب می

گیرند و عملاً یک واسطه برای انتقال آن تسهیلات اعتباری را با احتساب هزینه کارمزد و بهره برای مشتریان در نظر می

خصوص دریافت اطلاعات ایندراطلاعاتارائهاستتغیرمهای کارگزاری شرکتبرایتسهیلاتسودباشند. از طرفی نرخ می

 ندارد.ریز تسهیلات ضرورت

های مالی مطرح نمودند و در نهایت نیز اعضای کارگروه علاوه بر آن نمایندگان کارگزاری صباجهاد نیز مواردی را در صورت

ای پیشنهادات در آوری نماید و طی یک نامهعرا جمها  آن نظرات ،پیشنهاد نمودند این کانون در یک نظرسنجی از کارگزاران

 اختیار سازمان بورس و اوراق بهادار قرار گیرد. این خصوص را در 
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 (51/30/69رگروه امور بورس انرژی )کا    
 

 

 

 اعضای کارگروه:

 (بانک تجارتکارگزاری )سیدنعیم میری (ساز بازار آتیکارگزاری )پویان دارابی

 (فولاد مبنا کارگزاری)امیر مسعودپرور (کارگزاری بانک خاورمیانه)سرایی نوبخترضا  علی

 (نواندیشان بازار سرمایه)کارگزاری امیررضا حیدری نوری (کارگزاری خبرگان سهام)سیروان امینی

   (کارگزاری بانک ملت)میثاق پیرزاده

 

 شرکت مدیرعامل و ایران انرژی بورس مدیره هیأت )عضومتولیبازارهای سبا(،  و  بورس امور اداره )رئیسنجفیآقایان  مهمان:

)مدیر امور بورس انرژی کارگزاری کرمیایران( و  انرژی بورس نظارت و ءامور اعضا بازرسی، )رئیس ادارهکریمیملل(،  کارگزاری

 ساز بازار(آتی

 ء()مدیر امور اعضابهزادفر  و )مدیر واحد حقوقی(واشقانی آقاینمایندة کانون کارگزاران: 

 شده در کارگروه:موضوعات مطرح

 ارسال نحوه پیشنهادات درباره ارائه بر مبنی انرژی ایران به کانون کارگزاران بورس و اوراق بهادار بورس شرکت نامه پیرو 

 بورس در کالا بر مبتنی بهادار اوراق و کالا معاملات دستورالعمل 24 ماده به عطف)انرژی بورس بازارهای در مشتریان سفارش

گیری را ثبت از طریق سامانه سفارشات اینترنتی عنوان نموده و در همین اعضای کارگروه، بهترین شیوه سفارش ،(ایران انرژی

پیشنهادی خود را تهیه نمودند. در این جلسه از نمایندگان سازمان بورس و اوراق بهادار و شرکت بورس انرژی  راستا دستورالعمل

 ایران دعوت شد تا در خصوص این دستورالعمل پیشنهادی، موارد و ملاحظات خود را عنوان نمایند. 

 بورس در شده پذیرفته بهادار اوراق الکترونیکی های سفارش اجرایی دستورالعمل" که ایندر این جلسه پیشنهاد شد با توجه به 

پیشنهادی خود را به  کارگروه دستورالعمل شود، این می احساس آن اصلاح به شده و نیاز تصویب 89 سال در "تهران بهادار اوراق

 بورس بسط دهد.  از خارج بازارهای و ها سایر بورس

ای از جانب این کانون در اختیار چنین پیشنهاد شد طی نامهشد، همدر ادامه جلسه دستورالعمل فوق بحث و بررسی و تکمیل 

 کمیته تدوین مقررات سبا جهت بررسی تصویب قرار گیرد.  
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 (12/30/69کارگروه امور بورس انرژی )    
 

 

 اعضای کارگروه:

 (بانک تجارتکارگزاری )سیدنعیم میری (ساز بازار آتیکارگزاری )پویان دارابی

 (فولاد مبنا کارگزاری)امیر مسعودپرور (کارگزاری بانک خاورمیانه)سرایی رضا نوبخت علی

 (نواندیشان بازار سرمایه)کارگزاری امیررضا حیدری نوری (کارگزاری خبرگان سهام)سیروان امینی

   (کارگزاری بانک ملت)میثاق پیرزاده

)مدیر امور تسویه وجوه علیپور)کارشناس حقوقی سمات(، آقایان یاری)معاونت عملیات بازار سمات(، اخوانها خانم مهمان:

)کارشناس مسئول تسویه و پایاپای بورس انرژی سمات(، زادهحسنمعاملات اوراق بهادار و بورس کالای سمات(، 

)کارگزاری سهم  میاسلاگر بورس انرژی کارگزاری آرادایرانیان( و )معاملهبخشنده)کارشناس تسویه و پایاپای سمات(، پور قاسم

 آشنا(

 ء(امور اعضا)کارشناس توانائیخانم نمایندة کانون کارگزاران: 

 شده در کارگروه:موضوعات مطرح

با  21/34/31گذاری مرکزی اوراق بهادار و تسویه وجوه، در تاریخ ، در خصوص اطلاعیه شرکت سپردهدر ابتدای جلسه

 ، بحث و تبادل نظر صورت گرفت."انرژیتسویه معاملات بازار فیزیکی بورس "موضوع 

در خصوص الزام اطلاعیه فوق عنوان نمودند کنترل، ثبت و ضبط واریزی مشتریان باتوجه افزایش حجم سمات  نمایندگان شرکت

الذکر، تا معاملات بورس انرژی با مشکلاتی مواجه شده که فرآیند نقل و انتقال وجوه را کند نموده است. با اعمال مفاد اطلاعیه فوق

 توان به آن نظم بخشید.حدودی می

"هر واریزی منحصراً منجر به تأیید یک سفارش خواهد شد."این اطلاعیه آمده است: 4در بند 

اعضای کارگروه در خصوص این بند عنوان نمودند، واریز وجه منحصراً برای هر سفارش به طور جداگانه، نیازمند صرف وقت زیاد 

 واریزی پرداخت پیش گردد، لذا این پیشنهاد مطرح شد که مبلغتعویق افتادن انجام سفارشات مشتریان می باشد که موجب به می

 تواند می مبلغ این. گیرد قرار استفاده مورد کاری روز یک طول در مختلف کالاهای خرید پرداخت پیش جهت بتواند مشتری توسط

 .نباشد آتی روزهای خرید در استفاده قابل و گیرد قرار استفاده مورد پرداخت در همان روز کاری پیش جهت صرفاً

مرتبه پرداخت وجه  2چنین در هر روز گردد. همنهایتاً در پایان روز با درخواست کارگزار، مانده وجه به حساب کارگزاری واریز می

 گیرد. ه وجوه صورت میگذاری مرکزی اوراق بهادار و تسویبعداز ظهر توسط شرکت سپرده 9صبح و  66در ساعات 

ای موارد فوق را پیشنهاد فوق به صورت تلویحی توسط شرکت سمات مورد پذیرش قرار گرفت و پیشنهاد شد این کانون طی نامه

 در اختیار آن نهاد قرار دهد.

اریز و برداشت وجوه در گذاری مرکزی اوراق بهادار و تسویه وجوه در توضیح بهبود فرآیند ودر ادامه جلسه نمایندگان شرکت سپرده

بورس انرژی بیان نمودند این طرح که برای هر مشتری نزد هر کارگزار یک کد شناسه منحصر به فرد ایجاد و تعریف شود تا 

وجوه در حال  تسویهگذاری مرکزی اوراق بهادار و ها با این کد شناسه قابل ردیابی و شناسایی باشد، توسط شرکت سپردهواریزی

 اشد.ببررسی می
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ها نیز در این زمینه با های ملت و تجارت، سایر بانکالذکر اعضای کارگروه پیشنهاد نمودند که علاوه بر بانکعلاوه بر موارد فوق

 بورس انرژی همکاری نمایند، که با استقبال نمایندگان شرکت سمات روبرو شد.

کشور نمایندگان سمات عنوان نمودند این شرکت در حال چنین درخصوص افتتاح حساب ارزی و همکاری با مشتریان خارج از هم

 باشد تا زیرساخت لازم برای این  امر مهیا گردد.رایزنی با بانک ملت می
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 (10/30/69گروه مشترک امور معاملات و پس از معاملات سهام و فناوری اطلاعات )کار    
 

 

 

 اعضای کارگروه:

 (کارگزاری فارابی)محمد قاسمی ابوعلی)کارگزاری کارآمد(فرزام 

 (مدیرعامل شرکت ارشن)احمد آقاجان تبار )کارگزاری توسعه اندیشه دانا(محمدحسن شمسی

 (بانک سامان کارگزاری)پور حمیدرضا نعمتی گذاری ایرانیان( )سرمایهمحسن محمدی

 (آگاهکارگزاری )میثاق احمدی بابک حقیقی مهمانداری )کارگزاری آبان(

 (کارگزاری پارس نمودگر)اسماعیل میرزائی قمی )کارگزاری بورس بیمه ایران(داوود کاظمی

 بانک کشاورزی()کارگزاری مجیدرضا شمس زهرایی )کارگزاری بانک توسعه صادرات(کامل ابراهیمیان

 (کارگزاری بانک آینده)محمدعلی سعیدی )کارگزاری بورس بهگزین(محمد مفیدچپردار

 
  

)مدیرعامل کارگزاری بانک ملی ایران، عضو هیات مدیره شرکت فرابورس ایران و محمدحسن ابراهیمی سروعلیاآقایان مهمان: 

مدیرعامل کارگزاری نهایت نگر و )زادهفرهاد عبدالهگذاری مرکزی اوراق بهادار و تسویه وجوه( و  عضو هیات مدیره شرکت سپرده

 (اوراق بهادار تهرانعضو هیات مدیره شرکت بورس 

 ()مدیر امور اعضاءبهزادفر )مدیر امور حقوقی( و   واشقانی فراهانیآقایان نمایندة کانون کارگزاران: 

 شده در کارگروه:موضوعات مطرح

اعضای دو کارگروه امور معاملات و پس از معاملات و فناوری اطلاعات گرد هم آمدند تا در خصوص نحوه اخذ کارمزد  

 معاملات برخط گروهی و معاملات وکالتی نظرات خود را به این کانون اعلام نمایند. 

 برخط گروهی مزایای زیادی دارد از جمله: در ابتدای جلسه نمایندگان کارگروه امور فناوری اطلاعات عنوان نمودند که معاملات

 ها؛های معاملاتی و ...  و کاهش هزینهحذف خرید کامپیوتر به قیمت گزاف و تجهیزات مربوط به ایستگاه -1

امکان اتصال سامانه برخط گروهی به سامانه بک آفیس کارگزاران و عدم سوء استفاده در این سامانه از قبیل ورود  -2

 ه پولی؛سفارشات بدون پشتوان

 های کارگزاری به مشتریان؛گران و اعتبارات اعطایی شرکتامکان کنترل معامله -3

 بر مرسوم، برای اکثر کارگزاران؛های زمانامکان اخذ ایستگاه بدون نیاز به تأییدیه -4

 لاتی؛های معامهای سیستمی و ارتقای آن برخلاف استیشنامکان رشد و بهینه نمودن سامانه برخط گروهی و رفع باگ -5

 و ... .  -6

های در حال حاضر سیاست کلی شرکت بورس اوراق بهادار تهران و فرابورس ایران این است که مجوز جدیدی برای ایستگاه

ای به کارگزاران ابلاغ نمود )ابلاغیه معاونت که شرکت فرابورس ایران این موضوع را طی نامهمعاملاتی فعلی اختصاص نگیرد کما این

های های شفاهی از مسئولین بازار سرمایه، تعداد ایستگاه(. علاوه بر آن، طبق شنیده69/39/31بازار مورخ  عملیات و نظارت

های برخط گروهی خواهد بود. در نتیجه حرکت معاملاتی فعلی )نامک( در میان مدت کاهش یافته و تمرکز بر روی ایستگاه

است. در حال حاضر هر دو شرکت بورس اوراق بهادار تهران و فرابورس کارگزاران به سمت معاملات برخط گروهی اجتناب ناپذیر 
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های کارگزاری حق برای خرید و فروش( و هم از شرکت 30338کنند )ایران هم از بابت معاملات انجام شده کارمزد اخذ می

 ارائه کارمزد مجموع از آن بر علاوه و ر.م 21 معاملاتی ایستگاه هر ازای کنند)برای بورس اوراق بهادار تهران: به دسترسی دریافت می

 بیش مجموع در کارگزاران از دریافتی متغیر و ثابت دسترسی حق که این بر مشروط ر.م 6233 سقف تا% 63 ، کارگزاران خدمات

 6633 سقف و ر.م13 کف رعایت با کارگزاران درآمد% 61 برای فرابورس ایران: .نشود معاملاتی ایستگاه هر ازای به ر.م 233 از

طبق تحقیقات «(. معاملاتی ایستگاه 1 سقف تا سیستم هر به دسترسی حق سقف ر.م233 و سالانه عضویت حق سقف ر.م633»ر.م

های کشور از دو محل کنند و عموماً همانند بورسها خدمات خود را یا به صورت ثابت یا متغیر اخذ میانجام شده، در دنیا بورس

باشد که با های اخذ شده از کارگزاران می% درآمد ارائه خدمات این دو بورس حق دسترسی21حدودا درآمد ندارد. در حال حاضر 

 ها موضوعیت خود را از دست خواهد داد. توجه به ورود سامانه معاملات برخط گروهی عملاً اخذ هزینه خدمات فوق توسط بورس

ای به سازمان بورس و ، کانون کارگزاران بورس و اوراق بهادار طی نامهاعضای کارگروه با توجه به موارد فوق الذکر پیشنهاد نمودند

 اوراق بهادار موارد ذیل را مطالبه نماید:

 ؛ها با توجه به ورود سامانه معاملات برخط گروهی حذف شودهزینه حق دسترسی بورس -6

اندازی و استفاده از این لی را برای راهمعقو افزاری هزینههای خدمات نرمکارگزاران با توجه به نوع خدمات خود به شرکت -2

  ؛سامانه بپردازند

با توجه به ماهیت معاملات برخط گروهی و توان نگارش موارد امنیتی و نظارتی در آن، سازمان بورس و اوراق بهادار  -9

معاملاتی به صورت سیستمی ها بر سامانه های آنهایی را در اختیار کارگزاران قرار دهد تا نظارتهمانند همه دنیا فرمول

 ها و تذکرات مکرر نهادهای ناظر جلوگیری شود.صورت گیرد و از تماس

های کارگزاری بسیار در خصوص معاملات وکالتی نیز اعضای کارگروه عنوان نمودند مسئولیت پذیرش آن برای شرکت

گذاری ها را بر عهده شرکت سپردهنامهیید وکالتزیاد بوده و پیشنهاد نمودند کانون کارگزاران بورس و اوراق بهادار بار تأ

وجوه همانند گذشته قرار دهد، در نتیجه در خصوص رقم کارمزد معاملات وکالتی اظهار  بهادار و تسویه مرکزی اوراق

 نظری صورت نگرفت.
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 میته سازش ک های  گزارش پرونده
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 31/14/66تا تاریخ  11/14/66شکایات وارده به کمیته سازش از تاریخ تعداد 

 341 13/31/69هایدرجریاندرتاریخپرونده

 13 13/34/69الی33/34/69هایواردهازتاریخپرونده

 336 13/34/69الی33/34/69هایمختومهازتاریخپرونده

 13 13/34/69هایدرجریاندرتاریخپرونده

هایمختومهدرپرونده

تیرماه

عدمسازشسازش

336 


عدم

پیگیری

 خواهان


اعلام

 رضایت

 

 

 سازش




انصراف

 خواهان


عدم

صلاحیت

 کانون


عدمحضور

 خواهان



نقص

پرونده

عدمسازش

ارسالبه

 هیئتداوری

1 33 34 3 34 3 91 
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 تیرماهفهرست موضوعات وارده به کمیته سازش در 
تعداد 

 شکایات
 توضیحات

 9 مطالبه وجه

 مطالبه بدهی ناشی از خرید سهام 

 مطالبه وجه حاصل از فروش حق تقدم استفاده نشده

 مطالبه وجه واریزی بابت افزایش سرمایه

 64 اقدامات کارگزاری

 درخواست مشتری انجام معامله بدون

 استفاده از کد مشتری

 فروش اوراق تسهیلات مسکن فاقد اعتبار

 عدم واریز وجه حاصل از فروش به حساب مشتری  

 مشتری خرید یا فروش عدم اجرای درخواست

 4 مطالبه خسارت

 عدم تحویل کالای خریداری شده

 حمل کالامطالبه خسارت ناشی از 

 اطلاعات نادرستمطالبه خسارت ناشی از ارائه 

 مطالبه سود سهام 66 کنندگان کالا اقدامات ناشران و عرضه

 32 جمع
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 66های ورودی و خروجی دبیرخانه کمیته سازش در تیر ماه  نامه
                

 تاریخ تعداد نوع نامه

  55 وارده
 31/14/66لغایت  11/14/66

  116 صادره

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 دعاوی مربوط به ناشران 

44% 

دعاوی مربوط به 

 بورس های اوراق بهادار

13% 

دعاوی مربوط به 

 بورس های کالایی 

1% 

 ارقام به درصد
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 در اين ماه به روايت تصوير کميته سازشهای  فعاليت
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مات واحد آموزش  گزارش اقدا

 کانون 
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 5069 تيرماهدر  آمـوزش مديريت اقدامات اهم

 5069سال  تيرماههای برگزار شده دوره

 ساعت نام دوره
نفر ساعت 

 کنندگان شرکت
 مکان برگزاری

 کانون کارگزاران بورس و اوراق بهادار 2143 61 (96سرمایه ) بازار گریمعامله نامهگواهی ویژه دوره

 کارگزاری بانک رفاه کارگران 123 23 6دوره تحلیل بنیادی مقدماتی کد 

 سازمان بورس و اوراق بهادار 9332 98 گری برخط گروهی نوبت اولدوره معامله

 فولاد مبناکارگزاری  682 24 6دوره تکنیکال مقدماتی کد 

 دانشکده مدیریت دانشگاه تهران 2943 93 1های کارگزاری نوبت دوره نظارت و کنترل داخلی شرکت 

 سامانه آموزش مجازی 78 1 سمینار آموزشی آنلاین تحلیل صنعت فولاد 

 کانون کارگزاران بورس و اوراق بهادار 933 26 های مالی تلفیقیدوره تحلیل صورت

 کارگزاری بانک رفاه کارگران 172 24 تکنیکال مقدماتی به سفارش کارگزاری بانک رفاه کارگراندوره تحلیل 

 کانون کارگزاران بورس و اوراق بهادار 143 23 28درس نوبت  دوره ویژه مشمولان قبولی مشروط به تک

 رفاه کارگران کارگزاری بانک 112 24 6افزار اکسل در مباحث مالی و حسابداری کد دوره کاربرد نرم

 دانشکده مدیریت دانشگاه تهران 4138 41 67دوره پذیرش سفارش مشتریان اوراق بهادار نوبت 

 دانشکده مدیریت دانشگاه تهران 6313 42 67دوره پذیرش سفارش مشتریان کالایی نوبت 

 بهادارکانون کارگزاران بورس و اوراق  611 62 2گذاری در بورس کد دوره آشنایی با سرمایه

نامه اصول برای دریافت گواهی CFAای دوره ویژه دارندگان مدارک حرفه

 بازار سرمایه
 کانون کارگزاران بورس و اوراق بهادار 91 62

  16,675 344 مجموع
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   "تحليل بنيادی پيشرفته"معرفي دوره آموزشي 

 با بتوانند گذارانهیسرما که شدند جادیا لیدل نیا به...  و یبازار نیب ،یرفتار یمال تکنوفاندامنتمال، ،یادیبن کال،یتکن هایلیتحل

 ای یادیبن لیتحل انیم نیا در. باشند داشته سود کسب و ندینما ینبیشیپ را بازار کل ای صنعت سهم، کی یحرکت روند هاآن کمک

. دهدیم قرار ریثأت تحت را هاشرکت و یصنعت هایبخش اقتصاد، تیماه که پردازدیم یاصل و ایشهیر عوامل مطالعه به فاندامنتال

 متیق ایآ که کند مشخص تا دینما یم تمرکز شرکت یمال یها صورت در مندرج یدیکل آمار و اطلاعات بر معمولاً یادیبن لیتحل

 کشور، اقتصاد آمار و اطلاعات یبررس بر ،یادیبن لیتحل از یگرید بخش نیچن هم. ریخ ای است شده یابیارزش یدرست به سهام

 واقع در گرددیم ارائه یمقدمات یادیبن لیتحل ادامه در که شرفتهیپ یادیبن لیتحل دوره. دارد تمرکز هاشرکت و عیصنا

 .است یعمل یادیبن لیتحل انجام در ریپذ دانش مهارت کننده لیتکم

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 







 های دورهسر فصل ردیف

 اقتصادی موثر بر بازار سرمایه )تورم، نرخ ارز و ...(بینی متغیرهای کلان  تشریح مفهوم و نحوه پیش 1

 تحلیلی بر ساختار و اقلام بودجه کل کشور 2

 هاها و بیمه های مالی بانکتحلیل کلی صورت 3

 معرفی رئوس کلی در تحلیل بازارهای مختلف )بازار مسکن، بازار پول و ...( 4

 های موثر بر آنآتی و تخمین آیتمگذاری بر مبنای جریانات نقدی تشریح روش ارزش 5
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 "تحليل تکنيکال پيشرفته "معرفي دوره آموزشي 

 بر ها لیتحل نیا اساس. کند یم ینیب شیپ را متیق نده،یآ یها حرکت مبادلات حجم و گذشته یها متیق آزمون با کالیتکن لیتحل

 راستا نیا در. دیآ دسته ب بزرگ و کوچک یروندها گونه نیبد تا است متمرکز یهندس و یاضیر یها رابطه و نمودار از استفاده

 .شود یم مشخص بازار نوسانات محدوده برآورد راه از فروش ای دیخر یها فرصت















 گذشته تیوضع مطالعه قیطر از بازار در ها متیق ینیب شیپ یبرا یروش( Technical Analysis) یفن لیتحل ای کالیتکن لیتحل

 ها متیق تیوضع توان یم تقاضا و عرضه ،معاملات حجم ،ها متیق یها نوسان و راتییتغ یبررس قیطر از لیتحل نیا در. است بازار

 بها گران فلزات گرید و طلا بازار و بهادار اوراق بورس یبازارها ،یخارج یارزها بازار در لیتحل روش نیا. کرد ینیب شیپ را ندهیآ در

 را سهم یآت تیفعال تواند یم که ییالگوها ییشناسا یبرا گرید یابزارها و نمودارها از کالیتکن گران لیتحل. دارد یا گسترده کاربرد

 متیق نییتع و گذشته در سهام حجم و متیق حرکات و رفتار مطالعه" از استفاده با لیتحل نوع نیا. ندیجو یم بهره کند، ینیب شیپ

 مورد یکیتکن گرلیتحل توسط نمودار و یخیتار نهیشیپ از استفاده با سهم متیق راتییتغ .ردیپذ یم صورت "سهم ندهیآ روند و

 .ردیگ یم قرار لیتحل و هیتجز

 های دورهسر فصل ردیف

 ی(کارگاه صورته ب شرفتهیپ و یمقدمات) موکویچیا یمعاملات ستمیس 1

 افزارهانرم در نآ انواع و یبوناچیف 2

 یموزشآ یهالمیف همراه به یبوناچیف یهانسبت محاسبه 3

 امزیلیو لیب یمعاملات ستمیس 4

  (هانسبت جداول ارائه همراه به کیهارمون یالگو شش) کیهارمون یالگوها 5

   شرفتهیپ کیهارمون یالگوها 6

 یمتیق یهاسقف در یاستراتژ و معامله نحوه 7

 های خرید و فروشو سیگنال  adxاندیکاتور 8

  دوره به مربوط جزوات و ایمدیمولت یموزشآ یهالمیف ارائه 6
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 "تحليل جامع صنعت لاستيک "معرفي سمينار آموزشي آنلاين 

در میان صنایعی که در بازار سرمایه حضور دارند، تایرسازان از ویژگی خاصی برخوردارند از این جهت که بازار مصرف آنها بسیار 

همراه مصرفی بودن این کالا، یک بازار گسترده را در پیش روی عرضه کننده ایجاد گسترده است و تولید خودروهای جدید به 

ها و نکات تحلیلی بسیاری در دل خود دارد که کننده از تقاضای آن کالا ناگزیر خواهد بود. این صنعت جذابیتکند که مصرف می

پذیر بودن نمادهای این گروه دارد به ان از تحلیلها بسیار ساده است اما بازدهی این صنعت در سالیان گذشته نشفراگیری آن

ها کاملا ، در هر مقطعی روند معاملاتی سهام شرکتشودها دنبال  سال اخیر معاملات سهام این شرکت شکلی که اگر روند ده

 رسد.به نظر میهای این گروه، آن هم در مقطع فعلی، بسیار ضروری ط تحلیلی بر شرکتلمنطبق با واقعیات بنیادی بوده لذا تس

  

























 های سمینارسر فصل ردیف

 ریتا صنعت تیوضع بر موثر یاقتصاد کلان یرهایمتغ یمعرف 1

 ریتا صنعت بر کماح نیقوان یبررس 2

 ریتا صنعت در ازین مورد هیاول مواد با ییآشنا 3

 رسازیتا یهاشرکت محصولات انواع و دیتول نحوه 4

 صنعت نیا در تقاضا زانیم و رانیا گاهیجا 5

 صنعت یهادیتهد و هافرصت لیتحل 6

 شوندیم صنعت یسودآور افت ای رشد به منجر که ییهامولفه با ییآشنا 7

 یسودآور براساس گروه یهاشرکت سهام لیتحل 8
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 "تحليل جامع صنعت بيمه "معرفي سمينار آموزشي 

 بر صنعت شدن نامه بوده که علاوه بر رقابتی گذاری بیمهقیمت در اساسی ساختاری تغییرات شاهد بیمه ، صنعتز سوی دیگرا

 تا گردیده سبب ،مرکزی بیمه مداخله کاهش کنار در تغییرات این. است صنعت افزوده عملیاتی و ساختاری و مالی هایپیچیدگی

مبهم  تحلیلی، لحاظ به صنعت این وجود، این با. گیرد قرار سرمایه بازار فعالان توجه مورد بیمه هایشرکت نوسانات بازده و عملکرد

 به جامع صورت به تا کوشدمی دوره این .است گرفته گران قرارتحلیل توجه مورد رسد و بدین جهت کمتر و پیچیده به نظر می

 .دهد ارائه صنعت این فعالان به را بیمه صنعت تحلیل هایتکنیک و هاروش ،ابزارها

 
























 

، فعالیت اولین شرکت بیمه سال پیش 61فعال در حوزه مالی است. از حدود های ارکان اصلی اقتصاد و از بخش از یکی بیمه

ترین صنایع بازار سرمایه ایران ترین و پرنوسانفعال از یکی به 44خصوصی کشور آغاز گردیده و صنعت بیمه پس از اجرای اصل 

 . است داشته اخیر هایسال در مناسبی عملکرد چنین این صنعت تبدیل شده است. هم

 های دورهسر فصل ردیف

 بیمه هایشرکت وکارکسب بررسی 1

 بیمه هایشرکت عملکرد روند بررسی 2

 بیمه هایشرکت بر حاکم قوانین بررسی 3

 بیمه هایشرکت زیان سود و ترازنامه ساختار بررسی 4

 بیمه هایشرکت در هاذخیره انواع محاسبه نحوه 5

 بیمه هاشرکت در سود مدیریت هایروش 6

 بیمه صنعت در مالی هاینسبت وتحلیلتجزیه 7
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 های آموزش در اين ماه به روايت تصوير فعاليت
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 اعضاء مجوزهای  گزارش 
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  : مجوزها گزارش

 

 ؛31 تیرماهتمدید شده اعضاء توسط سازمان بورس در  اطلاعات مربوط به مجوزهای معاملاتی صادر/ لغو/ (6

 ؛31 تیرماهدر  توسط سازمان بورس سایر نهادهای مالیتمدید شده  لغو/ صادر/ لاعات مربوط به مجوزهای معاملاتیاط (2

 ؛31 تیرماه در لغو شده اعضاء توسط شرکت بورس صادر/ اطلاعات مربوط به مجوزهای تالار، نمایندگی و ایستگاه معاملاتی (9

 ؛31 تیرماه گذاری صادر شده درهای سرمایهاطلاعات مربوط به مجوزهای صندوق (4

 ؛31 تیرماه ها درها، ضوابط و آئین نامهنامهها، بخشها، اطلاعیهاطلاعات مربوط به ابلاغیه (1

 ؛31 تیرماه آمار و اطلاعات مجوزهای نهادهای مالی تا پایان (1

    66تمدید شده اعضاء توسط سازمان بورس در تیرماه ( مجوزهای معاملاتی صادر/ لغو/ 1

 /تمدیدلغوصدور/ مجوز تاریخ کارگزاری ردیف

 تمدید تمدید مجوز مشاوره عرضه 64/34/31 بانک سپه 1

 تمدید تمدید مجوز مشاوره پذیرش 67/34/31 ارگ هومن 2

 صدور مجوز معاملات بر خط آتی کالا 21/34/31 تدبیرگر سرمایه 3

 صدور فلزیمجوز فعالیت گروه محصولات  21/34/31 تدبیرگر سرمایه 4

 صدور مجوز معاملات سیمان 21/34/31 تدبیرگر سرمایه 5

(نفت)مجوز بورس انرژی 21/34/31 تدبیرگر سرمایه 6  صدور 

(برق)مجوز بورس انرژی 21/34/31 تدبیرگر سرمایه 7  صدور 
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 66نمایندگی و ایستگاه معاملاتی صادر/ لغو  شده اعضاء توسط شرکت بورس اوراق بهادار و بورس انرژی در تیرماه ( مجوزهای تالار، 3

 تاریخ کارگزاری ردیف
صدور/ لغو/ 

 انتقال/تبدیل
 شهر مجوز

 تهران CB لغو مجوز فعالیت شعبه معاملات و توقف ایستگاه معاملاتی لغو 63/34/31 مهرآفرین 1

 زنجان U6 لغو مجوز فعالیت شعبه معاملات و توقف ایستگاه معاملاتی لغو 63/34/31 بهپرورپیشگامان  2

 انتقال 66/34/31 ساز بازار آتی 3
 انتقال تالار اختصاصی معاملات

 dzانتقال ایستگاه معاملاتی 
 شیراز

 تهران خط گروهیمجوز معاملات بر صدور 67/34/31 سهم آشنا 4

 انتقال 67/34/31 مبین سرمایه 5
 انتقال تالار اختصاصی معاملات

 ipانتقال ایستگاه معاملاتی 
 شیراز

 تهران انتقال ایستگاه معاملاتی  انتقال 67/34/31 شهر 6

 شیراز خط گروهیمجوز معاملات بر صدور 68/34/31 بانک صنعت و معدن 7

 تهران انتقال ایستگاه معاملاتی  انتقال 63/34/31 بانک تجارت 8

 23/34/31 فارابی 6
/ صدور/ لغو

 انتقال

 اختصاصی معاملات تالارلغو مجوز فعالیت 

 اعطای تالار اختصاصی معاملات

  ms ،agهای معاملاتی  انتقال ایستگاه

 تهران

 خط گروهیمعاملات برمجوز  صدور 23/34/31 بانک انصار 11

مشهد، تهران، 

زنجان، اصفهان، 

 تبریز

 لغو/انتقال 23/34/31 بانک دی 11
 اختصاصی معاملات تالارلغو مجوز فعالیت 

 ggانتقال ایستگاه معاملاتی 
 تهران

 تهران  pf ،edهای معاملاتی  لغو مجوز ایستگاه لغو 23/34/31 بانک خاورمیانه 12

 تهران بورس انرژی انتقال ایستگاه معاملاتی انتقال 26/34/31 بانک مسکن 13

 تهران بورس انرژی مجوز  ایستگاه معاملاتی صدور 27/34/31 ستاره جنوب 14

 لغو/انتقال 28/34/31 سی ولکس 15
 اختصاصی معاملات تالارلغو مجوز فعالیت 

 r3  ،u2های معاملاتی  انتقال ایستگاه
 تهران

 تهران CG لغو مجوز فعالیت شعبه معاملات و توقف ایستگاه معاملاتی لغو 28/34/31 فارابی 16

 تهران خط گروهیمجوز معاملات بر صدور 28/34/31 پارسیان 17
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 66در تیرماه صادر شده  یگذار هیسرما یها صندوق ی( مجوزها3

 مدیر صندوق تاریخ صدور/ تمدید مجوز ردیف

1 
گذاری اختصاصی بازارگردانی تدبیرگران  صندوق سرمایه

 فردا
 تدبیرگران فرداشرکت کارگزاری  39/34/31 مجوز تاسیس و فعالیت

2 
گذاری اختصاصی بازارگردانی توسعه معادن  صندوق سرمایه

 و فلزات آرمان
 شرکت تأمین سرمایه آرمان 69/34/31 مجوز تاسیس و فعالیت

 شرکت تأمین سرمایه لوتوس پارسیان 63/34/31 مجوز تاسیس و فعالیت گذاری پشتوانه طلای لوتوس صندوق سرمایه 3

 شرکت کارگزاری بانک ملی ایران 21/34/31 مجوز تاسیس و فعالیت گذاری اعتماد کارگزاری بانک ملی ایران صندوق سرمایه 4
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 66(مجوزهای نهادهای مالی تا پایان تیرماه5

 نوع مجوز موضوع
تعداد مجوزهای 

 اعضاء

تغییرات نسبت 

 به ماه گذشته

تعداد مجوزهای 

 مالیسایر نهادهای 

تغییرات نسبت 

 به ماه گذشته

بورس اوراق 

 بهادار

 - 3 - 631 معاملات

 - 3 - 41 یمعاملات آت

 بورس کالا

 - 3 6 13 یفلزمحصولات 

 - 3 - 16 یمحصولات فلز یاستاندارد مواز سلف

   - 92 های پتروشیمی فراورده یاستاندارد مواز سلف

 - 3 - 21 سلف استاندارد موازی محصولات کشاورزی

   - 67 سلف موازی استاندارد محصولات سیمان 

   - 83 نفت و پتروشیمی

 - 3 - 73 یکشاورز

 - 3 - 42 معامله گواهی سپرده محصولات کشاورزی

 - 3 - 93 های پتروشیمی معامله گواهی سپرده فراورده

 - 3 - 93 معامله گواهی سپرده محصولات فلزی

   - 26 محصولات سیمان معامله گواهی سپرده

 - 3 - 16 یآت معاملات

 - 3 6 93 کالا یمعاملات برخط آت

 - 3 6 19 مانیس

 یبورس انرژ
 - 3 6 11 )برق(معاملات

 - 3 6 17 )نفت(معاملات

 - 3 - 631 معاملات فرابورس

 - - - 11 عرضه مشاور

 - - - 33 مشاور پذیرش

 - - - 69 گذاری مشاور سرمایه

 - - - 19 سبدگردانی

 - - - 636 معاملات برخط اوراق

 - - - 79 مرکز تماس تلفنی

 - - - 3 تعهد پذیره نویسی
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1 21 41 61 81 111 121 

 معاملات بورس

 معاملات آتی بورس

 فلزی

 نفت و پتروشیمی

 کشاورزی

 سیمان

 سلف موازی استاندارد محصولات فلزی

 سلف موازی استاندارد فراورده های پتروشیمی

 سلف موازی استاندارد محصولات کشاورزی

 سلف موازی استاندارد محصولات سیمان

 گواهی سپرده کالایی محصولات فلزی

 گواهی سپرده کالایی فراورده های پتروشیمی

 گواهی سپرده کالایی محصولات کشاورزی

 گواهی سپرده کالایی محصولات سیمان

 معاملات آتی کالا

 معاملات برخط آتی کالا

 برق

 نفت

 معاملات فرابورس

 مشاور عرضه

 مشاور پذیرش

 مشاور سرمایه گذاری

 سبد گردانی اختصاصی

 معاملات برخط اوراق

 مرکز تماس تلفنی 

115 

45 

68 

81 

71 

52 

61 

32 

25 

17 

36 

36 

42 

21 

61 

38 

55 

56 

115 

55 

61 

13 

63 

111 

73 

1 
1 

1 
1 

1 
1 

1 
1 

1 
1 

1 
1 

1 
1 

1 
1 

1 
1 

1 
1 

1 
1 

1 
1 

1 
 تغییرات نسبت به ماه گذشته تعداد مجوزهای اعضاء
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نظرات و پیشنهادات اعضاء
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 (53/30/69کارگزاری مبين سرمايه)                  

 
 

 در خصوص خرید اعتباری مشتریان موضوع:

 نامه:

هنوز هم صنعت کارگزاری  ،فریز سهام مشتریان اعتباری و دستورالعمل خرید اعتباری، قرارداداهای خرید اعتباری رغم وجود علی

ای در رابطه با معاملات اعتباری روبرو است که ازدیاد آمار این مشکلات در سنوات گذشته  کشور با تهدیدات و مشکلات عدیده

 شاهد این مدعی است.

از کارگزاران در این راستا به  یتحمایکارگزاران در خصوص ریسک ناشی از معاملات اعتباری خلاء قوانین  بارهبا وجود تذکرات چند

و تسویه وجوه به عنوان حامی و  مرکزی اوراق بهادار گذاری هنگام شرکت سپرده محسوس است، لذا همکاری و تلاش بهشدت 

مزید امتنان فعالان این صنعت خواهد  ،وجود به نحوی شایسته و بایستهحافظ منافع فعالان بازار سرمایه در راستای رفع معضلات م

 .بود

  باشد: به همراه با ارائه راهکار در خصوص رفع مشکلات و کاهش تهدیدات به شرح ذیل می دو نمونه از مشکلات

 موضوع اول:

کارگزاری با مشکلاتی همچون چک های  های اخیر کراراً شاهد این موضوع بودیم که برخی مشتریان اعتباری شرکت در سال

ان برگشتی، به اجرا گذاشتن مهریه، کلاهبرداری و ... مواجه شدند ولی بیشترین آسیب از این موارد مستقیماً متوجه کارگزار

ی دستورالعمل خرید اعتبار 9باشد و طبق ماده  نحوی که دارایی کارگزار که به صورت امانت نزد مشتری می ، بهدهنده بودهاعتبار

نوان دارایی تحت تملک های کشور به ع صرفاً به منظور انجام معاملات در بازار بورس و اوراق بهادار به وی اعطا شده از جانب دادگاه

گردد و  شده و در صورت بروز مشکل، کل سهام وی که بخشی از آن توسط اعتبار کارگزار خریداری شده مسدود می مشتری تلقی

و تسویه وجوه به  اوراق بهادار گذاری مرکزی اعلام شرکت سپرده رغم مصادره شود. علی ،کیان مشتریگاهی ممکن است به نفع شا

های  در خصوص توثیق سهام مذکور نزد کارگزار عملاً این موارد توجه دادگاه بهادار اوراقو  ها و اعلام تفسیریه سازمان بورس دادگاه

)حداقل کارگزار برای مدت نامعلومیمایه ام رأی به نفع کارگزار صادر شود، سرکه سرانج گیرد و حتی با فرض این کشور قرار نمی

های جانبی از قبیل وکالت، هزینه زمان، هزینه فرصت سرمایه  هزینهه و علاوه بر این کارگزار متحمل یک سال یا بیشتر( مسدود شد

 عتماد و آرامش فعالان بازار سرمایه کشور گردد.تواند باعث سلب ا بلوکه شده و .. خواهد شد و مهمتر از همه این موضوع می

اوراق بهادار و  گذاری مرکزی گردد در صورت درخواست دادگاه از شرکت سپرده لذا جهت حل و فصل این موضوع پیشنهاد می

تری شگذاران صرفاً مطابق با دارایی متعلق به شخص م در خصوص دارایی سهامدارن، گزارش مذکور از طرف سپرده تسویه وجوه

 دهنده پایمال نگردد.باشد تا حقوق کارگزار اعتبار

ها صورت پذیرد )به عنوان مثال اتصال به  تعاملاتی با بانک های کارگزاری گردد جهت بالا بردن امنیت شرکت چنین پیشنهاد می هم

، عدم وجود تسهیلات معوق و کشور( تا قبل از اعطای اعتبار، شرایط اعتباری مشتری از قبیل عدم وجود چک برگشتی یشبکه بانک

 ... سنجیده شود.

 :دوم موضوع

های کارگزاری ملزم به ارائه برگه سهم در صورت وجود دارایی یا درخواست تغییر ناظر جهت تغییر کارگزار  کلیه مشتریان شرکت

نماید که ناظر  خرید سهامی میشود که مشتری توسط کارگزار خود اقدام به  باشند. در بسیاری از موارد مشاهده می ناظر خود می

. پس از فریز سهام مذکور که طبیعتاً دهنده اتفاق افتادن خرید مشتری در کارگزاری اعتبارها کارگزاری دیگری بوده ولی آخری آن

 افتد کارگزار ناظر تغییر خواهد کرد. بدون درخواست کتبی مشتری و ارائه برگه سهم اتفاق می
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ه از خلاء قوانین حاکم بر معاملات اعتباری، از کارگزار به دلیل فریز سهام بدون درخواست با استناد برخی مشتریان با سوء استفاد

کارگزار ناظر اوراق بهادار باید در هنگام ثبت آن در حساب تضمین کارگزار "دستورالعمل خرید اعتباری که  1از ماده  9به بند 

رگزار، رأی به نفع مشتری صادر رغم محق بودن کا نماید که متأسفانه علی اقدام به شکایت از کارگزار می "دهنده باشداعتبار

چنین عدم اجرایی شدن سایر پیشنهادات در کوتاه مدت، که تا  اندازی سیستم هیبریدی و هم شود. لذا با توجه به عدم راه می

دستورالعمل خرید اعتباری اوراق "موارد  گردد با بازنگری و تغییر در برخی دهد، پیشنهاد می حدودی مشکلات مذکور را کاهش می

گذاران را تا حد  چنین سایر قوانین مربوطه، ریسک کارگزاران و سرمایه و هم "بهادار در بورس اوراق بهادار تهران و فرابورس ایران

 امکان کاهش داد.
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 (53/30/69گذاری ملي ايران ) کارگزاری سرمايه                  

 
 

 سازی دستورالعمل انضباطی کارگزاران در خصوص شفاف موضوع:

  نامه:

گذار تعریف شده  به روشنی از طرف قانون که قبلاً هیچ عملی جرم نیست مگر این"مطابق اصل قانونی بودن جرائم در حقوق جزا 

امل بندهای بسیار مهمی است که به های کارگزاری است، ش های شرکت ناظر بر فعالیت هدستورالعمل انضباطی کارگزاران ک "باشد.

 وضوح خلاف این اصل است.

مدت برای کاهش ریسک صنعت کارگزاری، تلاش برای بازبینی و اصلاح اساسی این دستورالعمل است. با توجه به راه حل بلند

و اوراق بهادار از مراجع ن بورس اکه این اصلاح و بازبینی ممکن است زمان زیادی به طول بیانجامد، استعلام کانون کارگزار این

( راه حل کوتاه مدت برای کاهش این ریسک برای صنعت خواهد بود. 7ذیربط در خصوص مصادیق تخلف )مخصوصاً بندهای ماده 

 برخی از بندهای نیازمند رفع ابهام به شرح ذیل است:

های  سفارش یا بر اساس سفارش چینی بدون متناسب با عرضه و تقاضای بازار یا سفارشچینی گسترده و غیر سفارش": 2بند-7ماده

رشناسان اداره تخلفات، هرگونه مطابق تفسیر فعلی کا "مستند که منجر به ایجاد جریان غیرواقعی عرضه و تقاضا گردد.غیر

دن تواند یک عمل خلاف مقررات باشد. در خصوص این بند باید موارد زیر برای شفاف ش نشینی در بازار بر اساس این بند می صف

 نحوه انجام معاملات اظهار نظر صورت پذیرد:

  شود؟ در این بند چیست و چه تعداد درخواست گسترده تلقی می "گسترده"منظور از کلمه 

  شوند؟ هایی غیرمتناسب تلقی می در این بند چیست و چه نوع درخواست "غیرمتناسب"منظور از کلمه 

 آیا نشستن صف خرید و یا صف فروش تخلف است؟ 

 د تشکیل بدهد؟انتو درصد صف خرید و یا صف فروش را میگزار چند هرکار 

 فات امتناع کرد و در آن های سقف یا کف ترس از اداره تخل در صورتی که کارگزار از ورورد درخواست مشتری در قیمت

ش( حق )تقاضا( به اندازه بخشی از صف صورت پذیرفت، آیا مشتری به دلیل عدم ورود درخواست خرید)فروروز عرضه

 شود؟ شکایت از کارگزاری را دارد یا خیر؟ زیان احتمالی مشتری از چه محلی تأمین می

های دیگر کارگزاران و  ورود سفارش خرید یا فروش با هدف القای رونق و حذف سفارش وارده پس از ورود سفارش": 9بند-7ماده

مطابق تفسیر کنونی، در صورتی که کارگزار  "صورت هماهنگ؛اقدام به انجام معامله در سمت دیگر، توسط یک یا چند کارگزار به 

های اضافی خود را حذف کند، ممکن است  بنماید و پس از تشکیل صف، درخواست 8:93اقدام به وارد کردن درخواست در ساعت 

صوص این بند همین ماده خواهد شد. در خ 2های خود را حذف نکند مشمول بند  مشمول این بند شود. در صورتی که درخواست

 سازی شود: موارد زیر باید شفاف

 های اضافی خود که شناسه بالا دارند را حذف کند؟ جاز است پس از صف نشینی، درخواستآیا کارگزار م 

 های خرید خود را  در صورت حذف درخواست توسط سایر کارگزاران، آیا شرکت کارگزاری مجاز است بخشی از درخواست

 ند؟متناسب با کاهش صف حذف ک

های خرید و فروش با هدف طولانی شدن صف به منظور جلب  های پایینی صف سفارش چینی گسترده در قسمت": 4بند -7ماده

 "های معاملاتی و یا فعالیت در طرف مقابل و ... منفعت برای خود یا دیگران در جهت اهدافی خاص مانند شمول در ضوابط رفع گره

 سازی هستند: ند شفافدر خصوص این بند، موارد زیر نیازم
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  شود؟ در این بند چیست و چه تعداد درخواست گسترده تلقی می "گسترده"منظور از کلمه 

  نمایند، تنها پس  های خرید )فروش( در هنگام صف نشستن می استاقدام به ورود درخو 8:93همه کارگزارن رأس ساعت

شود که آیا درخواست ایشان در قسمت بالایی صف  می ها در سیستم معاملات است کارگزار متوجه از ثبت این درخواست

 7ماده  9های پایینی نمایند مشمول بند  قرار دارد یا قسمت پایینی صف در صورت که کارگزار اقدام به حذف درخواست

ن خواهد شد. در هنگام بروز این دوگانه، وظیفه کارگزار در ای 7ماده  4خواهد شد، در صورتی که حذف نکند مشمول بند

 زمینه چیست؟

 کند. جز وظایف کارگزار این نیست که از  ها را در سیستم معاملات وارد می ار همیشه به دستور مشتری درخواستکارگز

که مشتری قصد دارد از یک کارگزار دیگر از  چنین کارگزار اطلاعی از این اهداف و نیات درونی مشتری آگاه باشد. هم

د، نخواهد داشت. در هنگام عدم اطلاع از نیات درونی مشتری، مسئولیت کارگزار در درخواست کن ورودطرف مقابل اقدام 

 زمینه چیست؟

های خرید یا فروش جاری بازار به منظور ایجاد روندی  تر از مظنه ورود سفارش خرید یا فروش بالاتر یا پایین" -1بند-7ماده

در این خصوص نیز حتی  "ت ایجاد شده به نفع خود یا سایرین؛گیری از قیم صعودی یا نزولی در قیمت اوراق بهادار جهت بهره

گزار حق ندارد در ردر میان کارشناسان و مدیران اداره تخلفات وحدت نظری وجود ندارد. برخی از ایشان معتقدند که کا

های  ر قیمتهای فروش د آن بفروشد و یا از درخواستصورتی که درخواست خرید در قیمت پایین در سیستم وجود داشت به 

سازی شود: بالا بخرد. در این خصوص موارد زیر باید شفاف

  گردانی در بورس اوراق بهادار تهرانفعالیت بازار"ست؟ در دستورالعمل چی "های خرید و فروش جاری مظنه"تعریف" 

ف خرید تعریف شده است. مطابق این تعری "حداکثر اختلاف قیمت میان سفارش خرید و سفارش فروش"دامنه مظنه 

 درسیستم معاملات خلاف مقررات نیست، اما مطابق برداشت کارشناسان اداره نظارت  درهای موجود  )فروش( به سفارش

 اقدام به خرید آن نماید.نباید صورتی که سفارشی با قیمت بالا در سیستم معاملات وجود داشته باشد، کارگزار 

 های مجاز معاملاتی وجود داشته باشد، در صورت  در قیمت وش تعدادی سهام در بازاردر صورتی که درخواست فر

 ها را دارد یا خیر؟ آیا کارگزار حق خرید این درخواستدرخواست مشتری 

 ا امتناع کرده و قیمت ه داره تخلفات از خرید این درخواستدر صورتی که کارگزار به دلیل تذکر شفاهی کارشناسان ا

 گوی زیان مشتری خواهد بود؟ نهادی پاسخآینده بالاتر رفت، چه های سهم در روز

گیر  معضل استفاده از الفاظ و عباراتی که از جامعیت و مانعیت و وضوح کافی برخوردار نیستند در قوانین و مصوبات، دامن

نیست. ها جایز  الذکر نیز شده است. به کار بردن صفت، قیود و عبارات مبهم در متن قوانین و دستورالعمل دستورالعمل فوق

د که این مهم در متن و یا بسیار محدود کن ندای انتخاب شود که راه تعبیر و تفسیر را یا به طور کلی ببند الفاظ باید به گونه

( 64نامه اجرایی ماده ) آیین"های بسیار سنگینی در این دستورالعمل و  مجازات اماانضباطی رعایت نشده است. دستورالعمل 

 گرفته شده است.رای کارگزاران در نظر ب "قانون توسعه ابزارها
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 (55/30/69بازار سهام )کارگزاری                   

 
 

 ریانتدر خصوص ابهامات ابلاغیه سازمان در زمینه فرم شناسایی مش موضوع:

 نامه:

ابلاغ گردیده  63/34/31مدیریت نظارت بر کارگزاران که در خصوص شناسایی مشتریان در تاریخ  663233631ابلاغیه شماره 

 را ملغی نموده است. 88های کارگزاری از مهر ماه  مورد عمل شرکت 66363326نامه شماره  بخش

 :ماتی به شرح ذیل داردابلاغیه جدید ابها

 بر خواهد بود.( زماننیز ها  نآباشد. )سفارش چاپ  تاریخ اجرای ابلاغیه مشخص نمی .6

 ؟باشد یا باید مجدداً تکمیل شود نامه قبلی تکمیل گردیده معتبر می استناد بخشهای شناسایی مشتریان که با  فرم .2

 باشد. های قبلی هم بوده و ضرورت این تغییرات مشخص نمی های جدید در فرم رساند قسمت اعظم اطلاعات فرم ضمناً به اطلاع می
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 (56/30/69اری آبتين استاک )کارگز                  

  
 افزاری های نرم حساب ارائه خدمات توسط شرکت در خصوص صدور صورت موضوع:

 نامه:

اصلاح و ابلاغ گردیده  6931که بهمن ماه  96/34/6934های مستقیم اصلاحی  قانون مالیات 613ماده  9نامه تبصره  طبق آئین

به صدور صورت حساب برای فروش کالا و  های مستقیم، مکلف کلیه اشخاص حقوقی و صاحبان مشاغل موضوع قانون مالیات ،است

های کارگزاری بورس اوراق بهادار نیز از شمول این  باشند. لذا شرکت نامه مذکور می عرضه خدمات با رعایت شرایط مصرح در آئین

دره بابت های صا نامه مستثنی نبوده و همواره در زمان مراجعه ممیزین سازمان امور مالیاتی مکلف به ارائه صورت حساب آئین

 باشند. خدمات ارائه شده به مشتریان می

نامه، درخواست  باشد، به منظور رعایت این آئین افزا می افزار مالی مورد استفاده این شرکت مربوط شرکت رایان هم از آنجا که نرم

ده است که تاکنون منتج به ئه شانامه مزبور به واحد پشتیبانی آن شرکت ار ایجاد صورت حساب ارائه خدمات منطبق با مفاد آئین

 نتیجه نشده است.

ها، به منظور  افزا و تسری نقطه ضعف مورد اشاره به آن افزارهای شرکت رایان هم لذا با توجه به تعداد کارگزاری تحت پوشش نرم

بررسی در کارگروه پیشنهادی موضوع به عنوان  ، 613ماده 9جلوگیری از تعلق جرائم سنگین مقرر در آئین نامه اجرایی تبصره 

و نسبت به هماهنگی با شرکت رایان مطرح شود  کارگزاران بورس و اوراق بهادار کانون بانکی و اعتباری مشکلات بیمه و مالیات،

الاشاره اقدامات مقتضی صورت  افزاری( جهت ایجاد امکانات لازم به منظور رفع مشکل فوق های نرم با سایر شرکت افزا )احتمالاً هم

 .پذیرد
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 (16/30/69اری توسعه سهند )کارگز                  

 
 

 رادر خصوص پیشنهاد معیارهای تعیین حق عضویت اعضاء کانون کارگزاران بورس و اوراق بهاد موضوع:

 

 نامه:

به طوری که بعضاً ، های کارگزاری با رعایت عدالت بین اعضاء سازگاری ندارد اسمی شرکتاستفاده صرف از معیار میزان سرمایه 

ها برابر بیشتر از شرکتی دیگر سود خالص دارد، به واسطه سرمایه اسمی ثبت شده کمتر، حق عضویت کمتری نیز  شرکتی که ده

های با سودآوری  ت کارگزاری و کانون بر عهده شرکتهای بیشتری از صنع کند هزینه گرایی حکم می که عقل پردازد. در حالی می

هذا پیشنهادات زیر به ترتیب اولویت، در عین سادگی، به لحاظ محاسباتی کاملاً عملی بوده و به مراتب با  د. علیبالاتر قرار گیرن

 گارتر است.های کارگزاری ساز منطق و رعایت عدالت بین شرکت

 باشد: معیارهای پیشنهادی به شرح ذیل می

ای از  ای آخرین سال مالی که مورد حسابرسی قرار گرفته و نسخهالف. معیار اول میزان کارمزد ناشی از ارائه خدمات کارگزاری بر

باشد. بدیهی است تفاوت انتهای  قرار گرفته است، می بورس و اوراق بهادار های مالی کارگزاری در اختیار کانون کارگزاران صورت

تواند مبنا قرار گیرد و  ه کارگزاری میهای مالی حسابرسی شد ها تأثیری در این معیار ندارد و آخرین صورت تاریخ سال مالی شرکت

ها شامل شده و از این رو ایراد  و تأخیر سالانه این معیار برای همه شرکت آن به راحتی برای کانون قابل دسترس است های داده

ارائه  اوراق بهادار و تسویه وجوه گذاری مرکزی ن که به شرکت سپردهانامه بانکی کارگزار شود. در تعیین میزان ضمانت محسوب نمی

شود. استفاده از کارمزد به جای ارزش معاملات، ایراد محدود بودن سقف کارمزد برای معاملات  شود نیز از این تأخیر استفاده می می

رمزد را به مشتری که برخی از همکاران کارگزار در معاملات بلوکی بعضاً بخش زیادی از کا چنین نظر به این ندارد. هم را هم بلوکی

رو استفاده از این معیار عامل  نزنند و از ای کار به نوعی باعث ایجاد رقابت ناسالم دامن می نگردانند و ای به عنوان تخفیف برمی

باشد. فلذا کارمزد سالانه شرکت کارگزاری،  تشویقی برای هدایت همکاران به رقابت در کیفیت خدمات به جای اعطای تخفیف می

تواند به صورت بسیار ساده محاسبه شده و اندازه آن کسر ناچیزی از  باشد و می بسیار مناسبی برای تعیین حق عضویت میمعیار 

شود میزان حق عضویت رقمی بین نیم درصد تا یک درصد کارمزد سالانه  کارمزد سالانه یک شرکت کارگزاری باشد. پیشنهاد می

تواند سالانه به تصویب هیات مدیره برسد( و منبع درآمد  بودجه سالانه کانون می یک شرکت کارگزاری باشد )میزان آن بر حسب

 بسیار مناسبی برای کانون باشد.

ب. معیار دوم ترکیبی از چندین معیار از جمله میزان کارمزد سالانه، تعداد مجوزهای فعالیت کارگزاری، تعداد پرسنل و سرمایه 

 یکن وزن و اهمیت هر بخش از این معیار ترکیبی باید با کار کارشناسی تعیین گردد.تواند باشد. ل اسمس ثبت شده و ... می

ج. معیار سوم هم این است که بدون توجه به ارزش معاملات و میزان کارمزد سالانه و ...، هر شرکت کارگزاری مبلغ ثابتی به عنوان 

 فرقی بین همکاران نباشد. بپردازد و هیچ کارگزاران بورس و اوراق بهادار حق عضویت به کانون
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 (05/30/69اری مهراقتصاد ايرانيان )کارگز                  

  
 افزاری های نرم حساب ارائه خدمات توسط شرکت در خصوص صدور صورت موضوع:

 نامه:

صورت حساب )مورد های مستقیم کلیه اشخاص حقوقی و صاحبان مشاغل مکلف به صدور  مکرر قانون مالیات 613به استناد ماده 

درصد مبلغ مورد معامله را در  2ای معادل  حساب مذکور جریمه طوری که عدم صدور صورت ند بهدتأیید وزارت اقتصاد و دارایی( ش

 پی خواهد داشت.

 رویه خواسته شده وجود ساساحساب مذکور بر در صنعت کارگزاری به دلیل تعدد معاملات مشتریان امکان صدور و بایگانی صورت

 چنین امکانی فراهم نیست. کننده هم افزاری پشتیبانی های نرم ندارد و از طرفی برای سیستم

باشند و در این خصوص  می 6936دگی به معاملات فصلی سال که ممیزین محترم مالیاتی این شرکت در حال رسی با توجه به این

در کارگروه تخصصی و ارایه به عنوان موضوع پیشنهادی  وجود ندارد، ر شد مدارک قابل توجهی جهت ارایهطور که ذک نیز همان

 .شود مطرح راهکار مربوطه جهت ایجاد رویه 
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 بخشنامه ها و اطلاعیه ها
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  (53/30/69مديريت نظارت بر کارگزاران ) -ابلاغيه
های مشخصات مشتریان  های کارگزاری و اشخاص حقیقی و حقوقی و فرم قرارداد نمایندگی بین شرکت نعقادشرایط ا موضوع:

 حقیقی و حقوقی 

 های کارگزاری  کلیه شرکت مخاطبین:

ت مدیره سازمان أجلسه هی ( چهارصد و پنجاه و هشتمین صورت9در راستای اجرای قوانین و مقررات مبارزه با پولشویی، بند )

 گردد: به شرح زیر ابلاغ می 63/39/6931اوراق بهادار مورخ بورس و 

بین  انعقاد قرارداد نمایندگی"خانه کمیته مبارزه با پولشویی در خصوص دبیر 24/32/6931مورخ  93931/626 نامه شماره -9"

ت أوقی توسط هیهای مشخصات مشتریان حقیق و حق پیشنهاد ابلاغ فرم"و  "ی و حقوقیهای کارگزاری و اشخاص حقیق شرکت

 مطرح و به شرح زیر تصویب شد: "مدیره سازمان بورس و اوراق بهادار

های کارگزاری  ز طریق شعب شرکتانجام امور شناسایی اولیه و شناسایی کامل مشتریان مطابق مقررات بازار سرمایه صرفاً ا-9-6

اعتباری دارای مجوز از بانک ها و موسسات مالی و  کز رسمی و معتبر کشور )شامل بانکباشد. استفاده از خدمات مرا مجاز می

نامه رسمی بین طرفین و قبول مسئولیت  ( مشروط به انعقاد تفاهم63پلیس +مرکزی، دفاتر اسناد رسمی، دفاتر پیشخوان دولت و 

امور شناسایی اولیه و باشد. از این رو زین پس انجام  نامه توسط بورس مربوطه مجاز می توسط کارگزار و تأیید مفاد تفاهمنهایی 

 باشد. های کارگزاری مجاز نمی ان توسط نمایندگان )عاملان( شرکتکامل مشتری

الذکر مبنی بر اختیاری نمودن  ه به شرح نامه فوقت مدیره با پیشنهاد دبیرخانأهای مذکور مورد تصویب قرار گرفت و هی فرم -9-2

عامل و اعضای ان حقوقی و نشانی و کد پستی مدیراب بانکی مشتریاطلاعات مربوط به مشخصات دارندگان حق برداشت از حس

ود و مقرر گردید پس از ایجاد درصد، حسابرسان و بازرسان قانونی در فاز اول موافقت نم63ت مدیره، سهامداران بالای أهی

 "های لازم و امکان تطبیقی کد پستی با آدرس، اخذ اطلاعات در فاز دوم الزامی گردد. ساختزیر

این مدیریت مبنی بر شناسایی مشتریان  23/37/6988شماره نامه  مورخ  66363326نامه شماره  توجه به مصوبه فوق، بخش با

 گردد. کارگزاری ملغی می

 

 

 

 

 

  
 

 

 

 



 

 
 

 19از  13صفحه                                                                          6931تیرماه ، ششمسال هفتم، شماره هفتاد و  

 

  (13/30/69مديريت نظارت بر نهادهای مالي و مديريت نظارت بر کارگزاران) -ابلاغيه

 

 با سایت نهادهای مالی درخواست ارسال اطلاعات مرتبط موضوع:

 کلیه نهادهای مالی فعال در بازار اوراق بهادار مخاطبین:

های  پیرو درخواست مرکز نظارت بر امنیت اطلاعات بازار سرمایه این سازمان و با توجه به رشد تهدیدات سایبری اخیر بر روی درگاه

های خود را در قالب جدول زیر تکمیل و با  اطلاعات سایت رسانی برخی از نهادهای مالی؛ ضروری است کلیه نهادهای مالی اطلاع

چنین  زمان ارسال نمایند. همنیت اطلاعات بازار سرمایه این سابه مرکز نظارت بر ام 93/34/6931قید محرمانگی حداکثر تا تاریخ 

نمایند، باید حداکثر تا تاریخ  های خود استفاده می ها یا سامانه متن باز در وب سایت CMSدر صورتی که یک شرکت یا نهاد مالی از 

ها با یک وبسایت اختصاصی و امن )با رعایت الزامات امنیت اطلاعات بازار سرمایه(  نسبت به جایگزینی هر یک از آن 61/37/6931

ه و مراتب را به مرکز مذکور گزارش دهد. لازم به ذکر است؛ اقدام و از طریق تست نفوذپذیری از امنیت آن اطمینان حاصل نمود

های نهادهای مالی، بر عهده آن نهاد مالی خواهد  ای و سامانه های رایانه رگونه رخداد سایبری بر روی سیستممسئولیت حقوقی ه

 بود.

 ردیف
نام سامانه/ 

 وب سایت

درس آ

کامل 

(url) 

نوع 

CMS در(

صورت 

استفاده 

 (CMSاز

نام شرکت 

کار  پیمان
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 (11/30/69مديريت نظارت بر کارگزاران) -ابلاغيه
 

 

 

 های کارگزاری تسهیل فرآیند اعطای مجوزهای فعالیت به شرکت موضوع:

 های کارگزاری کلیه شرکت مخاطبین:

، به 29/39/6931ت مدیره سازمان بورس و اوراق بهادار مورخ أجلسه هی مصوبه چهارصد و شصتمین صورت 9-2و  9-6بندهای 

 باشد: شرح ذیل می

اخذ مجوز معامله گواهی سپرده کالا در یکی از کالاهای پذیرفته شده در بورس کالا های کارگزاری که موفق به  شرکت -9-6"

 توانند معاملات گواهی سپرده کالایی سایر کالاهای پذیرفته شده در بورس کالای ایران را نیز انجام دهند. گردند، می

در خصوص  68/38/6931راق بهادار مورخ ت مدیره سازمان بورس و اوأجلسه هی و سی و سوین صورت و مصوبه چهارصدرپی -9-2

مین حداقل سرمایه أت بندی به رتبههای شرکت کارگزاری و تغییر مبنای اعطای مجوزهای جدید از معیارهای  تجمیع مجوز فعالیت

ی مجوز میلیارد ریال برا23مین سرمایه مبلغ أبا ت 36/63/6931های کارگزاری از تاریخ ابلاغ این مصوبه تا تاریخ  لازم، شرکت

چنین احراز سایر شرایط مصوبه فوق مجوز  میلیارد ریال برای مجوز معاملات مشتقه مبتنی بر کالا و هم93معاملات کالا و مبلغ 

های کارگزاری طبق این مصوبه و عدم تأمین  وسط شرکتتیند. در صورت اخذ مجوزهای مزبور مربوطه را از سازمان دریافت نما

 68/38/6931اوراق بهادار مورخ  ت مدیره سازمان بورس وأجلسه هی ین صورتمبه چهارصد و سی و سوسرمایه مورد نیاز طبق مصو

 "گردد. ، مجوز مربوطه با گزارش معاونت نظارت بر نهادهای مالی و تأیید ریاست سازمان لغو می36/63/6931تا تاریخ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 
 

 19از  12صفحه                                                                          6931تیرماه ، ششمسال هفتم، شماره هفتاد و  

 

  (11/30/69)نظارت بر نهادهای مالي مديريت  -ابلاغيه

 

 گذاری های سرمایه دستورالعمل نحوه تعیین قیمت خرید و فروش اوراق بهادار مبتنی بر کالا در صندوق موضوع:

 نهادهای مالیلیه ک مخاطبین:

 34/34/6931گذاری که در تاریخ  های سرمایه تنی بر کالا در صندوقبدستورالعمل نحوه تعیین قیمت خرید و فروش اوراق بهادار م

 گردد. برداری ابلاغ می تصویب هیات مدیره سازمان بورس و اوراق بهادار رسیده است، جهت بهره به
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  (11/30/69مديريت نظارت بر نهادهای مالي ) -ابلاغيه

 اصلاح کارمزدهای نهاد واسط و کارمزدهای خدمات ارکان انتشار صکوک موضوع:

 فعالیت مشاور عرضهتمامی نهادهای مالی دارای مجوز  مخاطبین:

در جلسه مورخ  "اصلاح کارمزدهای نهاد واسط، مدیریت کارمزدهای خدمات ارکان انتشار اوراق صکوک"رساند؛  به اطلاع می

 .به شرح ذیل تعیین و به تصویب هیات مدیره این سازمان رسید 29/39/6931

)پرداخت توسط  اوراق صکوک توسط نهادهای واسطمیلیون ریال طی عمر اوراق صکوک بابت انتشار  413سالیانه مبلغ  .6

 (.بانی به نهاد واسط
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  (05/30/69مديريت نظارت بر کارگزاران ) -ابلاغيه

 63طراحی و ایجاد دسترسی به گزارش وضعیت اعتباری مشتریان کارگزاری نزد سایر کارگزاران در راستای ماده  موضوع:

هیات مدیره  33/63/6936بهادار در بورس اوراق بهادرا تهران و فرابورس ایران مصوب مورخ دستورالعمل خرید اعتباری اوراق 

 سازمان

 های کارگزاری کلیه شرکت مخاطبین:

 33/63/6936دستورالعمل خرید اعتباری اوراق بهادار در بورس اوراق بهادار تهران و فرابورس ایران مصوب مورخ  63وفق ماده 

گاه در اثر افزایش بدهی تجاری یا کاهش مانده حساب تضمین، مانده بدهی تجاری مشتری برابر یا بیش هر"ت مدیره سازمان، أهی

از اندازه مانده حساب تضمین مشتری گردد، کارگزاری اعتباردهنده موظف است، خرید اعتباری برای مشتری را تا زمان رفع این 

ری در معرض ریسک و مبلغ کسری حساب تضمین در اختیار چنین مشخصات مشتری به عنوان مشت شرایط متوقف نماید. هم

اند خرید اعتباری را برای مشتری  گیرد و کلیه کارگزاران موظف ن قرار میاکانون کارگزاران بورس و اوراق بهادار و کلیه کارگزار

 "مذکور تا پایان رفع این شرایط متوقف نمایند.

ر کارگزار ریسک در سایر کارگزاران به هسانی وضعیت مشتریان اعتباری پرر الاشاره و در راستای اطلاع بر اساس مفاد فوق

گزارش وضعیت اعتباری مشتریان "دهنده، در سامانه کنترل و نظارت بر معاملات اعتباری )سکنا( گزارشی تحت عنوان اعتبار

ای که  ران قرار گرفته است به گونهطراحی گردیده و در دسترس کلیه کارگزا POP UPبه صورت  "کارگزاری  نزد سایر کارگزاران 

صفحه اصلی سامانه مشاهده نموده و از وضعیت اعتباری مشتریان  درهر کارگزاری به محض ورود به سامانه سکنا، گزارش مزبور را 

ری که در ای از اطلاعات آن دسته از مشتریان کارگزا گردد. به عبارت دیگر گزارش مزبور خلاصه خود نزد سایر کارگزاران آگاه می

 دهد. شمای کلی گزارش مزبور به صورت زیر می باشد: ها دارای فعالیت ریسکی هستند را نمایش می سایر کارگزاری

 

 جمع ارزش در ریسک تعداد کارگزاران پرریسک نام مشتری کد مشتری

 A 1 6333مشتری  6

 B 9 833 مشتری 2

 C 2 933 مشتری 9

 

الذکر، ضروری است کلیه کارگزاران فعال در زمینه معاملات اعتباری،  دسترسی به گزارش فوقلذا با عنایت به طراحی و ایجاد 

نظر قرار دهند. بدیهی در غیر این صورت، مسئولیت عدم رعایت مقررات دستورالعمل خرید اعتباری را مد 63رعایت مفاد ماده 

 .عهده کارگزار اعتباردهنده خواهند بوددستورالعمل خرید اعتباری، بر  63معاملات اعتباری و از جمله ماده 
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 بين المللي پول صندوق  

 

 

 

  5پول المللي بين صندوق

 :پول تاریخچه

 ونقره طلا پايه بر پولي نظام .5

 در .وجود داشت نقره و طلا مسکوکات بین قانونی مشخص رابطه وجود بدون دو فلزی پول نظام ،تشکیل نظام پولی اولیه مراحل در

 پول نوع دو این بین مشخصی رابطة هیچ ولی بود عامه قبول مورد رایج پول عنوان به نقره و طلا های پول هر یک از پولی نظام این

 تعیین فلز آن کمیابی یا فراوانی براساس فلزی، پول نوع دو از هریک ای مبادله ارزش مقدار چنین نظامی، نبود. در برقرار فلزی

 واکنش و فلزی های پول انواع مبادله ارزش مکرر تغییر این، بر علاوه شد. می کالاها برای های دوگانه قیمت بروز باعث امر این شد. می

 انجام های تلاشساخت. می وارد کشورها اقتصاد به را پولی نوسانات خود، نقدینة ترکیب طریق تغییر از تغییرات این با رابطه در افراد

 . آورد به وجود را برابر ایرابطه با فلزی دو پولی رواج نظام زمینة اشکال، این رفع جهت شده

 مشخص رابطه با ونقره طلا پايه بر پولي نظام  .1

از  تدریج به صنعتی مصارف و آلات زیور برای آن تقاضای و پذیریتقسیم قابلیت نزدن، زنگ نسبی، کمبود واسطه به نقره و طلا

 انجام نقره و طلا فلز دو براساس معاملات تسویه نوزدهم قرن اواخر تا و گردیدند مبادله وسایل سایر جایگزین هجدهم قرن اواخر

 کشورهای دسته سه به پولی سیستم نظر از کشورها .نبود متداول کشورها کلیه در نقره و طلا فلزی دو سیستم البته. پذیرفتمی

شدند. یکی می تقسیم نقره و طلا فلزی دو پولی سیستم کشورهای و نقره فلزی یک پولی سیستم کشورهای طلا، فلزی سیستم پولی

 خارج جریان از را خوب پول بد پول کهکند می عنوان باشدمی معروف گرشام قانون به که نقره و طلا فلزی دو معایب سیستم از

 معادل  واحد هر ثابت ارزش دارای نقره و فلزی دو پولی سیستم با کشورهای در که باشدمی نقره بد پول و طلا خوب، پول سازد.می

 خارج نمودندمی تبعیت نقره و طلا دو فلزی پولی سیتم از که کشورهایی از را طلا دلالان و بازان سفته رو این از بود. نقره واحد6101

 و طلا فلزی دو پولی سیستم با کشور به را نقره و تبدیل نقره به بود نقره واحد 6101 از بیش طلا واحد یک ارزش که درکشورهایی و

 نقره و طلا فلزی دو پولی سیستم با کشور از خوب( طلا )پول تدریج به عمل این ادامه کردند. با می تبدیل طلا به و وارد نموده نقره

 با کشور یک خارج و داخل در نقره با طلا فروش و خرید نرخ اختلاف از دلالان و شدمی وارد کشور آن بد( به نقره )پول و خارج

 .بردندمی سود نقره و طلا دو فلزی پولی سیستم

 طلا( شمش پايه و طلا سکه طلا )پايه پايه بر پولي نظام .0

اواخر  از و داد دست از طلا با در مقایسه را خود کمیابی امتیاز تقاضا، به نسبت آن استخراج افزایش به توجه با و زمان مرور به نقره

 واگذار طلا فلزی تک پولی سیستم به را خود جای تدریج به نقره فلزی و تک نقره و طلا دو فلزی پولی سیستم میلادی قرن نوزدهم

 پول دوره در این بود. متداول دوم جهانی جنگ شروع تا میلادی 6883 سال از بود، انگلیس کشور آن مبتکر که این سیستم کرد.

 دارند، در اختیار که طلایی میزان به شدند موظف مرکزی هایبانک و گردید رایج طلا به تبدیل قابل صددرصدپشتوانه  با کاغذی

                                                 
1
International Monetary Fund 
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 موظف طلا سکه پایه نظام در مرکزی هاییابد. بانک نوسان طلا ذخایر میزان با شده منتشر اسکناس و حجم کنند منتشر اسکناس

 نمایند. تحویل متقاضی به طلا سکه اسکناس، دریافت در مقابل تا داشته باشند آمادگی همواره بودند

 سکه پایه پولی سیستم جایگزین طلا شمش پایه سیستم طلا، به سکه اسکناس تبدیل تقاضای کردن محدود منظور به مدتی از پس

 سهولت به توانستنمی متقاضی و هر بود پذیرامکان بیشتری اسکناس مقدار برابر در طلا شمش به اسکناس تبدیل گردید، زیرا طلا

 کرده تضمین را ثابتی نرخ در نامحدود میزان به طلا و فروش خرید باید مرکزی نماید؛ بانک معاوضه بانک در یک طلا با را اسکناس

 پول و حجم آزاد کشور به طلا و صادرات واردات شد؛می تعریف طلا مشخص مقدار یک باید برحسب پول واحد دیگر، عبارت به یا و

 و ... . برساند گوناگون مصارف به و کرده ذوب را طلا آزادانه توانستمی فرد کرد؛ هرمی تغییر طلا ذخایر تغییرات با جهت هم

یابد،  افزایش هاپرداخت تراز مازاد یواسطه به طلایش حجم کشوری اگر بودند معتقد کلاسیک اقتصادانان در چنین شرایطی

 افزایش با است نیافته افزایش میزان همان به تولید حجم چون و یافت خواهد افزایش گردش در پول حجم و منتشر بیشتر اسکناس

 چون طرفی از شد. خواهد کشور به آن واردات افزایش و صادرات کاهش باعث خود خودی به که گردید خواهد مواجه تورم قیمت و

های  پرداخت تراز کسری یواسطه به گردش در پول حجم کاهش و طلا حجم کاهش به توجه همسایه با قیمت کالاهای کشورهای

 کشورها بدان است یافته کاهش آنجا در قیمت که همسایه کشورهای از واردات با اضافه طلای نتیجه در است شده تر ارزان هاآن

 6323 سال اقتصادی رکود و بحران واسطه به و اول جهانی جنگ از پس .گردد می برقرار تعادل خود مجدداً به خود و شود می منتقل

 سیستم از 6396 سال در داشت را نظام این رهبری داعیه که انگلیس و نمایند حفظ را پایه طلا سیستم نتواستند کشورها اغلب ،

 .شد خارج طلا استاندارد

 ( وودز برتن سيستم(ارز طلا پايه نظام .4

 نام به محلی در  (ایران جمله از) کشور 44 مشارکت با انگلیسو  آمریکا کشورهای ابتکار با دوم جهانی جنگ از پس پولی نظام این

 بر مبنی آمریکا پیشنهاد داشتند حضور متحد ملل سازمان عضو کشورهای که نشست این گردید. در ریزی طرح آمریکا در برتن وودز

 یک یا و طلا اساس بر را خود ملی پول عضو، کشورهای مقررگردید و شد پذیرفته 6344 سال جولای در طلا پایه سیستم به رجعت

 آن نوسانات دامنه که نمایند حفظ نحوی به را کشورشان پول ارزش مرکزی های بانک و نمایند تعریف دلار() طلا به وابسته قوی ارز

 پولی سیستم بر نظارت منظور به پول المللی بین صندوق موسسه تشکیل چنین هم جلسه این نباشد. در درصد یک از بیش

 با الملل بین پولی سیستم یک ایجاد پول المللی بین صندوق تأسیس از اساسی هدف واقع رسید. در تصویب به عضو نیز کشورهای

 ارزش رویه بی کاهش از اجتناب منظور به بود. ارزی های کنترل حذف و هم به نسبت کشورها پول تبدیل و قابلیت تبدیل ثابت نرخ

کنفرانس  در چنین هم پول. المللی بین صندوق موافقت با مگر نداشتند را ملی پول ارزش کاهش اجازه کشورهای عضو ملی، پول

 .شود شناخته  (طلا اونس = 91 دلار)یک  طلا اونس با برابر المللی بین پول به عنوان آمریکا دلار که شد قرار وودز برتن

های  سیاست به و شدند عاجز رکود زمان در خود های پرداخت تراز کسری مالی مینأت از کشورها 6393 دهه بزرگ رکود جریان در

 که گرفت شکل ملی پول بیشتر کاهش برای کشورها میان رقابتی بنابراین آوردند. روی ملی پول ارزش کاهش چون هم دیگری

 .شد نامیده(همسایگان کردن بختدب ) اصطلاح به این سیاست .داشت همراه به را المللی بین مالی بازارهای در ثباتی بی

 های ناآرامی آتی های سال بود. در 6318 سال اواخر در فرانسه فرانک ارزش کاهش به فرانسه اقدام وودز برتون سیستم به ضربه اولین

 که داد کاهش را امن ارز یک عنوان به دلار به ، اطمینان 6313دهه در آمریکا های پرداخت تراز افزایش روبه کسری و اروپا اقتصادی

 آن تجاری تراز عظیم کسری و آمریکا دلار بهره نرخ سریع کاهش گردید. وودز برتون ارز نرخ ثابت سیستم فروپاشی اساس تدریج به

 سال در نهایت گردید. در ثابت بهره نرخ با و اروپا بازارهای به آمریکا بازار از سرمایه عظیم فرار باعث ویتنام با جنگ واسطه به کشور
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 و طلا به هم نسبت کشورها پول ثابت برابری نرخ با وودز برتون نامه موافقت عمل این با و نمود اعلام شناور را دلار آمریکا 6379

 .گردید مدفون دلار

 :پول المللي بين صندوق تشکيل اهداف

 الملل؛  بین تجارت متوازن رشد تسهیل و المللی بین پولی های همکاری گسترش 6

 ارزها؛ نرخ کاهش در رقابت از پرهیز و اعضاء بین ارزش ثبات با سیستم ایجاد 2

 پایدار؛ اقتصادی رشد به دستیابی و فقر کاهش 9

 ها. پرداخت تراز کسری دارای عضو کشورهای به کمک منظور به صندوق عمومی منابع طریق از لازم منابع تهیه 4

 :است گرديده اصلاح بار سه زير دلايل به تاکنون صندوق نامه اساس

 مخصوص برداشت حق معرفی دلیل به 6313 سال (SDR؛)      

 تحت دلخواه ارزی سیستم انتخاب در اعضاء آزادی شناختن رسمیت به وودز برتون سیستم فروپاشی دلیل به 6378 سال 

 ؛صندوق نظارت

 اند ننموده ایفا صندوق به را خود مالی تعهدات که اعضایی حقوق همه انداختن تعلیق به منظور به 6332 سال. 

 :1(SDR)مخصوص برداشت حق

ارزهای  و طلا ذخیره دو خود ارزی سیستم در ثبات منظور به دبودن وودز برتون سیستم عضو که کشورهایی مرکزی بانک و دولت

آن  در که مالی جریانات و کشورها این اقتصادی رشد کفاف آمریکا دلار و طلا ذخیره اما. داشتند اختیار در را خارجی قبول مورد

دلار  و طلا بر علاوه قانونی ذخیره یک عنوان به را مخصوص برداشت حق پول المللی بین صندوق لذا. نداشت را بود افتاده اتفاق زمان

 در و طلا مشخصی مقدار با برابر آن شدن ایجاد ابتدای در SDR هر ارزش .شود جبران المللی بین نقدینگی کمبود تا نمود معرفی

 ماهیت تغییر هم SDR هم، برابر در ارزها همه شدن شناور و وودز برتون سیستم فروپاشی با ها بعده بود امریکا دلار یک واقع معادل

 :است شده آورده سبد به مربوط وزن آخرین ذیل در که شود می شناخته مختلف ارزهای از سبد یک عنوان به و اکنون داد

 

 

 وزن نام ارز

 %4607 دلار آمریکا

 %9303 یورو

 %6303 یوان چین

 %803 پوند انگلیس

 %809 ین ژاپن

 

 

حق  ارزش محاسبه شود. می اعلام و محاسبه پول المللی بین صندوق وسیله به روزانه طور به  SDR مخصوص برداشت حق ارزش

 لندن مورد بازار در روز هر عصر که است تبدیلی نرخ براساس هم آن که باشد می دلار به ارزها از یک هر براساس مخصوص برداشت

 گیرد. می قرار محاسبه

                                                 
2 Special Drawing Right 
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 SDR بهره نرخ

 از مالی منابع تأمین واسطه به که ای بهره یا و گرفته وام آن طریق از اعضاء که است نرخی محاسبه برای اساسی SDR بهره نرخ

 کنند. پرداخت باید اعضاء دیگر

 

 

 و برابری حق برداشت مخصوص با دلار SDRای از نرخ بهره  نمونه

 

 پول المللي بين صندوق ساختار

 ای گانه 24 های گروه در که هستند صندوق این عضو کشور 683 حاضر باشد. درحال می واشنگتن در سازمان این اصلی مقر

 مربوط فرهنگی و سیاسی تاریخی، مسائل به بیشتر که بوده خاصی مقررات براساس کشورها بندی د. تقسیمشدن بندی تقسیم

 صندوق اساسنامه و داشته استقلال خود خارجی مناسبات در که کشوری هر برای پولالمللی  بین صندوق شود. عضویت در می

 قسمت که ها سهمیه همین محل از و بپردازند سهمیه یا عضویت حق بایست می عضو کشورهای.است آزاد بپذیرد را پول المللی بین

 پیشنهادی های برنامه طبق ها پرداخت تراز کسری رفع منظور به عضو کشورهای به دهد، کمک می تشکیل را صندوق منابع عمده

 و مخصوص برداشت حق اعتبار تخصیص میزان صندوق، در عضو رأی قدرت کننده تعیین عضو هر پذیرد. سهمیه می انجام صندوق

 به توجه با اساس برآن و صندوق سرمایه افزایش میزان بار یک سال 1 هر صندوق .باشد می صندوق مالی منابع به دسترسی حداکثر

 و ها دریافت متوسط ارزی، ذخایر متوسط داخلی، ناخالص قبیل تولید از اقتصادی فاکتورهای از آن در که سهمیه فرمول

 .نماید می ابلاغ و تعیین را عضو کشورهای سرمایه سهمیه افزایش میزان گیرد، می قرار استفاده مورد عضو ارزی های پرداخت

 هایش یأر به یأر یک سهمیه مخصوص برداشت حق هزار صد یک هر ازای به و داشته ثابت یأر 213 عضویتش با عضو کشور هر

 ذیل جدول در .دارند اختیار در را سهمیه و یأر حق بیشترین فرانسه و آلمان چین، ژاپن، آمریکا، حاضر حال در شود. می اضافه

 .قرا گرفته است ایران و نخست کشور 1 برای را یأر حق و سهمیه میزان
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 پول ساختار صندوق بين المللي

 

 

 

of SDRs of Total1 Alternate of Total1

Millions Percent  Governor Percent 

1 United States3 82994.2 17.47 Jacob J. Lew 831406 16.54

2 Japan3 30820.5 6.49 Taro Aso 309669 6.16

3 China3 30482.9 6.42 Xiaochuan Zhou 306293 6.09

4 Germany3 26634.4 5.61 Jens Weidmann 267808 5.33

5 France3 20155.1 4.24 Michel Sapin 203015 4.04

29 Iran, Islamic Republic of3 3567.1 0.75 Valiollah Seif 37135 0.74

189 QUOTA 475097.8 100 VOTES 5027674 100

rank Member Voting
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 :باشد مي ذيل شرح به پول المللي بين صندوق ارکان مهمترين

 رئيسه: تأهي

 ؛است صندوق در تصمیم اتخاذ ارگان بالاترین رئیسه تأهی 

 وزیر  یا و مرکزی بانک رئیس معمولاً که است البدل علی مدیر یک و اصلی مدیر یک دارای تأهی این در عضو کشور هر

 ؛باشد می کشور آن اقتصاد

 باشد می سالانه ارگان این جلسات. 

 :عامل تأهي يا اجرايي تأهي

 ؛است صندوق مدیرعامل و اجرائی مدیران از مرکب صندوق عامل تأهی یا اجرایی تأهی 

 تأهی توسط شده تعیین مشی خط اساس بر و نامه اساس مطابق و است صندوق جاری امور اداره مسئول ییاجرا تأهی 

 ؛دهد می انجام را خود وظایف رئیسه صندوق

 دارد عضو 24 اجرایی تأهی. 

 :صندوق مديرعامل

 ؛شود می انتخاب سال پنج مدت برای آن اجرائی تأهی توسط صندوق مدیرعامل 

 ؛دارد معاون چهار چنین هم وی است اجرائی تأهی رئیس صندوق مدیرعامل 

 باشد می پول المللی بین صندوق مدیرعامل عنوان به لاگارد کریستین خانم حاضر حال در. 

 :صندوق دواير و ادارات

 های توصیه تنظیم و ها آن حیطه تحت ممالک اقتصادی وضع بررسی از است عبارت عمدتاً ادارات این از یک هر وظیفه 

 ؛است آمده آن مهان اساس در چه آن به بنا صندوق اهداف تأمین جهت در ربط ذی کشورهای به ارائه برای اقتصادی

 است خاصی وظیفه دارای هریک ادارات سایر . 
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 گزارشات مختلف صندوق بين المللي پول:

 ؛World Economic Outlook – WEO ارزیابی چشم انداز جهانی

 ؛Global financial Stability – GFSR بازارهای مالی

 .Fiscal Monitor تحولات مالیه عمومی
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 المللي پول: عضويت ايران در صندوق بين

 که به شرح ذیل می باشد: است گذاشته سر پشت را مرحله چهار صندوق در خود عضویت بدو از ایران

 (دوم جهانی جنگ از بعد دوره) اول مرحله

 زندگی هزینه افزایش و غذایی مواد کمبود الملل، بین جنگ از ناشی مشکلات و نفت درآمد افت خارجی، تجارت جریان کاهشبا

 . نمود دریافت وام دوم جهانی جنگ از بعد ایران اما کرد. کسب را صندوق کمک اخذ شرایط ایران دولت

 (نفت قیمت شدید افزایش دوران) دوم مرحله

 حساب در توجه قابل مازاد و جهانی بازارهای در نفت بهای شدید افزایش از پس میلادی 6374 سال از صندوق با ایران

 توسط کلی طور به اعتبار این مالی منابع کرد. نفتی تسهیلات نام به اعتباری خط افتتاح به اقدام کشورها، از برخی های پرداخت تراز

 . نمود پرداخت وام ها سال این در ایران لذا شد. تأمین صنعتی کشورهای و  (ایران جمله از) نفت صادرکننده کشورهای

 اسلامی( انقلاب دوره) سوم مرحله

 این در بود. پول المللی بین صندوق جمله از المللی بین های سازمان با ایران ارتباط رسیدن حداقل به و اسلامی انقلاب پیروزی دوره

 های دوره در شرکت جهت بانک کارشناسان از برخی معرفی و اقتصادی های گزارش و دریافت به منحصر صندوق با ایران روابط دوره

 .است بوده ها همایش و کارآموزی

 )بعد از انقلاب اسلامی( چهارم مرحله

 6333 فوریه) 6918 درسال ایران به سال 62 از پس اقتصادی مشاوره جهت صندوق اقتصادی کارشناسان از گروه اولین اعزام با

 . است داشته نهاد این با یمناسب روابط همواره ایران آن از پس که شد آغاز(میلادی
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