
 

 

 22از  4صفحه     4931سال پنجم، شماره پنجاهم، اردیبهشت ماه  
 

w
w
w
 
.
 
S

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

  

 ماهنامه

 

 در اين شماره مي خوانيم:

 اهم اقدامات کانون 

 هاي کانونگزارش عملکرد کارگروه 

 و کميته حل اختلاف هاي کميته سازشگزارش پرونده 

 گزارش اقدامات واحد آموزش 

  مجوزهاي اعضاءگزارش 

 ها اطلاعيه  ها و نامه بخش 

 هاي تحقيقاتی ها، مقالات و طرح گزارش 
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 محترم اعضای به اطلاع رسانی هدف با حاضر ماهنامه
 ارائه و کانون این اقدامات خصوص در کارگزاران کانون

 ماه فروردین از کارگزاری، صنعت با مرتبط گزارش های
  امید .می گردد منتشر اعضاء همراهی و کمک با 1390
 در را کانون خود، سازنده و مفید نظرات ارائه با است
 یاری صنعت اعتلاء نهایت در و ماهنامه این کیفیت ارتقاء

 .نمایید

 

 

 :در این شماره می خوانید 

 

 واحد امور اعضا و اشخاص وابسته به اعضا

 

 

تهران، سهروردی شمالی، خیابان شهید قندی  : آدرس
 17چهارراه سیبویه، پلاک 

  021-89789688: فکس       84087: تلفن     

Website: www.seba.ir 

http://www.seba.ir
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مات کانون   اقدا
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 (30/30/69آيي بررسي شرايط اقتصادی و چشم انداز بازار سرمايه ) گردهم

 

 

 

 

در روز چهارشنبه  بهادار اوراق و بورس کارگزاران کانون همت به "سرمایه بازار انداز چشم و اقتصادی شرایط بررسی" ییآ گردهم

 رئیس پورابراهیمی دکتر ایآق ییآ گردهم این در. شد برگزار کارگزاری های شرکت عامل مدیران حضور با39/39/4931مورخ 

 .  داشتند حضور سخنران عنوان بهایران  شورای مجلس اقتصادی کمیسیون

 حضور حماسه به تبریک ضمن ایران اسلامی شورای مجلس اقتصادی کمیسیون رئیس ابراهیمیپور دکتر آقای جلسه ابتدای در

 و باشد دست یک کشور در اقتصادی تصمیمات منتخب، دولت جدید دوره در نمود امیدواری ابراز منتخب جمهوری ریاست و مردم

 این به پایبند نیز درگیر نهادهای همه و شود اخذ واحدی سیاست یک با بایست می کشور در اقتصادی مسائل نمودند عنوان

 است این بر انتظار و یسترضرو و لازم کشور اقتصادی بدنه در جوانگرایی وی افزود .باشند داشته واحدی صدای و باشند تصمیمات

 عنوان و اشاره کرد کشور بانکی نظام تحول طرح به وی. نماید استفاده گذشته از بیش جوان و مختصص نیروهای از محترم دولت

 .رسید خواهد اتمام به 31 سال اول نیمه در و دردا قرار شورای اسلامی ایران مجلس کار دستور در طرح این که نمود

 و دارد قرار مجلس کار دستور در موضوع این بررسی نمود عنوان نیز افزوده ارزش بر مالیات مسئله خصوص در پورابراهیمی دکتر

 شد عنوان خصوص این در. هستند آن درگیر بازار این نهادهای از برخی و بوده مرتبط نیز سرمایه بازار به افزوده ارزش بر مالیات

 را خود نظرات و یابند حضور موضوع این به مربوط تخصصی جلسات در که است این کارگزاران و سرمایه بازار نمایندگان از انتظار

 .  نمایند عنوان

 موضوع این که است تصویب حال در ارز و کالا قاچاق با مبارزه قانون اصلاح لایحه کلیات نمود عنوان پورابراهیمی در ادامه دکتر

 . باشد ملی تولید از حمایت و کشور اقتصادی رشد وثبات شکوفایی جهت مهمی گام تواند می

 خارجی های سرمایه جذب نیاز پیش عنوان به ارز بورس و شود نرخی تک ارز نرخ دولت دوم دوره در نمود امیدواری ابراز وی

 .  گردد مند بهره مالی نوین ابزار این از نیز سرمایه بازار بازار، در ثبات بر علاوه تا شود اندازی راه

 اسلامی شورای مجلس از را خود های درخواست جلسه در حاضر اعضای در انتهای جلسه پس از سخنرانی آقای دکتر پورابراهیمی،

 کردن بهینه و بهادار اوراق بازار قانون بازنگری و بود متمرکز زدایی مقررات روی بر عمدتاً کارگزاران های درخواست. نمودند مطرح

 .شد شمرده اول اولویت عنوان به مقررات و قوانین

 آرامش ایجاد با نمودند امیدواری ابراز و پرداخته مجلس و دولت بین تصمیمات یکپارچگی لزوم به چنین هم جلسه در حاضر اعضای

 .شود اتخاذ جدید دوره در مهمی تصمیمات اقتصاد و سیاست با مرتبط مسائل در
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 (30/30/69آيي بررسي  اصلاحات دستورالعمل معملات وکالتي و توثيق سهام ) گردهم

 

 

 

 

و شرکت  ران بورس و اوراق بهادارابه همت کانون کارگز "مسها توثیق و وکالتی معاملات دستورالعمل اصلاحات بررسی" آیی گردهم

های کارگزاری فعال  با حضور نمایندگان شرکت 31 /30/39شنبه مورخ  در روز سه گذاری مرکزی اوراق بهادار و تسویه وجوه سپرده

 .شد برگزاردر حوزه اوراق بهادار 

 اوراق بهادار و تسویه وجوه مرکزی گذاری سپرده شرکت حقوقی واحد از محمدی آقای و یونسی خانم ییآ گردهم این ابتدای در

 تاریخ در فوق دستورالعمل اصلاحیه. پرداختند وکالتی معاملات دستورالعمل اصلاحیه اجرای نحوه چگونگی و ارائه به اقدام

 .  اجراست قابل 30/39/31 تاریخ از نیز فوق اصلاحیه متن و شده بهادار اوراق و بورس سازمان مدیره هیات مصوب 41/34/31

 :است آمده دستورالعمل این 9 ماده در

 کارگزاری های شرکت دفاتر از یکی به هویت احراز جهت خود هویت مدارك با همراه را وکالتنامه سند رأساً باید وکیل – 9 ماده"

 ارائه ها کارگزاری دفاتر به دارد، وکالت سند به استناد با را آن فروش قصد که را بهاداری ورقه اصل است موظف وکیل. نماید ارائه

  .عمده نظرات کارگزاران در خصوص این ماده بوده است "نماید

 به جلسه در حاضر اعضای ،اوراق بهادار و تسویه وجوه مرکزی گذاری سپرده شرکت نمایندگاندر انتهای جلسه پس از توضیحات 

 که بوده این کارگزاری های شرکت نمایندگان نکته مهمترین. پرداختند فوق مسائل خصوص در ابهام رفع و پاسخ و پرسش

 گذاری سپرده شرکت نمایندگان و ندارند ها نامه وکالت بررسی جهت را لازمه زمان و تخصص کارگزاری های شرکت پذیرش مسئولین

 آن نمایندگان موافقت مورد که باشند داشته ها آن با بیشتری همکاری بایست می زمینه این در اوراق بهادار و تسویه وجوه مرکزی

 .گرفت قرار نیز شرکت
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 (36/30/69) ياتيحل اختلاف مال أتيکانون کارگزاران بورس و اوراق بهادار در ه ندگانيو انتخاب نما يمعرفبرگزاری جلسه 

 

 

 

 )کاارگزاری کلائت   رستم   آتیاه(،  )کاارگزاری شادملکایرانیان(،  اردیبهشت )کارگزاریبخت جوان آقایان حاضرین در جلسه:

 وثتوی   ابراز(،  بورس )کارگزاریمحمودیباهنر(،  )کارگزاریاسدی معدن(، و صنعت بانک )کارگزاریحمدیخوارزمی(، ا نگر آینده

 )کاارگزاری خداویست  آشانا(،   ساهم  )کارگزاریمفاخریبهپرور(،  پیشگامان )کارگزاریمجد رضای ایران(،  بیمه بورس )کارگزاری

 کاارگزاری  )شارکت دوروزیخاانم   ومهرآفارین(   )کاارگزاری جلیلیتان پاارت(،   ساپهر  گنجیناه  )کارگزاریدعوی سلطان سینا(، 

 .خبره( دنیای

 (ءاعضاامور )کارشناس توانائ  خانمو  اداری()مدیر مالی و (، محمدیدبیرکل قائم مقام) برتاجآقایان نمایندة کانون کارگزاران: 

 بورس و اوراق بهادار کانون کارگزارانمحل جلسه: 

 موضوعات مطرح شده در جلسه:

های حل اختلاف مالیاتی دارد و بسیاری از مسائل تاای دائمی در هیکانون کارگزاران بورس و اوراق بهادار نماینده

های قبلی، از اعضای شود. با توجه به گذشت چند سال از معرفی نمایندهت حل و فصل میاکارگزاران در زمینه مالیاتی در این هی

الذکر معرفی نمایند. با توجه به اهمیت موضوع و انتخاب خود درخواست نمود تا افراد واجد شرایط را جهت حضور در هیات فوق

ن جلسه از نمایندگانی که اعلام آمادگی نمودند دعوت به افراد واجد شرایط در هیات حل اختلاف مالیاتی، تصمیم برآن شد در ای

 عمل آید و اشخاص واجد شرایط از این بین انتخاب شوند. 

کلایی نمایندگان کانون کارگزاران بورس و اوراق بهادار در هیات حل اختلاف مالیاتی در ابتدای جلسه آقایان محمودی و رستم

های خاص خود را دارد رار دادند و عنوان نمودند عضویت اشخاص در این هیات سختیتجربیات خود را در اختیار حاضرین جلسه ق

 باشد.  به خاطر صیانت از منافع صنف می و با توجه به عدم منفعت مالی، حضور در آن صرفاً

 سپس اعضای حاضر در جلسه به معرفی خود پرداخته و شرح مختصری از سوابق خود را عنوان نمودند. 
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  ها کارگروه گزارش عملکرد 

 های کانون و کمیته
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 (30/30/69کارگروه ابزارهای نوين مالي اوراق بهادار)    
 

 

 

  اعضای کارگروه:

 (بورس بهگزین)کارگزاری  آرا محمد گرجی (بانک پاسارگاد)کارگزاری محمد عابد

 (بانک صنعت و معدن)کارگزاری احسان طیبی ثانی (خبرگان سهام)کارگزاری شاهی محمد کفاش پنچه

 (بانک مسکن)کارگزاری احسان قاسمی (رضوی )کارگزاریرضا حیدرزاده علی

  (صبا تأمین)کارگزاری محمدامین قهرمانی
 

 )کارشناس امور اعضاء( صادق درسم )مدیر امور اعضاء(و بهزادفر  بهنامآقایان نمایندة کانون کارگزاران: 

 شده در کارگروه:مطرحموضوعات 

پرداخته و پیشنهادهای خاود را باه    31اعضای کارگروه در ابتدای جلسه به بررسی موارد قابل بحث و تبادل نظر در سال 

 شرح ذیل عنوان نمودند:  

 های اوراق بهادار: بررس  اخمیار معامله سهام در بورس .1

هاای کشاور پاس از رونماایی و اجارای      در باورس  اعضای کارگروه عنوان نمودند متأسفانه ابزارهای نوین ماالی 

ها و تحقیقات نشان داده در دنیا بخش بزرگی از معااملات مرباوط باه     رسند. بررسیابتدایی به جایگاه خود نمی

توان های مختلفی میها و استراتژیباشد و با تدوین الگورتیممعاملات در اوراق مشتقه و سایر ابزارهای نوین می

رکودی، صعودی یا نزولی در بازار به سود رسید؛ اما در کشورمان این ابزار به صورت ناقص اجرایی از هر شرایط 

کنند. اعضای کاارگروه عناوان نمودناد باا توجاه باه       تر از نیازهای بازار حرکت میافزارها نیز عقب شود و نرممی

انجاام شاده، جلساه مشاترکی باا      که خرید سامانه معاملاتی اختیار معامله توسط شارکت فراباورس ایاران     این

چناین  نمایندگان این نهاد برگزار شود تا مسائل و مشکلات در این خصوص مورد بحث و بررسی قرار گیرد. هام 

و تحقیقات انجام شده  بورس اوراق بهادار از نمایندگان کانون درخواست شد مستندات پیشین کانون کارگزاران

پیش از جلسات مشترك، مطالعات انجام شده مورد بررسی قرار گیارد و   در اختیار اعضای کارگروه قرار گیرد تا

 موارد عینی و ملموس در این جلسه مطرح شود.

 بررس  آت  شاخص )آت  سبد سهام(:  .2

العل فاوق در اختیاار   اعلام نمودند کاه دساتور  بورس و اوراق بهادار در این خصوص نمایندگان کانون کارگزاران 

بوده و این کانون نظرات خود را جهت تدوین آن ارائاه داده اسات. اعضاای کاارگروه     مقررات سبا کمیته تدوین 

 عنوان نمودند به عنوان اولویت دوم این موضوع مورد بررسی قرار گیرد تا بخشی از نیاز بازار را پوشش دارد. 

 (:Short Sellingبررس  ساز و کار  فروش اسمقراض  ) .3

درخواست شد مستندات و تحقیقاات انجاام    گزارن بورس و اوراق بهادارکار در این خصوص از نمایندگان کانون

هاا را در اختیاار ایان کاارگروه قارار دهناد تاا باا توجاه باه           شده توسط سازمان بورس و اوراق بهادار و باورس 

 های خود را ارائه دهند. های انجام شده اعضای کارگروه پیشنهادات و بررسی پیشرفت

 بررس  آت  سهام: .4

  های فوق به ترتیب در سال جاری مورد بحث و بررسی قرار گیرند واعضای کارگروه پیشنهاد نمودند اولویت   

 تلاش شود تا نتایج ملموسی در خصوص بهبود موارد فوق حاصل گردد.                 
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 (03/30/69کارگروه امور بورس انرژی )    
 

 

 

 اعضای کارگروه:

 (بانک تجارتکارگزاری )سیدنعیم میری (ساز بازار آتیکارگزاری )پویان دارابی

 (فولاد مبنا کارگزاری)امیر مسعودپرور (کارگزاری بانک خاورمیانه)سرایی رضا نوبخت علی

 (نواندیشان بازار سرمایه)کارگزاری امیررضا حیدری نوری (کارگزاری خبرگان سهام)سیروان امینی

   (کارگزاری بانک ملت)میثاق پیرزاده

 

 (ء)کارشناس امور اعضا توانائ  خانمنمایندة کانون کارگزاران: 

 شده در کارگروه:موضوعات مطرح

 انرژی را بورس حوزه در وجوه تسویه و بهادار اوراق مرکزی گذاریسپرده شرکت با مرتبط اعضای کارگروه مسائل جلسه ابتدای در

 :عنوان نمودند زیر شرح به

 گذاری مرکزی اوراق بهادار و تسویه وجوه؛سپرده شرکت در تسویه فرآیندهای نبودن سیستماتیک -4

 کالا؛ بورس در تسویه مشابه سیستم از استفاده پیشنهاد -2

آن،  اخذ روش تغییر و تضمین وجه کاهش و کالا عرضه جهت نیاز مورد های سپرده و تضمین پیشنهاد تدوین ضوابط -9

 ایران. انرژی بورس در کالا بر تنیمب بهادار اوراق و کالا معاملات مطابق دستورالعمل

 ... و -1

ای به شرکت دهند تا طی نامهاعضای کارگروه عنوان نمودند در خصوص موارد فوق پیشنهادات خود را در اختیار این کانون قرار می

 و تسویه وجوه ارسال شود. بهادار گذاری مرکزی اوراق سپرده

 بازارهای در مشتریان سفارش ارسال نحوه درباره پیشنهادات، ارائه بر مبنی ایرانانرژی  بورس شرکت نامه پیرو جلسه، ادامه در

 پیشنهادات کارگروه ،(ایران انرژی بورس در کالا بر مبتنی بهادار اوراق و کالا معاملات دستورالعمل 21 ماده به عطف) انرژی بورس

 :نمود اعلام ذیل شرح به را خود

 :اینمرنم  صورت به مشمری توسط سفارش ارسال- 1

 اینترنتی معاملات سامانه به ورود با و کندمی دریافت عبور رمز و کاربری کد یک کارگزار با قرارداد انعقاد با مشتری روش این در

 .است نشده نگارش دستورالعملی خصوص این البته در. دهد انجام حضوری مراجعه بدون را خود سفارش تواند‌می

 :الکمرونیک  پست یا و فکس طریق از سفارش ارسال- 2

 بوده مرسوم کالایی )فکس در بورس کالا، فکس و پست الکترونیکی در بورس انرژی( هایبورس در فوق هایروش است ذکر به لازم

 .است نشده نگارش ین طریقا مشتری از سفارش دریافت خصوص در دستورالعملی اما

 کالا معاملات دستورالعمل 21با توجه به موارد فوق و پیشنهاد شرکت بورس انرژی ایران مبنی بر تدوین دستورالعمل موضوع ماده 

 نویس مربوطه نیز در کارگروه تنظیم گردد. ایران، پیشنهاد شد پیش انرژی بورس در کالا بر مبتنی بهادار اوراق و
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 (03/30/69کارگروه امور معاملات و پاياپای کالا )    
 

 

 

 اعضای کارگروه:

 (پگاه یاوران نوینکارگزاری )مهدی میرشاه محمد (مفیدکارگزاری )فر مهدی زمانی

 (بانک مسکن کارگزاری)میثم باقری (کارگزاری باهنر)پور سیدمحمود حسینی

 (سهم آشنا )کارگزاریشکرریزامین  (کارگزاری اقتصاد بیدار)پور حسن رضایی

   هاشم باروتی

 

ختان  ستیده لتیلا    )رئیس هیات مدیره کانون کارگزاران و مدیرعامل کارگزاری بانک سامان( و  حمیدرضا مهرآورآقای  مهمان:

 )عضو هیات مدیره کانون کارگزاران و مدیرعامل کارگزاری بانک کارآفرین(مجیدی زاویه 

 (ء)مدیرامور اعضابهزادفر آقای نمایندة کانون کارگزاران: 

 شده در کارگروه:موضوعات مطرح

در این جلسه از دو عضو هیات مدیره کانون کارگزاران دعوت شد تا در خصوص ابلاغیه اخیر این کانون با موضاوع تغییار    

% بحث و تبادل نظر صاورت  43% به 24های کالایی از در بورس"تخفیف و بازاریابی توامان"یا  "بازاریابی"یا  "تخفیف"سقف اعطای 

 گیرد.   

 در ابتدای جلسه اعضای کارگروه موارد ذیل را در خصوص ضوابط فوق مطرح نمودند:

 و خادمات  هاای  نارخ  ساقف  تصویب»قانون بازار اوراق بهادار مصوب مجلس شورای اسلامی عنوان شد  0ماده  41در بند  -4

قانون بار عهاده هیاات مادیره ساازمان باورس و اوراق بهاادار         این موضوع "مالی ادهاینه" سایر و "بورس،" کارمزدهای

چه این سقف کارمزد برداشته  دارد. چناناین محدودیت، کارگزاران را از دریافت کارمزد بالاتر در مواردی باز می«. باشد می

توانند با توجه به خدمات متنوعی کاه ارائاه   می شود عملاً لزومی به ارائه سقف برای تخفیفات نیز نخواهد بود و کارگزاران

تواناد شارایط   دهند کارمزدهای متنوعی را اخذ نمایند. اخذ کارمزد آزاد توسط کارگزاران بدون کف و سقف اعلامی میمی

 را برای ارائه خدمات کارگزاران تسهیل نماید.

درصادی تفااوتی نداشاته و هماه      43فاات  باا اعطاای کاف تخفی    درصدی در بورس کالا عملاً 43اعطای سقف تخفیفات  -2

کنناد. حتای اخیاراً در معااملات مرباوط باه       مشتریان اعم از خرد و کلان این مقدار تخفیاف را از کاارگزاران طلاب مای    

قراردادهای آتی کالا نیز این میزان تخفیف از طرف مشتریانی که تنها چند قرارداد دارناد درخواسات شاد. عالاوه بار آن      

دادند زیاد بوده و اکنون بایاد منتظار ماناد تاا     درصدی ارائه می 24ملاتی که کارگزاران تاکنون تخفیف حجم برخی از معا

 درصد داشته باشند.  43های تخفیف بالاتری تا سقف ها نیز درخواستآن

آزماوده شاد.   ای که به صورت آزمون و خطا همه اعداد گونههای هیات مدیره زیاد بوده بهتغییرات در ضوابط فوق در دوره -9

 دارد.  ریزی بلندمدت باز میاین تغییرات و عدم اطمینان به آینده آن، کارگزاران را از برنامه

صاورت  های مختلف و بهتوانست شرایط اعطای تخفیف با میزان عرضههای قابل انعطاف در تدوین ضوابط مییکی از روش -1

 تر بود.پذیر توجیه که گردد بیشتر تخفیف و به طبع آن بیشتر عرضه به منجر توانستمی سیاست پلکانی باشد. این
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 در ادامه جلسه دو عضو هیات مدیره کانون نیز موارد ذیل را مطرح نمودند:

باه   24این ضوابط پس از برگزاری جلسات مداوم مورد بررسی قرار گرفت و نهایتاً سقف تخفیفات در باورس کاالا از    -4

شنهادهای فعلی اعضاء در جلسات هیات مدیره بحث و بررسی شده بود. در درصد تغییر پیدا نمود و حتی اکثر پی 43

های صورت گرفته متوجه شدیم اغلب کارگزاران ضابطه کانون را رعایت نکرده و کارگزاران قانون ماداری کاه   بررسی

کاارگزار  ای کاه در برخای ماوارد تنهاا چناد      گوناه کنند مشتریان خود را از دست دادند، باه سقف فوق را رعایت می

 های محصولات را به صورت انحصاری با نقض این ضوابط در اختیار گرفتند. عرضه

 حجام  بیشاترین  کاه  مشاتریانی  تنهاا  تواندو کارگزار می بود نخواهد مشتریان همه مشمول سقف تخفیفات اعطایی -2

درخواسات دریافات ایان    که همه مشتریان کاالایی  نماید. این طرح این دادند، مشمول اختصاص خود را به معاملات

 تواند با مدیریت کارگزاری حل شود.مقدار تخفیف را دارند می

کارگزار دعوت نماوده در جلساات هیاات مادیره حضاور بیابناد و        1تاکنون از  ن کارگزاران بورس و اوراق بهادارکانو -9

باورس و   لفاات ساازمان  اهمیت ضوابط فوق و لزوم رعایت آن برایشان شرح داده شد و یک کارگزار را باه کمیتاه تخ  

اکثار   ارجاع نمود و برای ایشان نیز حکم صادر شده است، باتوجه به عدم رعایت ضابطه پیشاین، عمالاً    اوراق بهادار

شدند، اما حد نصاب فعلی مشمول همه کاارگزاران نباوده و    بایست به کمیته تخلفات سازمان ارجاع میکارگزاران می

بایست به کمیته تخلفات ساازمان باورس و اوراق بهاادار    د نیز تخطی کنند، میدرص 43چه کارگزاران از سقف  چنان

 معرفی گردند.  

کانون کارگزاران بورس و اوراق بهادار در جلسات خود باا نماینادگان ساازمان باورس اوراق بهاادار پیشانهاد نماوده         -1

ز قرار گیرناد. در صاورت اجرایای    های کارگزاری مورد تأیید این کانون نی اعضای هیات مدیره و مدیران عامل شرکت

نظر خاود قارار داده و در مجماوع    کنند ماد  ضوابط فوق را رعایت نمی شدن این موضوع، این کانون کارگزارانی را که

 برد.  هزینه تخطی از این ضابطه را بالا می

بارهاا   اق بهاداربورس و اور ها مناسب و معقول است و در این خصوص، کانون کارگزارانپیشنهاد حذف سقف کارمزد -4

 پیشنهادات خود را ارائه نموده اما با مخالفت مواجه شد، این کانون مجدداً این موضوع را پیگیری خواهد نمود. 

چنین هزینه و تبعاات  هایی نظیر پلکانی نمودن ضوابط تخفیفات، عملاً موجب گمراهی در محاسبات شده و همطرح -1

 دهد.های احتمالی را بسیار افزایش می بازرسی

در ادامه جلسه اعضای کارگروه پیشنهادات خود را جهت بهبود وضعیت بورس کالا در اختیار هیات مدیره کانون کارگزاران بورس و 

 بین با نمایندگان سازمان بورس و اوراق بهادار یا شرکت بورس کالا ایران مطرح گردند.مااوراق بهادار قرار دادند تا در جلسات فی

 باشد:شرح ذیل میمسائل فوق به 

 اعطای اعمبار به مشمریان کالای : .1

، اعطای اعتبار در شرکت بورس کالا ایران 4932طبق مصوبه هیات مدیره سازمان بورس و اوراق بهادار در سال 

ممنوع گردید. کانون کارگزاران بورس و اوراق بهادار به سازمان بورس و اوراق بهادار پیشنهاد نمود که کارگزاران 

درصد حقوق صاحبان سهام خود به مشتریان بورس کالا اعتبار دهند و سازمان بر اساس این  4باشند تا سقف  مجاز

درصد حقوق صاحبان سهام به کلیه مشتریان را تصویب کرد و اختیار تدوین  4پیشنهاد اعطای اعتبار تا سقف 

و  شود موضوع اعتبارات و ساز نمود. پیشنهاد میضوابط و ساز و کار اعطای اعتبار علاوه بر آن را به بورس کالا محول 
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کار آن مجدداً در کارگروه تخصصی امور معاملات و پایاپای کالا با حضور نمایندگان شرکت بورس کالا ایران و 

 سازمان بورس و اوراق بهادار مطرح گردد.

 های پایه کالاها:نظارت بر ییمت .2

خوانی اهده شده که عدد خروجی با اعداد محاسبه شده در فرمول همگذاری کالاها بعضاً مشجایی که در قیمت ازآن

نیز حضور  ن کارگزاران بورس و اوراق بهادارای از کانوهای پایه نمایندهشود در تعیین قیمتندارد، پیشنهاد می

 داشته باشد و یا نظارت از جانب شرکت بورس کالای ایران به صورت مداوم در این خصوص صورت پذیرد.

 ف برخ  از مسمندات غیرضروری از فرآیند پذیرش:حذ .3

 که است لازم...  و شده حسابرسی مالی های صورت نظیر زیادی مستندات کالا، پذیرش فرآیند در حاضر حال در

 مالی های صورت هدفمند صورت به ایران کالا بورس شرکت شود می شود، پیشنهادنمی ایاستفاده آن از هم عمدتاً

 اسناد و مدارك کارگزاران از  هاشرکت این مورد در تنها و دارند تقاضا نماید مشکوکی معاملات که را هاییشرکت

 درخواست و دریافت کند. را لازم

 سیسمم  شدن سفارشات مشمریان: .4

گیرد که این موضوع بهتر از دریافت در حال حاضر دریافت سفارشات مشتریان عمدتاً از طریق فکس صورت می

 باشد.خصوص در حوزه امنیت میباشد، اما سیستمی شدن آن به مراتب بهتر از روش فعلی بهسفارشات میکاغذی 

 گذاری مرکزی اوراق بهادار و تسویه وجوه:های کارگزاران در شرکت سپردهنامهاصلاح کاربرد ضمانت .5

ادراتی کارگزاران در حوزه % تضمین ص4شود های فوق در حال حاضر کاربردی ندارند و پیشنهاد مینامهضمانت

 ها محاسبه شود. نامهصادرات از محل این ضمانت

 :ها برای تمام  کارگزاران در در تمام مراحل یبل از تأیید تا تأیید نهای امکان مشاهده عرضه .6

 ها قابل مشاهده باشند.شود از ابتدای ثبت توسط کارگزار عرضه کننده تا مرحله ثبت نهایی عرضهپیشنهاد می

 های فعال در شرکت بورس کالای ایران؛بسط بازار آت  کالا به سایر کالاها و رینگ .7

المفاوت( در شرکت بورس کالای یرارداد مابه – contract for difference) CFDاندازی یراردادهای راه .8

 ایران؛

 های سپرده کالای ؛افزارها از جمله گواه ها و نرمشدن سامانهیکپارچه .9

رها و تسهیل فرآیند ارائه خدمات بیشمر جهت تحویل معاملات مشمقه از جمله گواه  سپرده توسعه انبا .11

 کالای  و سلف موازی اسماندارد محصولات بورس کالا؛

 کهصورت  در - آپشن و سکه آت  معاملات در گذاریسرمایه هایصندوق فعالیت امکان نمودن فراه  .11

 و آپشن و آت  معاملات بازار به بخشیدن عمق راسمای در -باشد شده داده پوشش کامل هاآن ریسک

 آن؛ رونق

های کاغذی که دارای کد هسمند و عدم یبول مسئولیت شرکت بورس کالای ایران در پذیرش شرکت .12

 انمقال این ریسک به کارگزاران؛

 میلیون تومان؛ 21بورس کالا به  معاملات در تغییر سقف کارمزدهای .13
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 اشمباهات احصاء کالا با موضوع بورس معاملات دسمورالعمل 31 ماده الف بند دسمورالعمل موضوع .14

 کالای . هایبورس معاملات در کارگزاران

 تهران؛ TTSامکان انجام معاملات صادرات  در سامانه  .15

 های کارگزاری؛ها در مجامع شرکتعدم حضور نماینده بورس .16

 کنندگان در بورس کالای ایران.بندی عرضهپیشنهاد رتبه .17

نظرات تخصصای ایان کاارگروه    همانند جلسه فوق برگزار گردد و  پایان نیز اعضای کارگروه درخواست نمودند تا جلساتی دیگریدر 

 در رو قرار گیرد. به صورت رون کارگزاران بورس و اوراق بهادار در اختیار هیات مدیره کانو
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 ( 02/30/69آوری اطلاعات ) کارگروه فن    
 

 

 

 اعضای کارگروه:

 (کارگزاری پارس نمودگر)اسماعیل میرزائی قمی (کارگزاری فارابی)محمد قاسمی

 (بانک سامان کارگزاری)پور حمیدرضا نعمتی (مدیرعامل شرکت ارشن)احمد آقاجان تبار

 (بانک کشاورزی)کارگزاری زهراییمجیدرضا شمس  (کارگزاری بانک آینده)محمدعلی سعیدی

   (آگاهکارگزاری )میثاق احمدی

 

 الته دهقتان  روح و )رئیس هیات مدیره کانون کارگزاران و مدیرعامل کارگزاری باناک ساامان(  حمیدرضا مهرآور آقایان  مهمان:

 )مدیر فناوری اطلاعات سازمان بورس و اوراق بهادار(

 (  ء)مدیرامور اعضابهزادفر آقای نمایندة کانون کارگزاران: 

 شده در کارگروه:موضوعات مطرح

در این جلسه که با حضور رئیس هیات مدیره کانون کارگزاران باورس و اوراق بهاادار و مادیر فنااوری اطلاعاات ساازمان        

گیری توساط نماینادگان   تی که قابل طرح و بررسی در کارگروه فوق و قابل پیبورس و اوراق بهادار برگزار شد، مسائل مهم حوزه آی

 باشد، به شرح ذیل عنوان شد: سبا می

هتای  حتوزه معتاملات بترخط، صتندوق     در افتزاری خدمات نرم هایشرکت با کارگزاران بررس  یراردادهای -1

 آفیس کارگزاران: گذاری و بک سرمایه

 شاکل  باه  افازاری نارم  خادمات  دهناده  ارائاه  هاای شارکت  و کارگزاران مابینفی قراردهای شد پیشنهاد خصوص این در

 آن بار  عالاوه . گیارد  قارار  بررسای  ماورد  و طراحی مجدداً طرفین هایمسئولیت و خدمات دقیق شرح ذکر با و استاندارد

 .گردد مشخص کارگروه هایبررسی در قسمت هر در خدمات ارائه عادلانه و واقعی نرخ شد پیشنهاد

 :کارگزاری افزارهاینرم در اسمفاده جهت افزاری نرم هایشرکت API سازی اسماندارد -2

اختصاصای  UI ایجااد  در کاارگزاران  کاه  اسات خادماتی  Application programming interface یا API خدمات

(User Interface کاربری اختصاصی رابط یا )نیااز  آن باه  خاود  تریدینگ الگوریتم و جانبی افزارهاینرم در استفاده یا 

 سابدهای  و هاا صاندوق  بارخط،  معااملات  افازاری در هاای خادمات نارم   توساط شارکت   لازم اسات  خادمات  ایان . دارند

 اساتاندارد  و کیفیات  باا  خادمات  ایان  حاضار  حال در. گردد ارائه کارگزاران به...  و الگوریتمی بازارگردانی گذاری، سرمایه

 اعضاای  شاد  پیشانهاد  خصوص این در. دارد وجود تأخیر نیز آن ارائه در حتی و نگرفته قرار کارگزاران اختیار در مناسبی

 اوراق و بورس سازمان و افزاری نرم خدمات هایشرکت اختیار در دریافت جهت خدمات این از را استانداردی یک کارگروه

 .قرار دهند بهادار

 ها:صندوق حوزه در ت آی خدمات روی بر گذاری نرخ  -3

کاه مسائله فاوق در کاارگروه     جاایی بهاادار پیشانهاد نماود از آن   ن بورس و اوراق ادر این خصوص نماینده کانون کارگزار

بعدی کارگروه نیز از نمایندگان ساازمان باورس    گذاری در حال بررسی بوده و در جلسه های سرمایهسبدگردانی و صندوق
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یارد، یاک   های کارگزاری و نهادهای مالی در حال دعوت شده تا این موضاوع ماورد بررسای قارار گ    و اوراق بهادار، شرکت

 نماینده از این کارگروه نیز جهت ارائه نقطه نظرات، حضور داشته باشد.  

 :کارگزاری هایشرکت برای( Multi OMS)  اس ام او چند از همزمان اسمفاده امکان نمودن فعال -4

افازاری باه   نماینده سازمان بورس و اوراق بهادار عنوان نمود یکای از اهاداف ایان ساازمان در حاوزه ارائاه خادمات نارم        

ترین افزاری به یک شرکتی دیگر در کوتاهدهنده خدمات نرمکارگزاران، امکان سوئیچ نمودن کارگزاران از یک شرکت ارائه

زمان ممکنه است. در این خصوص لازم است کارگزاران از طریق درگاهی به سازمان بورس و اوراق بهاادار متصال باشاند    

آل برای صنعت . اعضای کارگروه در این خصوص عنوان نمودند موضوع فوق یکی ایدهباشدکه این اتصال در حال انجام می

 شود.تر نمودن ارائه خدمات در صنعت میبوده و موجب رقابتی

 ASها؛ ارتقای سامانه اندازی امکان معاملات برخط در اختیار معاملات بورساز دیگر مسائل مطروحه در کارگروه راه

اندازی سامانه هیبرید سهام بوده که جهت بررسی در اختیاار نمایناده سابا    یا راه IRPTو مشخص نمودن وضعیت سامانه 

 قرار گرفته است.
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 (06/30/69کارگروه ابزارهای نوين مالي کالايي )    
 

 

 اعضای کارگروه:

 (سیناکارگزاری )قاسمیربابه  (مفیدکارگزاری )محمدرضا ماجد

 (بانک رفاه کارگران کارگزاری)پور محمدرضا رئیس (سپهر باستانکارگزاری )نیما ملایی

 (شهر)کارگزاری محبوبه شیریان (بانک صنعت و معدنکارگزاری )رضا مناجاتی

   (سرمایه و دانشکارگزاری )سیدمصطفی نامنی

 

 )کارشناس بازار سرمایه( مرشد سلوک آقای مهمان:

 )کارشناس امور اعضاء( توانائ )کارشناس امور اعضاء( و خانم درسم  آقای نماینده کانون کارگزاران: 

 شده در کارگروه:موضوعات مطرح

هاای کاارگزاری،   پیرو پیشنهاد اعضای کارگروه ابزارهای نوین مالی کالایی، این کانون در طی یاک نظرسانجی از شارکت    

ابزارهای نوین مالی گردآوری نماود. اعضاای کاارگروه در ایان جلساه عالاوه بار بررسای نظارات          ها را در خصوص توسعه نظرات آن

 گردآوری شده، خود نیز مواردی را مطرح نمودند.

‌باشد:  مجموع موارد مطروحه به شرح ذیل می

 افزایش سقف یراردادهای آت : .1

 طاور ‌هماین  و فاروش  و خرید سفارشات ورود حجم محدودیت اعمال با کالا، بورس در مشتقه ابزار معاملات اصلی بازیگران

که این محادودیت  با توجه به این .گردندعملا محدود می( قرارداد 243 حداکثر) معاملاتی کد یک در باز های‌موقعیت تعداد

همین دلیال پیشانهاد   گردد، بهدر نهایت موجب خرید و فروش با کدهای دیگر و عدم رعایت مسائل مربوط به پولشویی می

 الذکر افزایش یابد.شد سقف قراردادهای آتی به میزان دو یا سه برابر رقم فوق

 افزایش سقف کارمزد کارگزاران: .2

سقف کارمزد کارگزاران برای قراردادهای آتی سکه طلا طباق مصاوب هیاات مادیره ساازمان باورس و اوراق بهاادار مبلا          

ایان کاارمزد در هیاات پاذیرش باورس کاالای ایاران رقام          باشد اما در حال حاضار ریال برای خرید یا فروش می 230333

ریال تعیین شد، پیشنهاد شد یا سقف کارمزد کارگزاران افزایش یابد یاا کاارمزد کاارگزاران همانناد کاارمزد ساایر       410333

 ها به صورت درصدی از ارزش هر قرارداد تعیین گردد.بورس

 اخمیار معامله:گران حقوی  در یراردادهای اخذ تسهیلات برای معامله .3

شاود کاه در پایاان هار     ( تضامین ثابتی اخذ میoption writerدر حال حاضر برای فروشندگان قرارداد اختیار معامله ) 

گردد. باا توجاه باه مشاتری محاوری در      روز، پس از محاسبه، وجه تضمین لازم مدیریت ریسک بر حساب ایشان اعمال می

بایست پیش از انجام معاملاه  مشتقات، مشتری جهت اخذ موقعیت تعهدی می خصوصاًتسویه و پایاپای معاملات بورس کالا 

که بدیهی است مشتریان مترصاد  های تحت اختیار بورس اقدام نماید. حال آنمین وجه تضمین اولیه در حسابأنسبت به ت

گاردد هزیناه ماالی    ب مای فرصتی جهت اخذ موقعیت هستند و شاید طی مدتی، فرصتی را شناسایی نکنند لذا این امر سب
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از مشتریان حقاوقی سالب گاردد.     معاملات به واسطه بلوکه شدن وجوه در یک حساب بالاتر رود و انگیزه معاملات خصوصاً

 T+4به   T+3پیشنهاد شد در خصوص اخذ موقعیت تعهدی فروش در بازار اختیار معامله زمان تامین وجه تضمین اولیه از 

گردد این موضاوع در  در مشتریان حقوقی خواهد شد. پیشنهاد می افزایش انگیزه معاملات خصوصاًتغییر یابد. این امر سبب 

 چارچوب ضوابطی بررسی شده و برای شروع برای مشتریان حقوقی این امکان در بدو امر فراهم شود.

 پارچه بین انبارها جهت تحویل:ایجاد سامانه یک .4

گاردد  ای طراحی شده که ما به ازای هر انبار تحت کلید، یک نماد تعریف میدر حال حاضر گواهی سپرده سکه طلا به گونه

آماد  ن اسات. ایان امار سابب افازایش ناکار     در خصوص سکه طلا کاملا همگ که دارایی پایه در کلیه انبارها خصوصاًحال آن

هد کارد. پیشانهاد شاد فرایناد باه      هایی مواجه خوافرایند توسعه این بازار را با چالش نمادهای معاملاتی خواهد شد و عملاً

که نزد کدام انبار دارایی خاود را باه گاواهی تبادیل کردناد در کلیاه        ای طراحی و اصلاح گردد تا مشتریان فارغ از این گونه

 انبارها امکان دریافت دارایی را داشته باشند و فرایند تسویه و پایاپای نزد انبارها توسط اتاق پایاپای صورت پذیرد.

 مشمریان: جائ  جابه سهولت امکان کردن فراه  .5

 تسویه از قبل مشتری هر که طوری به دارد، وجود جایی مشتریجابه محدودیت در در بازار آتی سکه طلا، که این به توجه با

 ساهولت  به مشتریان جائی جابه که گردد فراهم پیشنهاد شد امکانی ندارد، جاییجابه امکان باز تعهدی های موقعیت بستن و

 های تعهدی باز مشتری که در ریسک نیست، قابلیت انتقال بین کارگزاران را داشته باشد.صورت گیرد و موقعیت

 :اینمرنم  فروش و خرید درخواست نمودن فراه  امکان .6

گیاری کاغاذی و بارخط    در کنار روش سنتی سافارش  نیز اینترنتی صورت به فروش و خرید درخواست امکان شد پیشنهاد

 .یابد می کاهش نیز انسانی خطاهای کار این با که نباشد کاغذی سند فیزیکی مبادله به نیاز و گردد فراهم

 :حذف گواه  آمادگ  تحویل .7

 بورس معامله، طرف دو قراردادهای شدن بسته و نقدی تسویه بر علاوه نکول صورت در تحویل آمادگی گواهی ارائه زمان در

 باا  داده ارائاه  گواهی که طرفی بعد کاری روز که حالی در گیرد می نظر در کننده نکول طرف برای درصدی یک جریمه کالا

 لاذا  و نمایاد  جاایگزین  دوبااره  را خود شده بسته قراردادهای نتواند است ممکن و بود خواهد مواجه قیمت نوسانات ریسک

درصد جریمه بارای   یا شده حذفیا  سکه تحویل فرآیند از بخش این شد پیشنهاد. شد خواهد تحمیل وی بر زیادی ریسک

 .گیرد قرار بازنگری شخص نکول کننده مورد

 :جایگزین  گواه  سپرده کالای  سکه طلا به جای تحویل سکه طلا در فرآیند تحویل .8

 تحویال  تکلیف که کشد می طول تقویمی روز چند گاهاً و کاری روز یک معاملات، پایان از پس آتی سررسید قراردادهای در

 جریمه بورس طرفین، از یک هر نکول صورت در و شود مشخص فروشنده به پول تحویل طور همین و خریدار طرف به سکه

 در اتحادیه طرف از شده اعلام سکه قیمت و قبل روز تسویه قیمت اختلاف و مقابل طرف کارمزدهای علاوه به درصدی یک

 یاک  جریماه  نباودن  بااز دارناده  . دهد دیگر طرف به و اخذ را( دارد اختلاف بازار کف قیمت با موارد بیشتر در که) قبل روز

 ریساک  جهاانی،  بازارهاای  در طالا  قیمات  باودن  ای لحظاه  باه  توجاه  باا  قبل روز نقدی قیمت دادن قرار ملاك و درصدی

 باازار  پایاان  باا  زماان  هم و آخر روز در تحویل فرایند شد پیشنهاد لذا.  برد خواهد بالا را تحویل فرایند در کنندگان مشارکت

( پس از پایان زمان معاملاتی گواهی سپرده کاالایی  دیگری ساعت هر یا) 44ساعت  تا حداکثر معاملات ساعت و شود انجام

 و قرارداد سپرده کالایی جایگزین فرایند ناکارآمد تحویل فعلی گردد. باشد
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 کاهش بوروکراس  اداری: .9

 قراردادهاای  هویات  احراز و کدگیری نیاز جهت دسترسی برخط و مداركباتوجه به اضافه شدن مدارك و قراردادهای مورد 

 کادگیری  هاای  فرم از صفحه امکان حذف چند رسد می نظر به ها فرم تمامی تکراری بودن بسیاری از اطلاعات پایه در آتی و

باه صاورت یکپارچاه    هاا  کاربردی باشد. علاوه بر آن پیشنهاد شد احراز هویت مشتریان در بین باورس  آن محتوای حفظ با

 صورت گیرد.

 ها:مجزا نمودن حساب .11

کاه  باشاد و در صاورتی  که حساب در اختیار مشتریان هم برای آتی و هم اختیار معامله به یکدیگر متصل مای  باتوجه به این

فی قرار گرفته باشد و با پرداخت وجاه اضاا   At riskمشتری با احتساب موقعیت باز و کاهش وجه تضمین لازم در وضعیت 

تمایل به اخذ موقعیت در معاملات اختیار را داشته باشد بخشی از این پاول در ابتادا  جهات رسایدن وجاه تضامین اولیاه        

جایی برای معاملات اختیار را دارد که لازم است ایان  گیرد و مابقی آن امکان جابهمشتری در قرارداد آتی سکه طلا قرار می

 ها صورت پذیرد.تفکیک حساب

 ها:اد مظنهافزایش تعد .11

ها در سامانه معاملاتی برخط باه  پیشنهاد شد همانند معاملات بورس اوراق بهادار تهران و فرابورس ایران نمایش تعداد مظنه

 افزاری فراهم گردد.های خدمات نرمعدد افزایش یابد و امکان تحلیل عمق بازار نیز برای شرکت 4
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 (03/30/69گذاری ) های سرمايه کارگروه سبدگرداني و صندوق    
 

 

 

 اعضای کارگروه:

 (بانک کارآفرینکارگزاری )مهدی علی بیگی (سهم آشناکارگزاری )شهریار شهمیری

 (امین آوید کارگزاری)آریا ملکی (کارگزاری بانک خاورمیانه)رضا قنبرعباسی علی

 (بورسیران)کارگزاری امیر صالحی (اردیبهشت ایرانیانکارگزاری )اصغر مهریزاده علی

   (کارگزاری بانک کشاورزی)محسن عبدالهی

 

آوری  فن مدیراله دهقان) روح )مدیر نظارت بر نهادهای مالی سازمان بورس و اوراق بهادار(،محمدرضامعممد آقایان مهمانان:

 مدیریت نظارت بر نهادهای مالی سازمان بورس و اوراق بهادار(،)کارشناس ، رضا نوح اطلاعات سازمان بورس و اوراق بهادار(

حمیدرضا  )رئیس هیات مدیره کارگزاری آبان(،بابک حقیق  مهمانداری )مدیرعامل کارگزاری بانک سامان(،حمیدرضا مهرآور

)مدیرعامل هان  شهری هم افزا(، )عضو هیات مدیره شرکت رایانمحمد اسمراب  افزا(، هم )مدیرعامل شرکت رایانپور عبدالله

گذاری  )معاونت سرمایهمهدی اسلام  بیدگل  )معاون بازرگانی شرکت تدبیرپرداز(،شهرام سیدشاکری  شرکت تدبیرپرداز(،

)مدیر فرشید زارع  آوری اطلاعات کارگزاری بانک آینده(، )مدیر فنمحمدعل  سعیدی گذاری آرمان آتی(، مشاوره سرمایه

فریبرز  گذاری تأمین سرمایه بانک ملت(، )مدیر صندوق سرمایهنیا رسول رحیم  رگران(،گذاری بانک رفاه کا سرمایه

 ها خانمو گذاری کارگزاری  آبان(  )مدیر صندوق سرمایه(، امین رنجبرگذاری کارگزاری آگاه )مدیر صندوق سرمایهفرد محمدی

گذاری کارگزاری بانک  )کارشناس ارشد سرمایهیکون  سیده فرخ)مدیرعامل کارگزاری بانک کارآفرین(، سیده لیلا مجیدی زاویه

 صندوق کارگزاری سهم آشنا( )کارشناس ساناز ذبیح کشاورزی( و 

 (ء)کارشناس امور اعضا درسم ( و ء)مدیر امور اعضابهزادفر آقاینمایندة کانون کارگزاران: 

 موضوعات مطرح شده در کارگروه:

گذاری اعلام نمودند با توجه به موافقت های سرمایهای به صندوقتدبیرپرداز طی نامهافزا و افزاری رایان همهای خدمات نرمشرکت

بین و همزمان با ماگذاری با پایان یافتن قرارداد فیهای سرمایهگذاری صندوقسازمان بورس و اوراق بهادار با تغییر شیوه قیمت

 شود:غیر به شرح ذیل محاسبه میهای مربوطه بر اساس روش ثابت و متشروع قرارداد جدید، هزینه

 تومان هزینه ثابت؛ 2403330333سالانه مبل   -

 گذاری؛گذار دارای واحد سرمایهتومان به ازای هر سرمایه 433سالانه  -

 افزار؛تومان به ازای هر درخواست صدور یا ابطال ثبت شده در نرم 03مبل   -

 هزار میلیارد تومان؛ 9ها تا سقف از متوسط ارزش خالص دارایی 3033334سالانه  -

 هزار میلیارد تومان؛ 4هزار میلیارد تومان تا سقف  9ها از از متوسط ارزش خالص دارایی 3033339سالانه  -

 هزار میلیارد تومان به بالا؛ 4ها از از متوسط ارزش خالص دارایی 30333334سالانه  -

 خدمات های شرکت هایهزینه میزان خصوص در گزارشی ارائه هب اقدام کارگران رفاه بانک کارگزاری نمایندگان جلسه ابتدای در

 های شیوه تغییر خصوص در جلسه حاضرین سپس و نمودند گذاریقیمت جدید شیوه اساس بر و گذشته در افزاری نرم
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 و قبلی شیوه به هاقیمت تغییرات دقیق رقم نرخ، تغییر از قبل گذاریسرمایه هایصندوق با مذاکره لزوم جایگزین، گذاری قیمت

 و پرداختند نظر تبادل و بحث به...  و گذاریسرمایه هایصندوق خصوص در افزاری نرم خدمات هایشرکت های هزینه جدید، شیوه

 .نرسیدند بندیجمع به فوق موارد خصوص در جلسه این در مباحث گستردگی به توجه با

 سازمان، نمایندگان و افزارینرم خدمات هایشرکت نمایندگان جلسه، در حاضر نمایندگان دیگری جلسه در شد مقرر نهایت در

 .دهند ادامه نتیجه حصول تا را جلسه در شده ذکر مباحث
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 میته سازش ک های  گزارش پرونده
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 31/13/96تا تاریخ  11/13/96تعداد شکایات وارده به کمیمه سازش از تاریخ 

 ‌‌311 13/20/69های‌در‌جریان‌در‌تاریخ‌‌پرونده

 ‌96 13/21/69الی‌‌‌23/21/69های‌وارده‌از‌تاریخ‌‌پرونده

 ‌‌97 13/21/69الی‌‌‌23/21/69های‌مختومه‌‌از‌تاریخ‌‌پرونده

 ‌‌311 13/21/69های‌در‌جریان‌در‌تاریخ‌‌پرونده

مختومه‌در‌های‌‌پرونده

‌ماه‌خرداد
97‌‌

‌عدم‌سازش‌سازش

‌
عدم‌

پیگیری‌

 خواهان

‌
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‌

‌
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‌
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 خواهان

‌
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‌
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حضور‌

 خواهان‌

‌
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 خردادماهفهرست موضوعات وارده به کمیمه سازش در 
تعداد 

 شکایات
 توضیحات

 مطالبه بدهی ناشی از خرید سهام  1 مطالبه وجه

 44 اقدامات کارگزاری

 فریز سهام بدون اطلاع مشتری

 فروش بدون درخواست مشتری

 برداشت از حساب مشتری

 عدم دسترسی به سیستم آنلاین

 عدم اجرای تعهدات قرارداد صندوق سرمایه گذاری

 عودت مبل  واریز به حساب کارگزاری  

 عدم اجرای درخواست خرید مشتری

 23 مطالبه خسارت

 عدم تحویل کالای خریداری شده

 مطالبه خسارت ناشی از فروش سنگ آهن

 عدم کیفیت  کالای خریداری شده

 مطالبه خسارت در تاخیر در تحویل کالا

 اطلاعات نادرستمطالبه خسارت ناشی از ارائه 

 مطالبه خسارت ناشی از بسته بودن نماد

 مطالبه سود سهام 23 کنندگان کالا اقدامات ناشران و عرضه

 79 جمع
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 96نامه های ورودی و خروج  دبیرخانه کمیمه سازش در خردادماه 
 

 تاریخ تعداد نوع نامه

 34 وارده
 94/39/31لغایت  34/39/31

 169 صادره

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 دعاوی مربوط به ناشران 

19% 

دعاوی مربوط به 

 بورس های اوراق بهادار

20% 

دعاوی مربوط به 

 بورس های کالایی 

43% 

 اریام به درصد
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 در اين ماه به روايت تصوير کميته سازشهای  فعاليت
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مات واحد آموزش  گزارش اقدا

 کانون 
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 0069 ماه خرداددر  آمـوزش مديريت اقدامات اهم

 0069سال ماه  خردادهای برگزار شده دردوره

 

 مکان‌برگزاری کنندگاننفر‌ساعت‌شرکت ساعت نام‌دوره

 کانون کارگزاران بورس و اوراق بهادار 2,146 31 (13سرمایه ) بازار گریمعامله نامهگواهی ویژه دوره

 کارگزاری بانک رفاه کارگران 026 26 3دوره تحلیل بنیادی مقدماتی کد 

 کانون کارگزاران بورس و اوراق بهادار 360 1 سمینار آموزشی تحلیل جامع صنعت قند و شکر

 کارگزاری فولاد مبنا 382 24 3تکنیکال مقدماتی کد دوره 

 دانشکده مدیریت دانشگاه تهران 2,146 13 1های کارگزاری نوبت دوره نظارت و کنترل داخلی شرکت 

 سامانه آموزش مجازی 31 1 ای(گری حرفههای مسئولان دفاتر )منشیسمینار آموزشی آنلاین ارتقای مهارت

‌ 7,111 ‌321مجموع
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 "تحليل جامع صنعت بيمه"معرفي سمينار آموزشي 

، فعالیت اولین شرکت بیمه سال پیش 44های فعال در حوزه مالی است. از حدود ارکان اصلی اقتصاد و از بخش از یکی بیمه

صنایع بازار سرمایه ایران ترین ترین و پرنوسانفعال از یکی به 11خصوصی کشور آغاز گردیده و صنعت بیمه پس از اجرای اصل 

 . است داشته اخیر هایسال در مناسبی عملکرد چنین این صنعت تبدیل شده است. هم

 بر صنعت شدن گذاری بیمه نامه بوده که علاوه بر رقابتیقیمت در اساسی ساختاری تغییرات شاهد بیمه ، صنعتاز سوی دیگر

 تا گردیده سبب ،مرکزی بیمه مداخله کاهش کنار در تغییرات این. است دهصنعت افزو عملیاتی و ساختاری و مالی هایپیچیدگی

مبهم  تحلیلی، لحاظ به صنعت این وجود، این با. گیرد قرار سرمایه بازار فعالان توجه مورد بیمه هایشرکت نوسانات بازده و عملکرد

 به جامع صورت به تا کوشدمی دوره این .است گرفته گران قرارتحلیل توجه مورد رسد و بدین جهت کمتر و پیچیده به نظر می

 .دهد ارائه صنعت این فعالان به را بیمه صنعت تحلیل هایتکنیک و هاروش ،ابزارها

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

‌

‌

 های دورهسر فصل ردیف

 هامعرفی متغیرهای کلان اقتصادی موثر بر وضعیت بنیادی شرکت 1

 هر صنعت معرفی روش کلی تحلیل صنایع و عوامل کلان موثر بر 2

 های مالی اساسی و اقلام آن به طور کاملمعرفی صورت 3

 ها بر سودآوریثیر آنأمعرفی بندهای مهم حسابرس و ت 4

 هاهای مالی و پیش بینی سودآوری شرکتسازی مالی صورتنحوه مدل 5

 گذاری سهام با استفاده از روش تنزیل سودهای آتیارزش 6

 ها و تحلیل چند شرکت در این زمینهآن NAVگذاری شرکت براساس ارزش 7
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 "تحليل بنيادی مقدماتي "معرفي دوره آموزشي 

های تکنیکال، بنیادی، باشند. تحلیلسرمایه نیازمند بررسی همه جانبه آن می بازار در سود کسب جهت گذارانسرمایه لیتحل  

ها روند حرکتی یک گذاران بتوانند با کمک آنبه این دلیل ایجاد شدند که سرمایه تکنوفاندامنتمال، مالی رفتاری، بین بازاری و ...

مطالعه عوامل  یا فاندامنتال به تحلیل بنیادیبینی نمایند و کسب سود داشته باشند. در این میان سهم، صنعت یا کل بازار را پیش

گونه  هدف اصلی از انجام این. دهدها را تحت تاثیر قرار میتهای صنعتی و شرککه ماهیت اقتصاد، بخش پردازدمیای و اصلی ریشه

هاست. تحلیل بنیادی معمولاً بر اطلاعات و آمار کلیدی مندرج در  ذاتی( شرکت مطالعات، تعیین ارزش واقعی سهام )ارزش

بخش چنین یا خیر. همشده است درستی ارزشیابی   نماید تا مشخص کند که آیا قیمت سهام به های مالی شرکت تمرکز می صورت

 .تمرکز دارد هاو شرکت صنایع، اقتصاد کشوراطلاعات و آمار بررسی بنیادی، بر  تحلیلاز  دیگری
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 های دورهسر فصل ردیف

 هامعرفی متغیرهای کلان اقتصادی موثر بر وضعیت بنیادی شرکت 1

 معرفی روش کلی تحلیل صنایع و عوامل کلان موثر بر هر صنعت 2

 های مالی اساسی و اقلام آن به طور کاملصورت معرفی 3

 ها بر سودآوریمعرفی بندهای مهم حسابرس و تاثیر آن 4

 هاهای مالی و پیش بینی سودآوری شرکتسازی مالی صورتنحوه مدل 5

 گذاری سهام با استفاده از روش تنزیل سودهای آتیارزش 6

 چند شرکت در این زمینه ها و تحلیلآن NAVگذاری شرکت براساس ارزش 7
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 "تحليل تکنيکال پيشرفته "معرفي دوره آموزشي 

 گذشته تیوضع مطالعه قیطر از بازار در ها متیق ینیب شیپ یبرا یروش( Technical Analysis) یفن لیتحل ای کالیتکن لیتحل

 ها متیق تیوضع توان یم تقاضا و عرضه ،معاملات حجم ،ها متیق یها نوسان و راتییتغ یبررس قیطر از لیتحل نیا در. است بازار

 بها گران فلزات گرید و طلا بازار و بهادار اوراق بورس یبازارها ،یخارج یارزها بازار در لیتحل روش نیا. کرد ینیب شیپ را ندهیآ در

 را سهم یآت تیفعال تواند یم که ییالگوها ییشناسا یبرا گرید یابزارها و نمودارها از کالیتکن گران لیتحل. دارد یا گسترده کاربرد

 متیق نییتع و گذشته در سهام حجم و متیق حرکات و رفتار مطالعه" از استفاده با لیتحل نوع نیا. ندیجو یم بهره کند، ینیب شیپ

 مورد یکیتکن گرلیتحل توسط نمودار و یخیتار نهیشیپ از استفاده با سهم متیق راتییتغ .ردیپذ یم صورت "سهم ندهیآ روند و

 .ردیگ یم قرار لیتحل و هیتجز

 بر ها لیتحل نیا اساس. کند یم ینیب شیپ را متیق نده،یآ یها حرکت مبادلات حجم و گذشته یها متیق آزمون با کالیتکن لیتحل

 راستا نیا در. دیآ دسته ب بزرگ و کوچکی روندها گونه نیبد تا است متمرکز یهندس و یاضیر یها رابطه و نمودار از استفاده

 .شود یم مشخص بازار نوسانات محدوده برآورد راه از فروش ای دیخر یها فرصت

 

‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌

‌

 
 

 های دورهسر فصل ردیف

 ی(کارگاه صورته ب شرفتهیپ و یمقدمات) موکویچیا یمعاملات ستمیس 1

 افزارهانرم در نآ انواع و یبوناچیف 2

 یموزشآ یهالمیف همراه به یبوناچیف یهانسبت محاسبه 3

 امزیلیو لیب یمعاملات ستمیس 4

  (هانسبت جداول ارائه همراه به کیهارمون یالگو شش) کیهارمون یالگوها 5

   شرفتهیپ کیهارمون یالگوها 6

 یمتیق یهاسقف در یاستراتژ و معامله نحوه 7

 های خرید و فروشو سیگنال  adxاندیکاتور 8

  دوره به مربوط جزوات و ایمدیمولت یموزشآ یهالمیف ارائه 9
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 های آموزش در اين ماه به روايت تصوير فعاليت
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 اعضاء مجوزهای  گزارش 
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  : مجوزها گزارش

 

 ؛31 خردادماهتمدید شده اعضاء توسط سازمان بورس در  اطلاعات مربوط به مجوزهای معاملاتی صادر/ لغو/ (4

 ؛31 خردادماهدر  توسط سازمان بورس سایر نهادهای مالیتمدید شده  لغو/ صادر/ به مجوزهای معاملاتی لاعات مربوطاط (2

 ؛31 خردادماه در لغو شده اعضاء توسط شرکت بورس صادر/ اطلاعات مربوط به مجوزهای تالار، نمایندگی و ایستگاه معاملاتی (9

 ؛31 خردادماه شده در گذاری صادرهای سرمایهاطلاعات مربوط به مجوزهای صندوق (1

 ؛31 خردادماه ها درها، ضوابط و آئین نامهنامهها، بخشها، اطلاعیهاطلاعات مربوط به ابلاغیه (4

 ؛31 خردادماه آمار و اطلاعات مجوزهای نهادهای مالی تا پایان (1

 

 

    96( مجوزهای معاملات  صادر/ لغو/ تمدید شده اعضاء توسط سازمان بورس در خرداد ماه 1

 /تمدیدلغوصدور/ مجوز تاریخ کارگزاری ردیف

 صدور مجوز معاملات گواهی سپرده کالایی محصولات کشاورزی 39/39/31 مبین سرمایه 1

 صدور مجوز معاملات قرارداهای آتی در سهام 39/39/31 تدبیرگران فردا 2

 تمدید تمدید مجوز مشاوره پذیرش 23/39/31 سهام پژوهان شایان 3

 صدور مجوز معاملات قرارداهای آتی در بورس کالا 20/39/31 بانک سپه 4

 صدور مجوز معاملات قرارداهای آتی در سهام 20/39/31 بانک سپه 5

 تمدید تمدید مجوز مشاوره عرضه 93/39/31 بانک ملت 6

معاملات قرارداهای آتی در بورس کالاتمدید مجوز  93/39/31 بانک کشاورزی 7  تمدید 

 صدور مجوز معاملات بر خط اوراق 94/39/31 آریا بورس 8

معاملات قرارداهای آتی در بورس کالاتمدید مجوز  94/39/31 توسعه فردا 9  تمدید 

 تمدید تمدید مجوز معاملات قرارداهای آتی در سهام 94/39/31 توسعه فردا 11

معاملات قرارداهای آتی در بورس کالامجوز  94/39/31 امین سهم 11  صدور 

معاملات قرارداهای آتی در بورس کالامجوز  94/39/31 باهنر 12  صدور 

 

 

 96 در خردادماهتوسط سازمان بورس   مال ینهادها ریشده سا دیصادر/ لغو/ تمد  معاملات یاطلاعات مربوط به مجوزها(2

 صدور/تمدید/لغو مجوز تاریخ کارگزاری ردیف

 صدور  30/39/31 شرکت پردازش اطلاعات مالی نو آوران امین 1

 صدور  33/39/31 گذاری امین نیکان آفاق شرکت مشاور سرمایه 2

 صدور  20/39/31 شرکت تأمین سرمایه بانک مسکن 3
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 96( مجوزهای تالار، نمایندگ  و ایسمگاه معاملات  صادر/ لغو  شده اعضاء توسط شرکت بورس اوراق بهادار و بورس انرژی در خردادماه 3

 تاریخ کارگزاری ردیف
صدور/ لغو/ 

 انمقال/تبدیل
 شهر مجوز

 تهران در بورس انرژیاعطای ایستگاه معاملاتی  صدور 34/39/31 تدبیرگر سرمایه 1

 تهران خط گروهیمجوز معاملات بر صدور 34/39/31 مدبر آسیا 2

 تهران pd معاملاتیلغو مجوز فعالیت شعبه معاملات و توقف ایستگاه  لغو 43/39/31 توسعه سرمایه دنیا 3

 قزوین GI لغو مجوز فعالیت شعبه معاملات و توقف ایستگاه معاملاتی لغو 43/39/31 تأمین سرمایه نوین 4

 کرمان b3 لغو مجوز فعالیت شعبه معاملات و توقف ایستگاه معاملاتی لغو 49/39/31 آپادانا 5

 ساری 0w توقف ایستگاه معاملاتیلغو مجوز فعالیت شعبه معاملات و  لغو 49/39/31 آپادانا 6

 کرمانشاه ng لغو مجوز فعالیت شعبه معاملات لغو 49/39/31 مهرآفرین 7

 تهران در اتاق معاملات F3لغو مجوز فعالیت ایستگاه معاملاتی  لغو 49/39/31 مهرآفرین 8

 کرج QN و توقف ایستگاه معاملاتی اختصاصی تالارلغو مجوز فعالیت  لغو 40/39/31 بورسیران 9

 همدان خط گروهیمجوز معاملات بر صدور 40/39/31 بانک کشاورزی 11

 تهران  توقف ایستگاه معاملاتی لغو 24/39/31 ساوآفرین 11

 تبدیل/انتقال 24/39/31 سهام پژوهان شایان 12
 تبدیل شعبه معاملاتی به تالار اختصاصی معاملات

 DMانتقال ایستگاه معاملاتی 
 تهران

 لغو 22/39/31 پارس نمودگر 13
 JEلغو مجوز فعالیت شعبه معاملات و توقف ایستگاه معاملاتی 

 لغو مجوز دفتر پذیرش
 اهواز

 قم خط گروهیمجوز معاملات بر صدور 22/39/31 کالای خاورمیانه 14

 تهران شروع فعالیت دفتر پذیرش صدور 21/39/31 سهم آشنا 15

 تهران خط گروهیمجوز معاملات بر صدور 21/39/31 ملل پویا 16

 اصفهان مجوز شروع فعالیت دفتر پذیرش صدور 21/39/31 آریا بورس 17

 بابل qeلغو مجوز فعالیت شعبه معاملات و توقف ایستگاه معاملاتی  لغو 21/39/31 اقتصاد بیدار 18

 تهران خط گروهیبر معاملاتمجوز  صدور 24/39/31 بانک پاسارگاد 19
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 96ماه (مجوزهای نهادهای مال  تا پایان خرداد5

 نوع مجوز موضوع
تعداد مجوزهای 

 اعضاء

تغییرات نسبت 

 به ماه گذشته

تعداد مجوزهای 

 سایر نهادهای مالی

تغییرات نسبت 

 به ماه گذشته

بورس اوراق 

 بهادار

 - 3 - 434 معاملات

 - 3 4 14 یمعاملات آت

 بورس کالا

 - 3 - 10 یفلزمحصولات 

 - 3 - 14 یمحصولات فلز یاستاندارد مواز سلف

   - 92 های پتروشیمی فراورده یاستاندارد مواز سلف

 - 3 - 24 سلف استاندارد موازی محصولات کشاورزی

   - 40 سلف موازی استاندارد محصولات سیمان 

   - 03 نفت و پتروشیمی

 - 3 - 03 یکشاورز

 - 3 4 12 معامله گواهی سپرده محصولات کشاورزی

 - 3 - 93 های پتروشیمی معامله گواهی سپرده فراورده

 - 3 - 93 معامله گواهی سپرده محصولات فلزی

   - 24 معامله گواهی سپرده محصولات سیمان

 - 3 4 14 یآت معاملات

 - 3 - 90 کالا یمعاملات برخط آت

 - 3 - 42 مانیس

 یبورس انرژ
 - 3 - 44 معاملات )برق(

 - 3 - 41 معاملات )نفت(

 - 3 - 434 معاملات فرابورس

 - - - 44 عرضه مشاور

 - - - 33 مشاور پذیرش

 - - - 49 گذاری مشاور سرمایه

 - - - 19 سبدگردان 

 - - 4 434 معاملات برخط اوراق

 - - - 09 مرکز تماس تلفن 

 - - - 3 نویس تعهد پذیره 
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1 21 41 61 81 111 121 

 معاملات بورس

 معاملات آت  بورس

 فلزی

 نفت و پمروشیم 

 کشاورزی

 سیمان

 سلف موازی اسماندارد محصولات فلزی

 سلف موازی اسماندارد فراورده های پمروشیم 

 سلف موازی اسماندارد محصولات کشاورزی

 سلف موازی اسماندارد محصولات سیمان

 گواه  سپرده کالای  محصولات فلزی

 گواه  سپرده کالای  فراورده های پمروشیم 

 گواه  سپرده کالای  محصولات کشاورزی

 گواه  سپرده کالای  محصولات سیمان

 معاملات آت  کالا

 معاملات برخط آت  کالا

 برق

 نفت

 معاملات فرابورس

 مشاور عرضه

 مشاور پذیرش

 مشاور سرمایه گذاری

 سبد گردان  اخمصاص 

 معاملات برخط اوراق

 مرکز تماس تلفن  

115 

44 

68 

81 

71 

52 

61 

32 

25 

17 

39 

39 

41 

21 

61 

38 

55 

56 

115 

55 

91 

13 

63 

111 

73 

1 
1 

1 
1 

1 
1 

1 
1 
1 
1 

1 
1 

1 
1 

1 
1 

1 
1 

1 
1 

1 
1 

1 
1 

1 
 تغییرات نسبت به ماه گذشمه تعداد مجوزهای اعضاء



 

 
 

 41از  19صفحه                                                                          4931ماه سال هفتم، شماره هفتاد و پنچم، خرداد 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 بخشنامه ها و اطلاعیه ها
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   (30/30/69معاونت عمليات و نظارت بازار ) -ابلاغيه
 ( High Frequency Tradingبسامد )ملات پر( و معاAlgorithm Tradingمعامله خودکار ) موضوع:

 خط افزاری ارائه دهنده خدمات بر های نرم ایران، شرکتگران حقوقی عضو فرابورس  کارگزارن و معامله مخاطبین:

 Algorithmسازمان بورس و اوراق بهادار در خصوص معاملات خودکار ) 23/32/4931مورخ  93334/424عطف به نامه شماره 

Trading و معاملات پر بسامد )(High Frequency Tradingبه استحضار می ،) ور ابزارهای مذکن عضو که از ارساند؛ کارگزار

یست اطلاعات زیر را به صورت با اری ارائه دهنده خدمات بر خط، میافز های نرم نمایند و نیز شرکت جهت انجام معاملات استفاده می

 ای و در فواصل زمانی حداکثر سه ماه به فرابورس ایران و سازمان بورس و اوراق بهادار ارائه نمایند دوره

 ؛سیستم معاملات خودکار یا معاملات پر بسامدگر  اطلاعات هویتی معامله 

 ؛کننده توسط معاملات خودکار یا معاملات پر بسامد سهامداری معامله کد 

 گر به سامانه معاملات شامل دسترسی مستقیم تعیین نوع دسترسی معامله (Direct Market Access) مستقیم یا غیر

 ؛خط فردی از کانال یک شرکت کارگزاری()بر

 لات شامل حجم، ارزش و دفعات معاملات از طریق سیستم معاملات خودکار یا معاملات پربسامد به تفکیک هر آمار معام

 ؛نماد معاملاتی

  آمار معاملات شامل حجم، ارزش و دفعات معاملات از طریق سیستم معاملات خودکار یا معاملات پربسامد به تفکیک هر

 ؛صنعت

  معاملات از طریق سیستم معاملات خودکار یا معاملات پربسامد به تفکیک هر آمار معاملات شامل حجم، ارزش و دفعات

 ؛بازار

 های کارگزاری شامل حجم، ارزش و دفعات معاملات به تفکیک شهر  های فعال هر یک از شرکت آمار کل معاملات ایستگاه

 ؛محل استقرار ایستگاه مربوطه )منطقه جغرافیای هر ایستگاه( به همراه سرجمع معاملات

 ک شهر محل های معاملاتی خودکار یا پربسامد شامل حجم، ارزش و دفعات معاملات به تفکی آمار کل معاملات سیستم

 ؛های مذکور )منطقه جغرافیایی هر ایستگاه( هر یک از سیستم راستقرا

 ؛آمار کل معاملات سیستم خودکار  یا معاملات پر بسامد به تفکیک حجم، ارزش و دفعات معاملات 

 ؛بسامدتم معاملات خودکار یا معاملات پرهای ارسال شده به سامانه معاملات از طریق سیس تعداد کل سفارش 

 های ارسال شده به سامانه معاملات از طریق سیستم معاملات خودکار یا معاملات پربسامد به تفکیک  تعداد کل سفارش

 هر نماد معاملاتی؛

 ؛بسامدتم معاملات خودکار یا معاملات پرز طریق سیسهای معامله شده ارسالی ا تعداد کل سفارش 

 بسامد به تفکیک هر نماد تم معاملات خودکار یا معاملات پرهای معامله شده ارسالی از طریق سیس تعداد کل سفارش

 ؛معاملاتی
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 (00/30/69معاونت عمليات و نظارت بازار ) -ابلاغيه
 

 

 

 خط گروهیایستگاه معاملاتی بر یت صرفاً بهاعطای مجوز جدید فعال موضوع:

 خطافزاری ارائه دهنده خدمات بر نرمهای  گران حقوقی عضو فرابورس ایران، شرکت کارگزاران و معامله مخاطبین:

های معاملاتی  با عنایت به مصوبه هیات مدیره محترم سازمان بورس و اوراق بهادار، در خصوص عدم ارائه مجوز فعالیت ایستگاه

های معاملاتی  سازی ایستگاه اند؛ از تاریخ این ابلاغیه، فعالرس در بازار سرمایه، به استحضار می نه معاملاتی نامکجدید در ساما

 خط گروهی امکان پذیر است.ایران، صرفاً از طریق سامانه بر جدید برای کارگزارن عضو فرابورس

ضوابط اجرایی نحوه "بایست مفاد  عاملاتی بر خط گروهی میستگاه مشایان ذکر است کارگزاران عضو به منظور اخذ مجوز فعالیت ای

چنین مفاد  و هم "هیات مدیره فرابورس ایران 41/30/4934حقوقی عضو، مصوب مورخ گران  لیت و بازرسی کارگزاران و معاملهفعا

 این شرکت را رعایت نمایند. 49/32/4931مورخ  331/31ابلاغیه شماره 
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 (02/30/69مديريت نظارت بر نهادهای مالي ) -ابلاغيه
 

 

 

  گذاری در اوراق بهادار مبتنی بر کالا ساسنامه و امیدنامه صندوق سرمایهابلاغ نمونه ا موضوع:

 گذاری لیه متقاضیان تأسیس صندوق سرمایهک مخاطبین:

 32/32/4931در جلسه مورخ  "گذاری در اوراق بهادار مبتنی بر کالا امه و امیدنامه صندوق سرمایهسناسا"رساند؛ نمونه  به اطلاع می

 به تصویب هیات مدیره این سازمان رسید. 

گذاری در اوراق بهادار  صندوق سرمایه"ه مذکور قصد تأسیس نامامه و امیدسنلازم به ذکر است؛ تمامی اشخاصی که مطابق اسا

های مربوطه که در  توانند با تکمیل فرم طابق مقررات مربوطه می باشند، میم را دارند و حائز شرایط اعلام شده "مبتنی بر کالا

گذاری، موجود است،  های سرمایه ، نهادهای مالی تحت نظارت، صندوق www.seo.irپایگاه اطلاع رسانی این سازمان به آدرس 

 ارسال نمایند. داربورس و  اوراق بها تقاضای خود را به سازمان

 

 

 

 

 

http://www.seo.ir/
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 ، مقالاتها گزارش

  های تحقیقاتی و طرح

 

 

 
 

 



 

 
 

 41از  10صفحه                                                                          4931ماه سال هفتم، شماره هفتاد و پنچم، خرداد 

 

 گذاری در جهان های سرمايه نگاهي به انواع صندوق

 

 

 

 ری:گذا های سرمايه صندوق
شود و هدف از تشکیل آن به  گذاران تشکیل می نهادی مالی است که از یک کاسه نمودن وجوه سرمایهگذاری  سرمایهصندوق 

 های مشابه( ابزارهای مالی بازار پول و سایر دارایی، اوراق قرضه، های مالی)اوراق بهاداری از قبیل سهام کارگیری این وجوه در دارایی

 باشد. ما حصل فعالیت بین  سهامداران میهای فیزیکی به منظور کسب سود و تقسیم  و دارایی

 گذاری به شرح زیر تعریف شده است: صندوق سرمایه، (23بند  4یران )ماده بر اساس قانون بازار اوراق بهادار جمهوری اسلامی ا

در سود و ، گذاری خود و مالکان آن به نسبت سرمایه باشد میگذاری در اوراق بهادار  نهادی مالی است که فعالیت اصلی آن سرمایه»‌

 «.اند زیان صندوق شریک

نماید اشاره نشده و  گذاری متمایز می های سرمایه ها را از شرکت ذاری که آنگ های سرمایه در این تعریف به مهمترین ویژگی صندوق

گذار در هر زمان که بخواهد قادر است به جرگه  گذاری است بدین معنی که فرد سرمایه های سرمایه آن متغیر بودن سرمایه صندوق

را دارند که با فروش واحد ان این اختیار گذاری نیز در هر زم پیوندد و مالکان یک صندوق سرمایهسهامداران یک صندوق ب

 گذاری خود  از آن صندوق خارج شوند. سرمایه

ای  گذاران غیرحرفه به بازار سرمایه را برای سرمایه گذاری به عنوان یک واسطه مالی نقش دروازه  ورود های سرمایه در واقع صندوق

گیرد( وجوه ایشان را به قصد  خص )که به ارکان آن تعلق میایی مشنمایند که در قبال دریافت کارمزده ای ایفا می یا نیمه حرفه

 گیرند. نتفاع در بازار سرمایه به کار میا

ای بازار  شود بلکه بسیاری از افراد حرفه ای انجام نمی ها تنها توسط افراد غیرحرفه گذاری در صندوق باید توجه داشت که سرمایه

تی که در ها در یک بازار خاص و تمرکز ایشان در آن بازار و یا رانت اطلاعا صندوق سرمایه و نیز اشخاص حقوقی به دلیل تخصص

گذاری را مشاهده نمود که بخشی از  های سرمایه توان شرکت پردازند و حتی می ها می گذاری در صندوق اختیار دارند به سرمایه

 اند. گذاری نموده ها، سرمایه وجوه خود را در صندوق

 دهند. درجه ریسک پذیری دلخواه پوشش می گذاری را با گذاری هر نوع سلیقه سرمایه سرمایههای  دوقدر دنیای مالی صن

اوراق ، که طبق اساسنامه خود علاوه بر اوراق مالی)سهام گذاری دارای تنوع بالایی در جهان بوده به طوری های سرمایه صندوق 

بینی رونق در یکی  گذار با پیش نمایند. فرد سرمایه ری انتخاب میگذا رای سرمایههای فیزیکی را ب کت و...(، انواع کالاها و داراییمشار

پردازد مراجعه کرده و وجوه خود را به آن  ندوقی که در آن بخش به فعالیت میتواند به ص های اقتصادی به راحتی می از بخش

 مند گردد. بسپارد تا از منافع آن بخش بهره صندوق

گذاری  ری که پیدایش اولین صندوق سرمایهاند به طو د ساله را در جهان به ثبت رساندهقدمتی چند ص گذاری های سرمایه صندوق

 گردد. به قرن هجدهم میلادی برمی
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 توان در جدول زیر مشاهده نمود: ها را می گیری این صندوق شکلتاریخچه 

 های سرمایه گذاری : تاریخچه پیدایش صندوق 4جدول

"آدریان ون کویخ"در کشور هلند توسط فردی به نام  4گذاری سرمایهاولین شرکت  4001
 افتتاح گردید. 2

 اندازی نمود. را  راه 9گذاری با سرمایه ثابت پادشاه هلند اولین صندوق سرمایه 4022

 یس شروع به کار نمود.ئهای عصر حاضر در سو گذاری شبیه به صندوق یک صندوق سرمایه 4013

 تر نسبت به اسلاف خود، در اسکاتلند آغاز به کار کردند. گذاری پیشرفته سرمایهچند صندوق  4003در دهه  4003

 گذاری با سرمایه بسته در شهر بوستون ایالات متحده افتتاح گردید. اولین صندوق سرمایه 4039

 در ایالت پنسلوانیا افتتاح شد.  1به نام صندوق الکساندر گذاری صندوق سرمایه 4330

 گذاری مدرن در شهر بوستون ایالات متحده آغاز به کار نمود. وق سرمایهاولین صند 4321

4323 
ن ها به عنوا گذاری، صندوق های سرمایه متحده وکاهش اقبال عمومی به شرکتپس از وقوع بحران اقتصادی در بازارهای مالی ایالات 

 صندوق رسید. 043ها به  گذاران ایالات متحده عمومیت یافته و تعداد آن نزد سرمایهیک ابزار جدید مالی 

 گذاران صندوق تشکیل گردید. به جهت حفظ منافع سرمایه4در ایالات متحده کمسیون بورس و اوراق بهادار 4399

4313 
صندوق  4333ها به بیش از  تجربه نموده و تعداد آنگذاری با سرمایه متغیر در ایالات متحده توسعه چشمگیری را  های سرمایه صندوق

 رسید.

"براون هنری"فعال در بازار پول توسط  گذاری سرمایهاولین صندوق  4303
"بنتبروس "و  1

0
 .در شهر نیویورك ایجاد شد 

"ویلیام فویس"های  توسط دو تن از مهندسین مالی به نام  0گذاری شاخصی اولین صندوق سرمایه 4304
"جان مک کویین"و  3

 خلق گردید. 43
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 گذاری در جهان: های سرمايه انواع صندوق

 

 
 :شودپرداخته میها  معرفی اجمالی هر یک از این صندوقدر ادامه به 

11های سرمايه گذاری در سهام الف: صندوق
 

سب ها بر ح عادی است. این صندوق اری در سهامگذ ه خصوص سرمایهگذاری در سهام و ب ها سرمایه فعالیت اصلی این صندوق

 :شود دسته تقسیم می 0به  گذاری می نمایند که در چه نوع سهامی سرمایه این

 42گذاری با نرخ رشد بالا های سرمایه صندوق .1

ها با هدف کسب بیشترین بازدهی ممکن به تحمل بالاترین سطح ریسک پرداخته و در سهام با نسبت قیمت به  این صندوق

 نمایند. گذاری می یشترین نوسان قیمتی هستند سرمایهبالا که دارای ب درآمد بسیار

ها  که در شرایط رونق اقتصادی این صندوق ها با شاخص در بالاترین سطح قرار داشته به طوری همبستگی بازدهی این صندوق

آن این  در نهادهای مالی ازبهترین بازدهی را برای سهامداران خود به ارمغان آورده و در دوران رکود بدترین بازدهی 

 ها است. صندوق

 باشد. گذاری در اوراق مشتقه نیز می گذاری مجاز به سرمایه ها در حدی است که مدیر سرمایه پذیری در این صندوق ریسک

                                                 
11

 Equity Funds. 
12

 Aggressive Growth Funds/ Capital Appreciation Funds/ Maximum Capital Gain Funds 
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 49گذاری در سهام رو به رشد‌های سرمایه صندوق .2

گذاری با نرخ رشد بالا، در سهام رشدی که  سرمایههای  تر نسبت به صندوق پذیری خفیف ها با یک درجه ریسک این صندوق

گذاری  سرمایه،  44است تا سود تقسیمی 41ای ها سود سرمایه دارای نسبت قیمت به درآمد بالا بوده و انتظار اصلی بازار از آن

 نمایند. می

 41گذاری در سهام با سود تقسیم  بالا های سرمایه صندوق .3

گذاری  هایی سرمایه گذاری در سهام با سود تقسیمی بالا در سهام شرکت رمایهی سها بر خلاف دو صندوق قبلی،  صندوق

رود در پایان سال مالی درصد بالایی از سود  به درآمد پایین بوده و انتظار میکنند که دارای نرخ رشد و نسبت قیمت  می

 شرکت میان سهامداران تقسیم گردد.

 40گذاری در سبد سهام های سرمایه صندوق .4

گذاری صندوق  نمایند و الزامی برای سرمایه گذاری می ها به صلاحدید مدیران خود در پورتفویی از سهام سرمایه این صندوق 

 در سهامی با مشخصات ویژه وجود ندارد.

 40گذاری در سهام ارزش  صندوق سرمایه .5

صندوق دارای ارزش ذاتی بالاتری  گذاری کنند که به تشخیص مدیران سرمایه گذاری می ها در سهامی سرمایه این صندوق

 رود ارزش بازار سهم در میان مدت بالاتر رفته و به ارزش ذاتی نزدیک گردد. به ارزش بازار بوده و انتظار می نسبت

ها عموماً در سهامی  گذاری ناکارایی بازار سرمایه بوده و مدیران این صندوق ها برای سرمایه فرض اصلی این صندوق

 کنند که دارای نسبت قیمت به درآمد پایین می باشند. میگذاری  سرمایه

 43گذاری تخصص  های سرمایه صندوق .6

 پردازند. و یا یک ناحیه جغرافیایی خاص می گذاری در یک صنعت یا بخش خاص ها به سرمایه این صندوق

 23گذاری در بازار پول های سرمايه ب: صندوق

سال بوده،  پرداخته و نقد شوندگی  ابزارهای بازار پول که دارای سررسید کمتر از یکگذاری در  ها صرفاً به سرمایه این صندوق

 ها در بالاترین سطح قرار دارد. آن

ها را تهدید  و شاید تنها ریسکی که این صندوق ها یاد نمود ترین صندوق توان به عنوان کم ریسک ها می از این صندوق

 نماید ریسک تورم باشد. می

های دولتی مشمول مالیات  صندوق"-24 ”صندوق های ایالتی معاف از مالیات بازار پول"ها می توان به  ندوقاز جمله این ص

"بازار پول
"دولتی مشمول مالیات بازار پولهای غیر صندوق "   -22

"های ملی معاف از مالیات بازار پول صندوق -29
اشاره    21

 کرد.

                                                 
13

 Growth Funds 
14

 Capital Gain 
15

 Dividend 
16

 Equity Income Or Dividend Yield. 
17

 Diversified Equity Funds 
18

 Value Funds 
19

 Speciality (Specialized)Funds 
20

  Money Market Funds 
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 24های سرمايه گذاری مختلط ج: صندوق

 آورند.  ار پول، تنوع بیشتری را فراهم میگذاری توامان در سهام، اوراق قرضه و ابزارهای باز با سرمایه ها این صندوق

 تواند ثابت یا متغیر باشد.  ها در هر یک از موارد مذکور می گذاری این صندوق سبت سرمایهن

 شوند: ها به سه دسته تقسیم می این صندوق

 21گذاری مموازن های سرمایه صندوق .1

 و اوراق قرضه خریداری ممتاز، سهام سهام عادی،گذاری در  های مختلط بوده و با سرمایه ترین نوع صندوق ها رایج صندوق این

 آورند. گذاری در اوراق بدهی را فراهم می های سرمایه گذاری در سهام و صندوق های سرمایه ترکیبی از محاسن صندوق

گذاری در اوراق بدهی بوده و با  های سرمایه گذاری در سهام و صندوق های سرمایه ها مابین صندوق ریسک این صندوق

 ها بهره جویند. کنند تا هم از سود ثابت اوراق بدهی و هم از افزایش ارزش دارایی دهند تلاش می پورتفویی که تشکیل می

 20درآمدی -گذاری رشدی  های سرمایه صندوق .2

شود سهام  یادآور می باشد. دارای سود تقسیمی بالا و سهام رشدی میها در دو حوزه سهام  گذاری در این صندوق سرمایه

ها در آینده با نرخ فزاینده  رود سود هر سهم آن رآمد بالا معامله شده وانتظار میرشدی سهامی است که با نسبت قیمت به د

 افزایش یابد.

بین  ها ما ها بوده و ریسک این صندوق ها تحصیل سود تقسیمی بالا در کنار افزایش ارزش دارایی هدف در این صندوق

گذاری در سهام رو به رشد)رشدی(  های سرمایه صندوق گذاری در سهام با سود تقسیمی بالا)درآمدی( و های سرمایه صندوق

 باشد. می

 20گذاری تنوع کامل های سرمایه صندوق .3

ها طیف  گذاری آن ی داشته و موضوع سرمایهگذار های سرمایه گذاری را در بین صندوق ها وسیعترین حوزه سرمایه این صندوق

 شود. های فیزیکی از قبیل کالا و اموال مشهود را شامل می ها از سهام عادی تا دارایی وسیعی از گزینه

باید بیشترین اشراف را بر بازارهای مختلف داشته و بهترین نقطه هدف را از میان  ها می گذاری این صندوق مدیران سرمایه

 راوانی که در پیش رو دارند، انتخاب نمایند.های ف گزینه

 29گذاری در اوراق بدهي های سرمايه د: صندوق

ها وسایر نهادهای مالی و نیز اوراق  های خصوصی، بانک مدت و بلندمدت منتشره توسط شرکت ها در اوراق بدهی میان این صندوق

 نمایند. گذاری می ی، سرمایهبدهی دولت

داشته و برخلاف اوراق قرضه دارای  گذاری های سرمایه ت، کمترین ریسک را در میان صندوقدرآمدی یکنواخها با خلق  این صندوق

 باشند. د و بازخرید ناشر نمیسررسی

                                                                                                                                                             
21

 State Tax-Exempt Money Market Funds 
22

 Taxable Money Market Government Funds 
23

 Taxable Money Market Non-Government Funds 
24

  National Tax-Exempt Money Market Funds 
25

 Hybrid Funds/Blend Funds 
26

Balanced Funds 
27

 Growth-and-income funds 
28

 Asset allocation funds 
29

 Debt funds 
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یرات باشد و تغی ناشر و ریسک نوسان نرخ بهره میی ریسک ورشکستگنماید،  ها را تهدید می این صندوقهایی که  مهمترین ریسک 

 یابد و بلعکس. ها کاهش می افزایش نرخ بهره ارزش این صندوق که با گذار است به طوریها اثر نرخ بهره بر ارزش این صندوق

های  فوی خود دارند، به سه دسته صندوقرتوتوان بر اساس میانگین سررسید اوراق قرضه که در پ ها را می این صندوق

 بلند مدت تقسیم نمود. میان مدت و ،گذاری در اوراق بدهی کوتاه مدت سرمایه

 93صندوق سرمایه گذاری شاخص  اوراق یرضه .1

نمایند همبستگی کاملی را با شاخص اوراق قرضه  ورتفویی از اوراق قرضه تلاش میگذاری در پ ها با سرمایه این صندوق

 ایجاد نمایند.

های  ای بازنگری شده که این امر کارآیی هزینه را به دلیل کاهش هزینه صورت منفعلانه و دورهها به  ورتفوی این صندوقپ

تر از  گذاری در اوراق قرضه پایین های سرمایه که نرخ بازده مورد انتظار صندوق خرید و فروش اوراق در بر دارد. از آنجا

 باشد. ران میگذا رای جذب بالاتر سرمایهاملی مهم بجویی در هزینه معاملات ع های سهام است، صرفه صندوق

  94گذاری در اوراق یرضه دولم  های سرمایه صندوق .2

شود،  و سایر نهادهای وابسته منتشر می ای که توسط دولت ایالات متحده گذاری در اوراق قرضه ها به سرمایه این صندوق

 پردازند. می

های  بین صندوق ها دارای کمترین ریسک صندوقدولت بسیار پایین است، این از آنجا که امکان ورشکستگی 

 باشند. گذاری در اوراق قرضه می سرمایه

از مالیات ایالتی و محلی ها دارای مزیت مالیاتی نیز هستند زیرا سود اوراق قرضه دولتی  در ایالات متحده این صندوق

 باشند. معاف می

 92گذاری در اوراق یرضه برتر های سرمایه صندوق .3

 از  AAیا  AAAپردازند که دارای رتبه اعتباری  هایی می قرضه شرکتگذاری در اوراق  به سرمایه ها این صندوق

 بندی باشند. موسسات رتبه

 99گذاری در اوراق یرضه سطح پایین های سرمایه صندوق .4

تر  و پایین BBهای که دارای رتبه اعتباری  یا اوراق قرضه منتشره توسط شرکت ها در اوراق قرضه بلند مدت این صندوق

وراق قرضه گذاری در ا های سرمایه ازده بالاتری نسبت به سایر صندوقنمایند و دارای ریسک و ب گذاری می هستند، سرمایه

 باشند. می

 ها ساير صندوق -ه 

 91رو گذاری دنباله های سرمایه صندوق .1

پرتفوی خود را )غالباً با استفاده از ابزارهای های فعال بازار،  اری از راهبردهای موفقترین صندوقها با الگو برد این صندوق

ها ایجاد  نمایند که بیشترین همبستگی ممکن بین پرتفوی صندوق و عملکرد آن صندوق ای طراحی می به گونه مشتقه(

 شود.

                                                 
30
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 94های سهام  عام و خاص گذاری در سهام شرکت های سرمایه صندوق .2

های  گذاری در سهام شرکت ی سهامی عام به شناسایی و سرمایهها گذاری در سهام شرکت ها علاوه بر سرمایه این صندوق

 پردازند. سهامی خاص می

گذاری در  های سرمایه های سهامی خاص، نسبت به صندوق سهام شرکت ها به دلیل نقدشوندگی پایین این صندوق

 نمایند. ام نقدینگی بیشتری را نگهداری میهای سهامی ع شرکت

 91ها در صندوقگذاری  های سرمایه :صندوق .3

سازی ممکن را برای  گذاری پرداخته و بالاترین تنوع های سرمایه گذاری در سایر صندوق ها به سرمایه این صندوق

 آورند. هامداران خود فراهم میس

 باشند. های بالاتری می ها دارای هزینه ها نسبت به سایر صندوق های مضاعف، این صندوق به دلیل پرداخت هزینه

 90گذاری خاص سرمایههای  صندوق .4

 های مربوطه می باشند. ات خاصی بوده و تحت نظارت سازمانگذاری مکلف به رعایت مقرر های سرمایه عموماً صندوق

ه و به همین دلیل گذاری معاف بود های سرمایه صندوق گذاری خاص از بسیاری از قوانین جاری سایر های سرمایه صندوق

ها جهت کسب سود برای سایر  . بسیاری از راهبردهای این صندوقشود ا دنبال میه ای در این صندوق اهداف متهورانه

 93ها و تاخت 90گذاری در اوراق مشتقه سرمایهاستفاده از اهرم بالا ، باشند از قبیل فروش استقراضی ها غیرمجاز می صندوق

 های آربیتراژی. و استفاده از موقعیت

گذار را در خود  سرمایه 433ها حداکثر که اکثر این صندوق همراه بوده به طوریهایی  ها با محدودیت ورود به این صندوق

ها است و به همین دلیل  بسیار بالاتر از سایر صندوقها  گذاری در این صندوق دهند. حداقل سرمایه جای می

وه بر کارمزدهای ها علا دهند و مدیریت این صندوق ا افراد متمول و نهادها تشکیل میگذاران این صندوق ر سرمایه

 دریافتی خود بخشی از سود را در صورت اکتساب، مالک می شود.

 13گذاری شاخص  های سرمایه صندوق  .5

 گردند که حداکثر همبستگی میان پرتفوی و یک شاخص خاص حاصل گردد. ها طوری طراحی می پرتفوی این صندوق

گذاری منفعلانه  گیرد و این راهبرد سرمایه بازنگری قرار میی چند ماهه مورد های زمان ها در بازه پرتفوی این صندوق

 شود. های صندوق می موجب کاهش هزینه
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