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 : ماهاسفند اقدامات کانون در  

 ( 09/02/99و  02و  11و  12برگزاری جلسات هیأت مدیره) 

(20/20/39) 

 مصوبات جلسه به شرح ذیل می باشد: یکصد و شصت و نهمین جلسه هیات مدیره كانون كارگزاران بورس و اوراق بهادار تشکیل شد.

o ریزی لازم برای چگونگی برگزاری گردهمایی كارگزاران و سایر فعالان بازار با وزیر محترم امور اقتصادی و دارایی انجام و مطالب  برنامه

 قابل طرح در آن جلسه و اینکه مطالب توسط چه كسانی ارائه شوند مورد بررسی قرار گرفت.

(20/20/39) 

 و هفتادمین جلسه هیات مدیره كانون كارگزاران بورس و اوراق بهادار تشکیل شد. مصوبات جلسه به شرح ذیل می باشد:یکصد 

o های  ها با سه بانک آینده، سرمایه و ایران زمین مطابق نامه مقرر شد موضوع محدودیت نقل و انتقال وجوه از طریق چک بین بانک

ای  ای كانون و جلوگیری از مشکلات نقل و انتقال وجوه و تسویه معاملات برای آنها، طی نامهسازی اعض بانک مركزی و به منظور آگاه

 به اطلاع آنها رسانده شود.

o نامه نمونه بین مشتری و كارگزار كه توسط سازمان تهیه شده بود، مخالفت گردید. با توافق 

(20/20/39) 

 ن بورس و اوراق بهادار تشکیل شد. مصوبات جلسه به شرح ذیل می باشد:یکصد و هفتاد و یکمین جلسه هیات مدیره كانون كارگزارا

o گذاری پاداش سهامداری توسعه یکم)سپاس( مطرح و مقرر شد كه نظرات  اندزی صندوق سرمایه نظرات و انتقادهای كانون به طرح راه

 ای به سازمان منعکس گردد. كانون در قالب نامه

o ها به  مند به حضور در این كارگروه ویب گردید و مقرر شد طی فراخوانی از اعضا، اشخاص علاقههای كانون به شرح پیوست تص كارگروه

 ترتیب اولویت به كانون اعلام شوند.

o  كانون تصویب گردید. 2931حق عضویت اعضا و بودجه سال 

o مركزی در خصوص سامانه پس از گذاری  با حضور آقای گودرزی)رئیس كارگروه امور معاملات و پس از معاملات سهام( نامه سپرده

 معاملات بررسی گردید.

(23/20/39) 

 یکصد و هفتاد و دومین جلسه هیات مدیره كانون كارگزاران بورس و اوراق بهادار تشکیل شد. مصوبات جلسه به شرح ذیل می باشد:

o ه هیات مدیره مطرح شود.مقرر شد نظر اعضای كانون در خصوص تخفیفات و بازاریابی استعلام گردد و نتیجه آن در جلس 

o .با تشکیل موسسه حقوقی توسط كانون مخالفت شد 

o گذاری را در خصوص دستورالعمل سبدگردانی ویرایش و طی  های سرمایه مقرر شد دبیركل نظرات كارگروه سبدگردانی و صندوق

 ای به سازمان اعلام شود. نامه

o رح و مقرر شد دبیركل با بررسی این پیشنهاد، نظرات اصلاحی خود را بندی خدمات ویژه كارگزاران مط نامه سازمان در خصوص رتبه

 به هیات مدیره ارائه دهد.

o .مقرر شد كانون به عنوان انجمن صنفی كارفرمایی صنعت كارگزاری نزد اداره تعاون، كار و رفاه اجتماعی تهران ثبت گردد 
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 (10/02/99) ینشست هم اندیشی فعالان بازار سرمایه با مسوولان ارشد اقتصاد 

وزرای اقتصاد، صنعت، معدن و تجارت، با حضور و  نون كارگزاران بورس اوراق بهاداركا دعوتبه  اندیشی فعالان بازار سرمایه نشست هم

رییس سازمان بورس و اوراق بهادار، اعضای شورای عالی بورس و  نمایندگان مجلس شورای اسلامی، ،رئیس كل بانک مركزینفت، 

 .بازار سرمایه برگزار شد شد نهادهای مالی و اركانمدیران ار
 

 
 

ه گزارشی از وضعیت ئاران بورس و اوراق بهادار به ارایس هیات مدیره كانون كارگزئرحقیقی مهمانداری  مصطفی در ابتدای این نشست

: كلیه معاملات بازار اظهار داشتندآماری از فعالان بازار سرمایه كشور  یو با ارائه پرداختو صنعت كارگزاری گذشته و فعلی بازار سرمایه 

 دهند میتشکیل شاغلان بازار سرمایه را درصد از كل  ۱2این تعداد  .شود كارمند انجام می 0۱22كارگزار با  22۱سرمایه در بورس توسط 

در سراسر كشور مدیریت گذاران و سهامداران  ایهارایه خدمات به سرم را جهتشعبه و نمایندگی  2022های كارگزاری  شركت و

 .نمایند می

در شرایط  همکاران اكثربازار سرمایه در مسیر نزول قرار گرفته و  ،سال گذشته در طی یکعضو شورای عالی بورس ادامه داد:  این

 .یابدكنیم و امیدواریم وضعیت بهبود  رای خروج از شرایط كنونی تلاش میب برند، سر میهنامساعد ب

 .كنند ار سرمایه كشور نقش مهمی ایفا میوی در پایان تاكید كرد: كارگزاران در صف مقدم جبهه بازار هستند و در توسعه باز

میرصانعی اله میرصانعی، دبیركل كانون كارگزاران به تشریح مسائل و مشکلات موجود در بازار سرمایه كشور پرداخت.  در این نشست روح

 2911ترین نهاد مالی در بازار سرمایه هستند و از سال كارگزاران قدیمیپرداخته و عنوان نمود ابتدا به ارائه آمار از صنعت كارگزاری 
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و  توسعه بازار سرمایه جز با توسعه حرفه كارگزاریوی در این رابطه گفت:  فعالیت خود را با تاسیس سازمان كارگزاران بورس آغاز كردند.

 .پذیر نیستامکانتنوع بخشیدن به خدمات مالی 

نمایندگان فعالان و بدنه بازار هستند  ،های بازار سرمایهكانون دبیر كل كانون كارگزاران در ادامه به تشریح فعالیت كانون پرداخت و گفت:

ها را در  توانند دولت ها را دارند و میحلو با استفاده از تجارب و تخصص اعضای خود قابلیت و صلاحیت لازم برای ارائه پیشنهادها و راه

 گیری درست كمک نمایند. تصمیم

و در بخش اول برخی از مشکلات بازار سرمایه را از   هفت بخش تقسیم نموده بهاله میرصانعی مشکلات صنعت كارگزاری را  روح

ها و ... دانسته و  سازی پالایشگاه ها، نرخ بهره مالکانه، طرح كیفی تصمیمات و اقدامات مجلس و دولت نظیر افزایش نرخ خوراک پتروشیمی

 و با فعالین آن مشورت شود.   گذار بر بازار سرمایه ملاحظات این بازار مد نظر قرار گیرد پیشنهاد كرد در تصمیمات اثر

وی هم چنین خواستار تعامل بیشتر بازار سرمایه و متولیان آن با دولت محترم شده و به عنوان پیشنهاد حضور رئیس محترم سازمان 

 ت دولت را خواستار شد.ن ناظر بازار سرمایه در جلسات هیأبورس به عنوا

درصد و  20بانکی و تورم اشاره كرد و گفت در حال حاضر پیش بینی نرخ تورم حدودا  دبیركل كانون كارگزاران به اختلاف بین نرخ سود

 باشد كه سابقه چنین نرخی درصد می 3تا  ۱واقعی بین  سود در نتیجه نرخ .درصد هم قابل دریافت است 00تا  00نرخ سود بانکی از 

 رساند. ور آسیب میگذاری در كش نرخ سود واقعی بالا به فضای سرمایهو وجود داشته  كمتر

میلیون كد سهامداری،  ۱با فرض وجود نیز اشاره كرد و اعلام نمود رسانی مناسب  سازی و اطلاع فرهنگاله میرصانعی در ادامه به  روح

  .باشد میدرصد است كه نسبت به كشورهای پیشرفته بسیار كمتر  3ضریب نفوذ سهامداری در كشور 

ها در كشف نرخ صحیح و ساز  دخالت این كمیتهعنوان شد و پیشنهاد شد كه  مبحث كشف نرخكشف  نیزدر قسمت بورس كالا همچنین 

 .شودو كار بورسی قطع و ممنوع 
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ها در هیات عامل این  فعالان بازار و در راس آنها كانونپیشنهاد نمود نیز دبیركل كانون كارگزاران برای صندوق تثبیت بازار سرمایه 

گذاری این صندوق به طور مستقیم بر روی سهام  ای سرمایه ه باشند و برای جلوگیری از هرگونه شبهه و شائبهصندوق نقش داشت

 گذاری نماید. های سرمایه گذاری مشترک سرمایه ها منع شود و صرفا بتواند بر روی صندوق شركت

عوارض كسب و پیشه مسائلی نظیر مشکلات مالیاتی، را برشمرد،  برخی از مسائل و مشکلات در حوزه حرفه كارگزاریوی در ادامه نیز 

و ... كه برای هر كدام نیز پیشنهاداتی را جهت حل این مسائل  ای بازار سرمایههای صنفی و حرفهتقویت جایگاه تشکل، كارگزاران بورس

 ارائه نمود.

در سخنرانی خود از بازگشایی نمادهای پالایشگاهی و  رئیس سازمان بورس و اوراق بهادار، دكتر فطانت فرد این همایش، در ادامه

خبر داد و اظهار امیدواری  "شاخص قیمت و بازده نقدی"و  "شاخص هم وزن"، "شاخص قیمت"چنین رونمایی سه شاخص جدید  هم

شركت ها خاطرنشان  و سودآوریدر خصوص وضعیت بازار وی  .رود پیشكرد كه با این اقدامات بازار به سمت تعادل و شفافیت اطلاعات 

برای  تصریح نمود . وی در ادامهاند ها تعدیل مثبت داشته ، بیشتر شركت31ها برای سال  بر اساس آخرین پیش بینی سود شركت كرد

 .طلبد بهبود بازار سرمایه تشریک مساعی تمام عوامل به خصوص خانواده بازار سرمایه و خارج از بازار سرمایه را می
 

 
با اشاره به اقدامات بانک مركزی و شبکه بانکی كشور برای تقویت سخنران دیگر این همایش بود كه كل بانک مركزی  رییس دكتر سیف

 .های طولانی و غلط را برطرف نماییم : عزم و تلاش جدی ما در این است كه نواقص و راهاظهار داشتندبازار سرمایه 

بازار  .را اتخاذ كرد تا كمترین آسیبی به بازار سرمایه وارد نشود یتاكید كرد: باید با یک آرامش و منطق صحیح، تصمیمات وی همچنین

مدت و  بانکی مسئولیت تامین مالی كوتاه گذاری را دارد، ولی نظام های سرمایه مدت و فعالیت های بلند سرمایه مسئولیت تامین مالی

 ه دارد. های كوچک را برعهد بنگاه

 ها نشان دهنده نگاه ویژه مسوولان اقتصادی، : برگزاری این نشستبیان نموددر ادامه این نشست حجت الاسلام محمد حسن ابوترابی فرد

با بیان اینکه یکی از مشکلات فراروی بازار سرمایه،  نایب رئیس اول مجلس شورای اسلامی ایران .باشد دولت و مجلس به بازار سرمایه می

ایم كه برای رشد و پیشرفت اقتصادی كشور و بزرگ شدن  كرد: امروز به این عقلانیت رسیدهیمات مقطعی و ناپایدار است، تصریح تصم

 .باشیم رمایه نیازمند تصمیمات پایدار حجم س
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قانون  11 كلی اصلهای  هم در قانون اساسی و هم در سیاست، وزیر صنعت، معدن و تجارت با بیان اینکه نشستاین در بخش دیگری از 

های اقتصادی باید  : كارها و فعالیتاظهار داشتندصوصی اقتصاد اساسی و نیز تأكیدات مقام معظم رهبری در خصوص فعال بودن بخش خ

 .وری خود را نشان دهد ها و بهره ا داشته باشد تا توانمندیدر دست بخش خصوصی كشور باشد و اختیارات لازم ر

: این همه قانون برای بخش اقتصادی نیاز نداریم و اگر بخواهیم بخش خصوصی اظهار داشتندزاده با انتقاد از وجود تعداد زیاد قانون  نعمت

  .ما فعال باشد باید آزادی عمل بیشتری به این بخش بدهیم

 .های اقتصادی شود حوزهها در  گیری منجر به تسهیل تصمیمتک نرخی شدن نرخ ارز  زاده ابراز امیدواری كرد، نعمت

را سالی درخشان برای بورس انرژی   31صاد و سازمان بورس امیدواریم سالبا حمایت وزیر اقت ها گفت: ی سخنرانیوزیر نفت نیز در ادامه

های مختلف مانند  كنیم و برای این كار از روشتوانیم تا یکصد هزار بشکه نفت را در بورس انرژی عرضه  ، ما میبیان داشتوی  .رقم بزنیم

 .پیش فروش و اوراق مشتقه استفاده خواهیم كرد

باید تلاش كنیم یک بخش خصوصی واقعی داشته باشیم، باید قاعده بورس را هم از نظر تعداد و هم از نظر میزان  چنین گفت:زنگنه هم

ی كشور برای وضعیت  نان گفت: باید سازمان ادارهرآفریسرمایه افزایش دهیم. وزیر نفت در پایان سخنان خود با اشاره به لزوم تقویت كا

 .عادی متعارف باشد
 

 

 

 
 

مدیر عامل  عزیزیرئیس هیأت مدیره كارگزاری مهرآفرین، در این جلسه هم چنین آقایان آذرخش مدیر عامل كارگزاری مفید، چراغی 

تامین سرمایه بانک ملت نیز در  عاملی ارمکی مدیرقاسمشركت نفت و گاز پارسیان، محمودی مدیر عامل شركت كارگزاری بورس ابراز، 

 باشد: كه اهم موارد مطروحه به شرح ذیل می یک پنل اقدام به ایراد مشکلات صنعت نموده اند.

o امر این  كهاند تر شدهر و كارگزاران دولتی یا شبه دولتی بزرگتابراز نگرانی از اینکه طی ده سال گذشته كارگزاران خصوصی كوچک

 .باشد میقانون اساسی  11خلاف جهت تحقق اصل 

o یند افزایش سرمایه در بازار مالیپیچیدگی بیش از حد فرآ طولانی بودن و 
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o  ها گذاری دخالت دولت در قیمتنارضایتی از 

o  های تولیدی های اقتصادی و شركت تعامل دولت با حوزهدرخواست به 
 

 

 
 

به كاهش نرخ سود بانکی با توجه به كاهش نرخ تورم اشاره كرد. همچنین ایشان فرمود  این نشستنیا وزیر محترم اقتصاد در  علی طیب

باشد. در ادامه آقای وزیر به موضوع رفع تنگنای  ترین مشکل در این زمینه، كنترل نهادهای مالی و موسسات غیر منضبط می كه اساسی

و در پایان برای پیگیری مطالبات معوق  نمودها اشاره  های مازاد بانک اعتباری از طریق كاهش بدهی دولت به نظام بانکی و فروش دارایی

 حساب و بدحساب تاكید كردند. بندی بدهکاران خوش ها در این زمینه و تقسیم بانکی بر پیگیری بیشتر دولت و بانک

 .رونمایی شد "ده نقدیشاخص قیمت و باز"و  "نشاخص هم وز"، "شاخص قیمت"ص جدید از سه شاخچنین انتهای این نشست همدر 

 

  (11/02/99) بورس از خارجی بازارها و هابورس دری کارگزاری هاشرکت معاملاتی اسهیمقاارسال گزارش 

ی برا لیذ شرح بهی لیتفص وی اجمال صورت به بورس از خارجی بازارها و هابورس دری كارگزاری هاشركت معاملاتی اسهیمقا گزارش

 :ارسال گشت 2939 سال ماه بهمن

o یكارگزاری هاشركت ماه بهمن معاملات گزارش 

o  های كارگزاریشركت 2939گزارش معاملات از ابتدای سال تا پایان بهمن ماه 

 

 ( 19/02/99درخواست ارسال فرم اطلاعات اعضا) 

 تکمیل و ارسال نمایند. فرم اطلاعات خود راجهت تهیه گزارش آماری صنعت كارگزاری ای از اعضا درخواست نمود،  كانون طی نامه

 

 (02/02/99ها ) توصیه به اعضا درخصوص برخی بانک 

و  گردیدهای ایران زمین، سرمایه و آینده اعمال  هایی كه توسط بانک مركزی جمهوری اسلامی ایران در خصوص بانکپیرو محدودیت

ی بانک آینده و ارزش بیش از یک میلیون ریال عهده 222بانکی با ارزش بیش از های عادی، رمزدار و بیننظر به عدم امکان پذیرش چک

كانون ها، توسط سایر بانک "چکاوک"ی انتقال تصویر چک های ایران زمین و سرمایه جهت واگذاری در سامانهی بانکمیلیارد ریال عهده

 به اعضا ارسال نمود.را هایی در این خصوص  ای توصیه طی نامه
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 (01/02/99ص صندوق سپاس )نامه کانون به سازمان درخصو 

گذاری پاداش سهامداری توسعه یکم)صندوق سپاس(، مباحث بسیاری در بین فعالان های صندوق سرمایهنویسی واحدنظر به طرح پذیره

ای به ریاست محترم سازمان بورس و اوراق بهادار مزایا و  شد كه كانون طی نامه مطرح صندوقاین در خصوص مزایا و معایب بازار سرمایه 

 معایب این صندوق را مطرح نمود. 

o آن مزایای صندوق طبق اظهارات طراحان: 

 گذاران بلندمدتایجاد پاداش برای سرمایه 

  سرمایهتزریق نقدینگی در بازار 

  سرمایهایجاد فضای رقابتی برابر در بازارهای پول و 

 گذاری در بازار سرمایهاثبات جذابیت سرمایه 

o :معایب مطروحه در نامه درخصوص این صندوق 

 گذاراننرخ بازده مورد انتظار سرمایه افزایش 

 های فعلی سود بانکیتایید و تثبیت نرخ 

 دور شدن از اهداف اولیه صندوق توسعه بازار 

 بازار سرمایه عدم انتقال منابع از بازار پول و سایر بازارها به 

 و اوراق با درآمد ثابت هاگذاری، سبدهای سرمایهصندوقسایر  مخرب بر فضای رقابتی فعالیت تاثیر 

 عدم مشورت با فعالان بازار 

  هزینه –عدم انجام تحلیل منفعت 

 

 (01/02/99های تخصصی کانون ) دعوت از اعضا جهت حضور در کارگروه 

 های تخصصیكارگروهدر ویت عض های كارگزاری جهتمند در شركت و كارشناسان فعال و علاقه كانون از مدیران، متخصصینای  طی نامه

صلاحی كه وقت كافی برای حضور در  افراد ذی ،از میان اشخاص وابسته به خود كانون از اعضا درخواست نمودآورد.  عمل  دعوت به

، جهت حضور در و به ترتیب اولویت هاربی و تخصص آنجلسات و رفع مشکلات صنعت را دارند، متناسب با سوابق علمی و تج

 معرفی نمائید.به مدیریت امور اعضا ی مربوطه ها كارگروه

 

 (29/02/99نژاد درخصوص مسائل و پیشنهادات در حیطه بورس انرژی ) نامه کانون به جناب آقای سلطانی 

گذاری مركزی  ادار مسائل مرتبط با حوزه فعالیت شركت سپردهكارگروه امور معاملات بورس انرژی كانون كارگزاران بورس و اوراق به

ای به مدیرعامل محترم آن شركت  طی نامهرا اوراق بهادار و تسویه وجوه در خصوص بورس انرژی را بررسی نموده و مسائل و پیشنهاداتی 

 ارائه نمود. 
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 و کمیته حل اختلاف : های کمیته سازشگزارش پرونده

 

 13/31/31 خیتا تار 13/31/31 خیسازش از تار تهیوارده به کم اتیتعداد شکا

 25 22/20/39پرونده های در جریان در تاریخ 

 52 03/20/39الی   22/20/39پرونده های وارده از تاریخ 

 52 03/20/39الی   22/20/39پرونده های مختومه  از تاریخ 

 25 03/20/39پرونده های در جریان در تاریخ 

 

 

پرونده های مختومه 

ماه از کل  اسفنددر 

های دردست  پرونده

 اقدام

72 

عدم 

پیگیری 

 خواهان

اعلام 

 رضایت

انصراف 

 خواهان

عدم 

صلاحیت 

 کانون

عدم 

حضور 

 خواهان

عدم سازش  سازش

ارسال به 

 هیئت داوری

5 0 3 1 0 4 14 

 

 

 

 

  

 شکــــایاتتعداد  ماه اسفنددر فهرست موضوعات وارد شده به کمیته سازش 

 1 مطالبه سود سهام

 1 فروش بدون درخواست

 9 خرید بدون درخواست مشتری

 0 ارائه مشاوره نادرست به مشتری

 0 عدم اجرای درخواست فروش 

 2 عدم اجرای درخواست خرید مشتری 

 2 مطالبه وجه حاصل از فروش حق تقدم

 2 مطالبه كسر كارمزد

 2 عدم تحویل كالا

 2 سهام مشتریفریز نمودن 

 2 مطالبه بدهی بابت خرید مشتری

 2 ارائه گزارش غلط بر روی سیستم كدال

 2 عدم تخصیص سهام در عرضه اولیه

 2 عدم اجرای درخواست ابطال صندوق

 2 تغییر كارگزار ناظربدون درخواست مشتری

 15 جمع



 

 

 

 13از  31صفحه      3131سال چهارم    شماره چهل و هشتم اسفند ماه  

 

 نمود: یدگیرس ریپرونده به شرح ز یکبه  ماهاسفندحل اختلاف در  تهیمک 

با توجه به اظهارات طرفین كمیته  ؛یخاتمه همکار یشخص وابسته به عضو با عضو مربوطه در خصوص عدم صدور گواه نیمابیف اختلاف

 ای را صادر نمود.منوط به رعایت اصول اخلاقی و معیارهای رفتار حرفه "مجوز استخدام شخص وابسته به عضو توسط سایر اعضا"رأی 

 واحد آموزش کانون : گزارش اقدامات

 

 : دوره ها ، سمینارها و آزمون های برگزار شده3جدول

 مکان برگزاری تعداد شرکت کننده)نفر( وضعیت عناوین فعایت ها تاریخ

3131/31/13 
های پذیرش سفارش مشتریان اوراق  دوره

 بهادار و كالا
 88 اتمام دوره

دانشکده مدیریت دانشگاه 

 تهران

3131/31/11 
های بین المللی  بازدید از بورسهمایش 

 كانادا )آموزش محور(
 99 اتمام ثبت نام

تورنتو كانادا )اردیبهشت 

31) 

 كانون كارگزاران 90 اتمام دوره دوره تحلیل بنیادی مقدماتی 3131/31/11

3131/31/16 
پذیرش سفارش مشتریان اوراق بهادار 

 )سفارشی(
 23 برگزاری آزمون

موسسه مالی و اعتباری 

 كوثر

3131/31/17 
پذیرش سفارش مشتریان اوراق بهادار و 

 كالا
 282 برگزاری آزمون

دانشکده مدیریت دانشگاه 

 تهران

 82 برگزاری آزمون نظارت و كنترل داخلی 3131/31/18
دانشکده مدیریت دانشگاه 

 تهران

3131/31/35 
گری بازار  دوره اخذ گواهینامه معامله

 سرمایه
 كارگزاران كانون 12 برگزار شده

 كانون كارگزاران 99 برگزار شده دوره تحلیل بنیادی پیشرفته 3131/31/11

3131/31/13 
دوره آشنایی با سرمایه گذاری در بازار 

 سرمایه
 كانون كارگزاران 92 برگزار شده

 

 : آمار کلی از شرکت کنندگان1جدول 

 آموزشینفرساعت  مجموع ساعات آموزشی  تعداد نفرات شرکت کننده

555 2۱1 3۱182 
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 : ء کانونواحد امور اعضا گزارش

 2939ماه  اسفندتمدید شده اعضاء توسط سازمان بورس در  اطلاعات مربوط به مجوزهای معاملاتی صادر/ لغو/ (2

 2939ماه  اسفندتوسط سازمان بورس در  سایر نهادهای مالیتمدید شده  اطلاعات مربوط به مجوزهای معاملاتی صادر/ لغو/ (0

 2939ماه  اسفنداطلاعات مربوط به مجوزهای تالار، نمایندگی و ایستگاه معاملاتی صادر/ لغو شده اعضاء توسط شركت بورس در  (9

 2939ماه  اسفندگذاری صادر شده در های سرمایهاطلاعات مربوط به مجوزهای صندوق (1

 2939ه ما اسفندآمار و اطلاعات مجوزهای نهادهای مالی تا پایان  (0

 2939ماه  اسفندها در ها، ضوابط و آئین نامهنامهها، بخشها، اطلاعیهاطلاعات مربوط به ابلاغیه (1

 
 

 31 ماه اسفنددر مجوزهای معاملاتی صادر/ لغو/ تمدید شده اعضاء توسط سازمان بورس  (3

 صدور/تمدید/ لغو مجوز تاریخ کارگزاری ردیف

 صدور انجام معاملات بر خط آتی کالا  07/17/33 آگاه 2

 صدور انجام معاملات بر خط آتی کالا  07/17/33 پیشگامان بهپرور 0

 صدور انجام معاملات بر خط آتی کالا  07/17/33 حافظ 9

 صدور انجام معاملات بر خط آتی کالا  05/17/33 بانک تجارت 1

 صدور محصولات فلزی معامله سلف موازی استاندارد 03/17/33 مهر افرین 0

 صدور محصولات کشاورزی 03/17/33 آبان 1

 صدور محصولات پتروشیمی 03/17/33 بانک دی ۱

 صدور محصولات سیمان 03/17/33 نواندیشان بازار سرمایه 8

 صدور انجام معاملات بر خط آتی کالا  03/17/33 سهم آشنا 3

 صدور انجام معاملات بر خط آتی کالا  10/17/33 پارسیان 22

 صدور انجام معاملات بر خط آتی کالا  11/17/33 رضوی 22

 صدور انجام معاملات بر خط آتی کالا  11/17/33 فارابی 20

 صدور انجام معاملات بر خط آتی کالا  17/17/33 صبا جهاد 29

 صدور انجام معاملات بر خط آتی کالا  11/17/33 بانک سامان 21

 صدور محصولات سیمان 11/17/33 بانک مسکن 20

 صدور معامله قراردادهای آتی سهام در بورس اوراق بهادار تهران 11/17/33 آینده نگرخوارزمی  21

 صدور انجام معاملات بر خط آتی کالا  11/17/33 اقتصاد بیدار 2۱

نفتی بورس فعالیت در معاملات برق و نفت و محصولات  73/17/33 باهنر 28
 انرژی

 صدور

 صدور انجام معاملات بر خط آتی کالا  72/17/33 شهر 23

 صدور معامله سلف موازی استاندارد محصولات فلزی 72/17/33 اردیبهشت ایرانیان 02

 صدور Call Center 72/17/33 بهین پویا 02
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 3131ماه  اسفندتوسط سازمان بورس در  یمال ینهادها ریشده سا دیصادر/ لغو/ تمد یمعاملات یاطلاعات مربوط به مجوزها(1 

 صدور/تمدید/ لغو مجوز تاریخ کارگزاری ردیف

 صدور سبدگردانی 04/17/1333 اینگر آس نیشرکت سبدگردان نو 2
 

 

 

 31 ماه اسفنددر  یصادر/ لغو  شده اعضاء توسط شرکت بورس اوراق بهادار و بورس انرژ یمعاملات ستگاهیو ا یندگیتالار، نما یمجوزها (1

 شهر مرجع صدور/لغو مجوز صدور/ لغو/ انتقال تاریخ کارگزاری ردیف

 کرج شرکت بورس اوراق بهادار تهران شروع فعالیت نمایندگی صدور 1333/17/07 آبان 2

فعالیت شعبه معاملات و اعطای یک ایستگاه شروع  صدور 1333/17/03 بانک دی 0
 معاملاتی

 اصفهان شرکت بورس اوراق بهادار تهران

  شرکت بورس اوراق بهادار تهران انجام معاملات از طریق سیستم بر خط گروهی صدور 1333/17/04 بانک ملت 9

شروع فعالیت تالار اختصاصی معاملات و اعطای یک  صدور 1333/17/03 صباجهاد 1
 ایستگاه معاملاتی

 ساری شرکت بورس اوراق بهادار تهران

لغو مجوز تالار اختصاصی و اعطای اتاق معاملات و انتقال  صدور، لغو، انتقال 1333/17/03 سیمابگون 0
 های معاملاتی به اتاق معاملات مذکور ایستگاهچهار 

 تهران شرکت بورس اوراق بهادار تهران

مشاوران  1
 سهام

 تهران شرکت بورس اوراق بهادار تهران انجام معاملات از طریق سیستم بر خط گروهی صدور 1333/17/04

 تهران شرکت بورس اوراق بهادار تهران انجام معاملات از طریق سیستم بر خط گروهی صدور 1333/17/01 سهم آشنا  ۱

 اصفهان شرکت بورس اوراق بهادار تهران انجام معاملات از طریق سیستم بر خط گروهی صدور 1333/17/03 نهایت نگر 8

 تهران شرکت بورس اوراق بهادار تهران انتقال تالار و یک ایستگاه معاملاتی به محل جدید انتقال 1333/17/10 بانک پاسارگاد 3

 مشهد شرکت بورس اوراق بهادار تهران تبدیل شعبه به تالار اختصاصی معاملات تبدیل 1333/17/17 پارس نمودگر 22

اعطای ایستگاه معاملاتی دوم در تالار اختصاصی  صدور 1333/17/13 شاخص سهام 22
 معاملات

 کرمانشاه شرکت بورس اوراق بهادار تهران

 ابهر شرکت بورس اوراق بهادار تهران شروع فعالیت نمایندگی صدور 1333/17/13 بانک دی 20

اختصاصی معاملات و اعطای دو شروع فعالیت تالار  صدور 1333/17/11 اقتصاد بیدار 29
 ایستگاه معاملاتی

 تهران شرکت بورس اوراق بهادار تهران

شروع فعالیت تالار اختصاصی معاملات و اعطای دو  صدور 1333/17/11 نماد شاهدان 21
 ایستگاه معاملاتی

 تهران شرکت بورس اوراق بهادار تهران

بانک توسعه  20
 صادرات

 تهران شرکت بورس اوراق بهادار تهران معاملات از طریق سیستم بر خط گروهیانجام  صدور 1333/17/12

ارزش آفرین  21
 الوند

لغو مجوز تالار اختصاصی معاملات، لغو مجوز فعالیت یک  صدور، لغو 1333/17/11
 ایستگاه معاملاتی ، اعطای شعبه

 مشهد شرکت بورس اوراق بهادار تهران

شروع فعالیت شعبه معاملات و اعطای یک ایستگاه  لغوصدور،  1333/17/11 صبا جهاد 2۱
 معاملاتی

 تبریز شرکت بورس اوراق بهادار تهران

 اعطای اتاق معاملات،  صدور، لغو، انتقال 1333/17/11 آراد ایرانیان 28
لغو مجوز تالارهای اختصاصی و انتقال چهار ایستگاه 

 معاملاتی به اتاق معاملات 
اختصاصی و انتقال چهار ایستگاه به لغو مجوز تالارهای 

 اتاق معاملات
لغو مجوز تالار اختصاصی و انتقال دو ایستگاه به اتاق 

 معاملات

 تهران شرکت بورس اوراق بهادار تهران
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سی ولکس  23
 کالا

 تبریز شرکت بورس اوراق بهادار تهران شروع فعالیت شعبه و اعطای یک ایستگاه معاملاتی صدور 1333/17/13

 تهران شرکت بورس اوراق بهادار تهران شروع فعالیت نمایندگی صدور 1333/17/13 بانک مسکن 02

شروع فعالیت تالار اختصاصی معاملات و اعطای یک  صدور 1333/17/13 بانک مسکن 02
 ایستگاه معاملاتی

 مشهد شرکت بورس اوراق بهادار تهران

سرمایه  00
گذاری ملی 

 ایران

ای کرج و  مجوز فعالیت شعبه واقع در تالار منطقهلغو  لغو 1333/17/74
 توقف یک ایستگاه معاملاتی 

 کرج شرکت بورس اوراق بهادار تهران

تدبیرگران  09
 فردا

 تبریز شرکت بورس اوراق بهادار تهران شروع فعالیت نمایندگی صدور 71/17/1333

 دزفول شرکت بورس اوراق بهادار تهران اختصاصی معاملاتتبدیل دفتر پذیرش به تالار  تبدیل 71/17/1333 صبا جهاد 01

بانک  00
 کشاورزی

انتقال یک ایستگاه معاملاتی به شرط استقرار در اتاق  انتقال 71/17/1333
 مستقل آن کارگزاری به محل جدید

 تهران شرکت بورس اوراق بهادار تهران

 تهران شرکت بورس اوراق بهادار تهران سیستم بر خط گروهیانجام معاملات از طریق  صدور 71/17/1333 صبا جهاد 01

شروع فعالیت تالار اختصاصی و اعطای دو ایستگاه  صدور 1333/17/72 حافظ 0۱
 معاملاتی

 تهران شرکت بورس اوراق بهادار تهران

معاملاتی به   اعطای اتاق معاملات و انتقال سه ایستگاه صدور و انتقال 1333/17/72 بانک ملت 08
 اتاق معاملات مذکور

 تهران شرکت بورس اوراق بهادار تهران

 تهران شرکت بورس انرژی شروع فعالیت تالار دفتر معاملات بورس انرژی صدور 1333/17/72 باهنر 03

 تهران شرکت بورس اوراق بهادار تهران انجام معاملات از طریق سیستم بر خط گروهی صدور 1333/17/72 بانک تات 92

 تهران شرکت بورس اوراق بهادار تهران انجام معاملات از طریق سیستم بر خط گروهی صدور 1333/17/72 امین سهم 92

مهر اقتصاد  90
 ایرانیان

 تهران شرکت بورس اوراق بهادار تهران انجام معاملات از طریق سیستم بر خط گروهی صدور 1333/17/72

بانک ملی  99
 ایران

 تهران شرکت بورس اوراق بهادار تهران انجام معاملات از طریق سیستم بر خط گروهی صدور 1333/17/72

 تهران شرکت بورس اوراق بهادار تهران انجام معاملات از طریق سیستم بر خط گروهی صدور 1333/17/72 صبا تامین 91

ارزش آفرین  90
 الوند

 قم اوراق بهادار تهرانشرکت بورس  شروع فعالیت نمایندگی صدور 1333/17/72

 

 

 31 ماه اسفندصادر شده در  یگذار هیسرما یها صندوق ی( مجوزها4

 مدیر صندوق تاریخ صدور/ تمدید مجوز ردیف

 تأمین سرمایه نوین 33/17/10 تمدید مجوز فعالیت صندوق سرمایه گذاری مشترک آتیه نوین 2

 خبرگان سهام 33/17/10 نویسی اولیهپذیره  صندوق سرمایه گذاری اندیشه خبرگان سهام 0

 صبا تأمین 33/17/17 تمدید مجوز فعالیت صندوق سرمایه گذاری مشترک صبا 9

 کارگزاری آبان 33/17/12 پذیره نویسی اولیه صندوق سرمایه گذاری مشترک نیکوکاری ندای امید 1

 تأمین سرمایه نوین 33/17/11 تمدید مجوز فعالیت صندوق سرمایه گذاری توس ایرانیان 0

 نهایت نگر 33/17/73 تمدید مجوز فعالیت صندوق سرمایه گذاری مشترک پویا 1

 آراد ایرانیان 33/17/73 پذیره نویسی اولیه صندوق سرمایه گذاری مشترک پردیس ۱

 کارگزاری آبان 33/17/71 تأسیس و فعالیت صندوق سرمایه گذاری مشترک نیکوکاری ندای امید 8
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 31 ماه اسفند (مجوزهای نهادهای مالی تا پایان5

 تعداد مجوزهای اعضاء نوع مجوز موضوع
تغییرات نسبت 

 به ماه گذشته

تعداد مجوزهای سایر 

 نهادهای مالی

تغییرات نسبت 

 به ماه گذشته

بورس اوراق 

 بهادار

 - 1 - 313 معاملات

یمعاملات آت  13 3+  1 - 

عرضه مشاور  41 - 34 3+ 

رشیپذ مشاور  76 - 34 3+ 

 بورس کالا

یفلز  64 - 1 - 

یمحصولات فلز یاستاندارد مواز سلف  43 1+  1 - 

یمیو پتروش نفت  71 - 1 - 

یکشاورز  56 - 1 - 

یآت معاملات  58 - 1 - 

مانیس  41 3+ 1 - 

 - 1 - 64 مشاور پذیرش

 یبورس انرژ
 - 1 +3 41 معاملات )برق(

   +3 41 معاملات )نفت(

 فرابورس

 - 1 - 311 معاملات

عرضه مشاور  18 - 1 - 

 - 1 - 71 مشاور پذیرش

 - 3 - 31 گذاری مشاور سرمایه

+3 33 - 64 سبدگردانی  

 - 1 3+ 37 اوراق معاملات برخط

+31 34 معاملات برخط آتی کالا  1 - 

+3 58 )اوراق بهادار(مرکز تماس تلفنی  1 - 

 - 1 - 1 کالا(مرکز تماس تلفنی)بورس 

 - 8 - 1 تعهد پذیره نویسی

 - 5 - 1 پردازش اطلاعات مالی
 

 

 31 ماه اسفندها در  ها، ضوابط و آئین نامهنامهها، بخشها، اطلاعیهاطلاعات مربوط به ابلاغیه(6

 مخاطب صادر کننده موضوع ابلاغیه / اطلاعیه / بخشنامه / ضوابط ردیف

 تاریخ شماره

2 

در بورس  رشیمشاور پذ یادغام مجوزها 13/17/1333 11010010
 اوراق بهادار، فرابورس و بورس کالا

مدیریت نظارت بر 
 کارگزاران

 کلیه شرکت های کارگزاری

توضیحات 
بخشنامه 
11010010 

فرابورس و بورس کالا با پیرو دستورالعمل صدور مجوز و فعالیت مشاور پذیرش، مجوزهای مشاور پذیرش در بورس اوراق بهادار، 
 شود. هم ادغام شده و فقط یک مجوز تحت عنوان مجوز مشاور پذیرش صادر می
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 گزارش اقدامات نمایندگان کانون در نهادها و شوراها :

  (21/02/99و  02)تهران  بورس اوراق بهادارشرکت برگزاری جلسات هیأت مدیره 

 اوراق بهادار تشکیل و موضوعات ذیل مورد بررسی قرار گرفت؛دویست و چهل و پنجمین جلسه هیأت مدیره بورس 

o استماع گزارش مدیرعامل و بررسی وضعیت بازار 

o گیری درخصوص دستورالعمل پیشنهادی پذیرش ادامه بررسی و تصمیم 

o  31گزارش كمیته ریسک و راهبردی درخصوص بودجه سال 

 تشکیل و موضوعات ذیل مورد بررسی قرار گرفت؛دویست و چهل و ششمین جلسه هیأت مدیره بورس اوراق بهادار 

o استماع گزارش مدیرعامل و بررسی وضعیت بازار 

o بررسی مصوبات كمیته ساختمان 

o گیری درخصوص دستورالعمل پیشنهادی پذیرش ادامه بررسی و تصمیم 

 

 (21/02/99و  09فرابورس )شرکت هیأت مدیره  برگزاری جلسات 

(29/20/39) 

 جلسه هیأت مدیره فرابورس برگزار گردید و مباحث ذیل مورد بررسی قرار گرفت: برگزاری یکصد و شصتمین

o ارائه گزارش مدیرعامل 

o بررسی اصلاح دستورالعمل پذیرش 

o گیری درخصوص انجام معامله بر مبنای مذاكره برای اوراق منتشره زیر یک هزار میلیارد ریال تصمیم 

(02/20/39) 

 أت مدیره فرابورس برگزار و مباحث ذیل مورد بررسی قرار گرفت:برگزاری یکصدو شصت و یکمین جلسه هی

o گیری درخصوص پیشنهاد اصلاح دستورالعمل پذیرش اوراق بهادار فرابورس ایران اندازی بازار هدف و تصمیم ارائه گزارش توجیهی راه 

o منتشره زیر یک هزار میلیارد ریالگیری درخصوص انجام معامله بر مبنای مذاكره برای اوراق با درآمد تضمین شده  تصمیم 

 

 ( 09/02/99کمیته تدوین مقررات) 

در این جلسه  برگزار گردید.با حضور نمایندگان كانون  "اصلاح دستورالعمل خرید اعتباری"جلسه كمیته تدوین مقررات با موضوع 

 دستورالعمل مذكور و قرارداد خرید اعتباری مورد بررسی قرار گرفت.

 

 (21/02/99أت پذیرش اوراق بهادار )برگزاری جلسه هی 

 ی هیأت پذیرش اوراق بهادار تشکیل شد و تصمیمات زیر اتخاذ گردید: هشتاد و یکمین جلسه

o بررسی درخواست تمدید پذیرش شركت فولاد كاوه جنوب كیش در بورس اوراق بهادار تهران 

د كاوه جنوب كیش با توجه به درخواست سهامدار عمده بر تمدید مهلت زمان پذیرش شركت فولا پس از بررسی پیشنهاد بورس مبنی

بر عدم امکان عرضه به دلیل شرایط فعلی بازار، اعضای هیأت پذیرش، ضمن موافقت با تمدید پذیرش سهام شركت  شركت یاد شده مبنی
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ی  كت جهت عرضه، زمان عرضههای بازار دوم بورس اوراق بهادار تهران، مقرر نمودند با توجه به آمادگی شر یاد شده در فهرست نرخ

 ماه تمدید گردد. 1شركت فولاد كاوه جنوب كیش از تاریخ این صورتجلسه تا حداكثر 

 

 های کانون :گزارش عملکرد کارگروه

 ( 11/02/99کارگروه امور بورس انرژی) 

 علیرضا سرابی نوبخت آقای رئیس کارگروه:

o ارائه نمودند. گذشته کسالی یرا در خصوص اقدامات انجام شده ط یحاتیمحترم كارگروه توض سیجلسه رئ یدر ابتدا 

o در سامانه معاملات خبر دادند. دیجد راتییكارگروه از اعمال تغ یاعضا 

o اصلاح شده به سازمان و شركت بورس  یها روه، اعلام نمودند كه دستورالعملكارگ سیرئ قیانجام شده از طر یها یریگیبا پ نیهمچن

 است. یخصوص در حال برگزار نیدر ا یاست و جلسات دهیارجاع گرد یانرژ

o و تشکر به عمل آمد. ریكارگروه تقد یاعضا یها یریگیجلسه از اقدامات و پ یانتها در 

 

 ( 00/02/99کارگروه بررسی مشکلات بیمه و مالیاتی) 

 حمیدرضا خوشنویسانرئیس کارگروه: آقای 

 در محل كانون برگزار شده و اهم موارد فوق در آن بررسی شده است.ی ارگروه بررسی مشکلات بیمه و مالیاتجلسه كآخرین 

o  .فاكتور پیشنهادی كانون در زمینه معاملات كارگزاران در جلسه كارگروه مورد بررسی قرار گرفت و اصلاحات مدنظر انجام پذیرفت

افزار ود تا شرایط طراحی و اجرای آن در نرمافزاری به آنان ارائه شهای نرمای مشترک با شركتمقرر گردید فاكتور فوق در جلسه

 های كارگزاری مهیا گردد.معاملاتی شركت

o  های كارگزاری كه به تصویب شورای عالی بورس رسیده اما همچنان از نامه مالیاتی فهرست خدمات شركتدر خصوص بخشپیگیری

 مچنان ابلاغ نشده و در سایت این سازمان ثبت نگردیدهانجام پذیرفت. این بخشنامه ه ،زمان امور مالیاتی ابلاغ نگردیدهسوی سا

 .است
 

 (  00/02/99کارگروه مدیریت ریسک صنعت کارگزاری) 

 حمیدرضا دانش کاظمی آقای رئیس کارگروه:

 در این كارگروه موارد زیر مطرح شد:

باشد، در صورت  ماه مقدور نمی 0مدت روش آنها به از آنجایی كه پس از خرید این اوراق امکان ف ؛مشکلات اوراق تسهیلات مسکن:3

ای  بروز اشتباه در خرید این اوراق امکان ثبت معامله معکوس وجود ندارد. لذا كارگروه پیشنهاد نمود در صورت تأیید دبیركل كانون نامه

 ماه اعمال گردد. 0عد هایی، امکان فروش اوراق زودتر از مو تهیه گردد و طی آن درخواست گردد با در نظر گرفتن شرایط و محدودیت

ها بحث و بررسی صورت گرفت.  ها توسط برخی از كارگزاری درخصوص آگهی تخفیفات درج شده در رسانهی تخفیفات کارمزد: :آگه1

زنی صنف  جهت قدرت چانه 0در واقع آگهی تخفیفات به این صورت، از  اعضای كارگروه دلایل مخالفت خود را در این رابطه بیان نمودند.

 دهد: كاهش میرا 
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o ها قدرت  ، این قبیل آگهیباشد می در جهت افزایش نرخ كارمزد كارگزاری نون و اعضا در حال بحث با سازماناز آنجایی كه كا

 دهد. گذار كاهش می زنی صنف را در برابر مقام قانون چانه

o زنی كارگزاران در برابر  رود و درنتیجه قدرت چانه های كارگزاری در خصوص تخفیفات بالا می توقع مشتریان شركت از طرف دیگر

 یابد. مشتریان نیز كاهش می

 

 ( 09/02/99کمیته تحلیل بازار سرمایه) 

مدیرعامل مركز مالی  ی نقویعل ر ومعاون بازااین كمیته در محل شركت بورس با حضور آقایان محمودرضا خواجه نصیر، علی صحرایی 

  مطرح شد.ی راه اندازی آن در خصوص صندوق سپاس و نحوه و طی آن اهم انتقادات كانون كارگزاران ایران برگزار شد

 

 ( 29/02/99کارگروه امور معاملات و پایاپای کالا) 

 فر مهدی زمانی آقای رئیس کارگروه:

شده و  یریگیپ كلی بندی دو طبقه درموارد  نیقرار گرفت. ا یگروه مورد بررسدر جلسات كار 39سال  یاهم موارد مطرح شده در ط

 .نیز تقسیم بندی شده اند یدر كارگروه سال آت یریگیموارد لازم جهت پ

 شده: یریگیپ موارد

موضوع در جلسه  نیا نچنی با بورس كالا انجام داده است و هم یخصوص كانون مکاتبات نیدر ا کارمزد در بورس کالا؛ شیافزا -2

 بورس كالا ارائه نشده است. یاز سو یتا كنون پاسخ یول دیمطرح گرد انیپناه یمشترک با جناب آقا

از طرف كارگروه برطرف  صورت گرفته یریگیموضوع با پ نیا ثمن معامله؛ یزیاز حد در عودت اضافه وار شیپ یبوروکراس -0

 است. دهیگرد

 نیا بورس کالا؛ یندهایبا فرآ یداور اتیه یکاف ییدر خصوص عدم آشنا یداور اتیبه ه یارجاع های مشکلات پرونده -9

 .ای از آن وجود ندارد قابل مشاهده یریشده است اما هنوز تاث یریگیكانون پ یموضوع از طرف واحد حقوق

مورد  یشتریب یبررس رسد یوجود ندارد اما به نظر م در این رابطه یخصوص سازمان معتقد است ابهام نیدر ا ؛یسلف مواز اتیمال -1

 . است ازین

دستورالعمل  مشکلاتی نظیر عدم تدوین یموضوع دارا نیخصوص انجام شده اما همچنان ا نیدر ا ها یریگیپ ؛یمعاملات اعتبار -0

  ماهه اعتباردهی كارگزاران و ... وجود دارد. 3توقف حدودا اعتبار و  یاعطا

بورس كالا و  رانیمد نمابی یمشترک ف ای معضل در جلسه نیا لا؛در بورس کا یمشکلات عدم عرضه محصولات کشاورز -1

شود  لیاز طرف كارگزاران تشک یكه شركت نمود شنهادیخصوص پ نی. شركت بورس كالا در اگردید یبررس یكشاورز نگیر نیفعال

 .دیجهت عرضه محصولات خود در بورس كالا اقدام نما نكنندگا و جذب عرضه یابیتا به بازار

از  لیكه توسط وكباشد  می یانیمسئله موجود در رابطه با مشتر بورس کالا؛ یاز جانب بازرس یطرف یب تیاخذ موقع لزوم -۱

 به و اند انجام شده نموده یدهایاز خر یاطلاع یاعلام ب ها كارگزاری به مراجعه با اكنون و( كد فروش) اند داشته دیبورس كالا خر

 نموده است. انجامهای از طریق بورس كالا  كارگزاران پیگیریخصوص كانون  نیا در. اند نموده تیبورس كالا شکا بازرسی
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بر قرار شده  ها سیوب سرو نیاز ا یانجام شده است. قسمت یكارگزار های شركت ازیمورد ن های سیوب سرو یریگیپ س؛یوب سرو -8

 نیلازم است ا لذاداشته  رتیاطلاعات مغا یبر اساس گفته بورس كالا با دستورالعمل افشا شتریب اتیاست اما اطلاعات مهم و با جزئ

 گردد. یریگیمورد مجددا پ

3- (Broker System)یكارگزار ستمیدر س یكارگزار های مدنظر شركت راتییلازم در رابطه با تغ های یریگیپ ؛ (Broker 

Systemقرار گرفته و در  یمورد بررس شنهاداتیو بورس كالا در پاسخ اشاره نمود كه پ ( انجام شد. مکاتبات با بورس كالا انجام شد

 شد. ییجراانیز  شنهاداتیپ نیاز ا ی. برخشود یم یصورت امکان اجرائ

آن  یسازمان بورس نگاشته شود و ط سیخطاب به رئ ای نامه مقرر گردید یدر خصوص معاملات اعتبار معاملات اعتباری؛ -22

فعال در بورس اوراق بهادار در  های از شركت یكه محصولات برخ ییرفت از ركود در بازار اوراق، از آنجانگردد كه جهت برو شنهادیپ

شده در  رفتهیپذ های شركت نیدر بورس كالا، فروش محصولات ا یبا انجام معاملات اعتبار ،ردگی یبورس كالا مورد تبادل قرار م

بوجود آمده در  ریباعث رونق سهام آنها خواهد شد. با توجه به تاخ جتاًیو نت سبب رشد درآمد و شده تیبورس اوراق بهادار تقو

 شود. یریگیپ شنهادیپ نیاست ا ازین یمعاملات اعتبار عملدستورال نیتدو

 یو در جلسه با جناب آقا انیپناه یدر جلسه با جناب آقا ،معاملات نیابهام در خصوص ا مازاد عرضه؛ نگیمعاملات مچ -22

 ازمندیمعضل همچنان وجود دارد و ن نیدر خصوص بر طرف شدن ابهامات صورت گرفت اما ا ها یریگی. پدیمطرح گرد ییمحمدرضا

 .باشد یكالا م رساطلاعات بو یاز واحد فناور یریگیپ

هنوز  ندیفرآ نیا . امادیدرآ زهیوجه به صورت مکان یكالا و آزادساز لیتحو ندیفرآ دیگرد مقرر ییمحمدرضا یدر جلسه با آقا -20

 دارد. یدر سال آت یریگیپ ازمندینشده و ن یانداز راه

تا ، ردیپذ یانجام م یكه به صورت رقابت متوال ییمعاملات چند كالا دیجد ستمیسمقرر گردیده بود  ؛ییمعاملات رقابت چند کالا -29

 است.گرفته نصورت در این خصوص  یشود اما تا كنون اقدام اندازی آبان ماه راه انیپا

 .دیشده و برطرف گرد یریگیموضوع پ نیا ؛یمعاملات آت رانیمد یاثر انگشت برا فیتعر -21

از  یت درخواست هر كارگزاررموضوع در صو نیا دیگرد مقرر ؛یهر شرکت کارگزار یبرا ونیدر اتوماس یدو نام کاربر جادیا -20

 شود. یریگیشركت بورس كالا پ یواحد منابع انسان

 یلیكارگروه به صورت تفص یبورس كالا و اعضا ندگانیبا حضور نما ندیفرآ نیا کالا در بورس کالا؛ لیتحو ندیفرآ یطراح -21

 چیشركت بورس كالا قرار گرفت. اما طرح مذكور مسکوت مانده و ه اریدر اخت ییو ارائه نظر نها یو جهت بررس دیگرد یطراح

 .ردیقرار گ یكارگروه سال آت های یریگیجزو پ واندت یموضوع م نی. لذا ارفتیبورس كالا انجام نپذ یاز سو یقداما

، كند یم دیتهد یكارگزاران در بورس كالا را در سال آت های تیكه فعال یسه مورد اساس موارد ذیل را به عنوانكارگروه  یاعضاهمچنین 

 مطرح نمودند:

 در معاملات بورس کالا یابیو بازار فاتیتخف -2

 یانجام معاملات اعتبارامکان ارائه اعتبارات و  -1

دو طرف عرضه و  یبا برداشته شدن الزامات قانوندر دو طرف عرضه و تقاضا جهت حضور در بورس کالا؛  زهیعدم وجود انگ -1

از طرق  دیگذارد. لذا با قیعم ریبورس تاث نیا تیبر تداوم فعال تواند یمسئله م نیبه حضور در بورس كالا نداشته و ا یلیم گریتقاضا د

 امکان كنندگان، عرضه نیكاهش تضام شتر،یب یاتیمال یكرد؛ از جمله بخشودگ شتریبورس را ب نیدر ا ملهانجام معا تیختلف جذابم

 و ... انبار قبض معاملات
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 ( 20/02/99کمیته تحلیل بازار سرمایه) 

را  31های سال  و اهم برنامهبه بررسی اتفاقات مهم بازار پرداخته  آناعضای  ،در این كمیته كه در محل كارگزاری آراد ایرانیان برگزار شد

 .گرفتمورد بررسی قرار صنعت بانکداری همچنین با حضور نمایندگانی از بانک ملت مورد بررسی قرار داده و 

 های تحقیقاتی : گزارشات، مقالات و طرح

 طلا و سیاست های آمریکا 

درصد بوده  92بصورت میانگین سالانه  های گذشته نوسان قیمت طلا شود، در سال زیاد شناخته میطلا فلزیست كه در بازار با نوسانات 

دلار شروع كرده  2029را با  0221های گذشته این فلز پر تلاطم، روندی آرام داشته است. انس سال  بر خلاف سال 0221است، در سال 

های اخیر بوده است. درجدول زیر  ترین دوران طلا در سال رسانده است كه كم نوساندلار كار خود را به پایان  2281است و در نهایت در 

 باشد. گردآوری شده است كه موید مطالب فوق می 0220تا  0220ی  نوسانات و تغییرات قیمت طلا از بازه

 
 

ست، آمریکا سومین كشور تولید كننده های پولی آمریکا بوده است. طبیعی نیز ه های گذشته به شدت متاثر از سیاست ارزش طلا در سال

تن داراست )در مقام مقایسه  8222ی طلا را در دنیا با   ، بیشترین ذخیره ی سوم دنیا را دارد باشد، از نظر تقاضا نیز این كشور رتبه می

گذار  شدت بر قیمت طلا تاثیر تن داراست(، بنابراین تصمیمات اقتصادی آمریکا به 9122ی دوم را با تنها  آلمان بعد از این كشور رتبه

 ای را اتخاذ كرده است كه طلا نیز به شدت متاثر از آن بوده است. های پولی ویژه است. در سالهای اخیر آمریکا سیاست

ی فدرال زرو است. این  نام دارد كه زیر مجموعه FOMC های بازار باز در بانک مركزی آمریکا گیری در مورد سیاست كمیته تصمیم

و در حین بحران شدید اقتصادی كه آمریکا با آن مواجه بود اقدام به اتخاذ سیاست انبساطی پولی در اقتصاد آمریکا  0228در سال  كمیته

نرخ بهره حدودا صفر  QEهای گذاری شده است. در سیاستنام QE (Quantitative Easing) های پولی نمود. این مجموعه سیاست

وع خود باعث عدم تمایل مردم به ذخیره پول در بانک و افزایش نقدینگی در جامعه و در نتیجه بسته به شود كه این موضنگه داشته می

فقط به پایین آمدن سود بسنده نکرده است و بانک مركزی  QEهای ظرفیت كشور نیز موجب تورم خواهد شد. آمریکا در اجرای سیاست
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ها را دو  شود و تاثیر این سیاست این موضوع خود باعث بالا رفتن خلق پول می اقدام به خرید اوراق قرضه توسط دولت نیز كرده است.

 ی مستقیم دارد، در كل فلزات اساسی و سایر كالاها با رشد تورم گرانتر خواهند شد. كند. تورم با قیمت طلا رابطه چندان می

میلیارد دلار  122، بانک فدرال اقدام به خرید 0228در نوامبر سال  نامگذاری شده است، 1QEكه  QEدر اولین مرحله از سیاست های 

اوراق با »، «اوراق بدهی»هزار میلیارد دلار  ۱0/2در مجموع حدود  0223نموده بطوری كه در مارس  )MBS («اوراق با پشتوانه رهن»

توقف شده بود. در این مدت هایی از تحرک اقتصاد مداشت. این روند با ظهور نشانه )Treasury(« اوراق خزانه»و « پشتوانه رهن

دلار رشد  022شاخص دلار آمریکا نیز بسیار پایین آمده و انس نیز رشد قابل محسوس داشت، به طوری كه انس در مدت بسیار كوتاهی 

 های آتی ادامه داشته است. كرده است و این رشد محسوس نیز ماه

نام گذاری شده است، این بار اقدام به خرید  )2QE (كرد و این سیاستبانک فدرال مرحله دوم این سیاست را اجرا  0222در نوامبر  

میلیارد دلار اوراق خزانه كرده است. اما این موضوع نیز نتوانست دو دغدغه بانک مركزی آمریکا در مورد مسکن و نرخ بیکاری را  122

در مدت اجرای این سیاست به بالاترین ارقام تمام  شده است، البته انس QEتضمین كند و به ناچار وارد سومین مرحله از سیاست های 

 دلاری برای این فلز گرانبها ثبت شده است. 2302ركورد  0222دوران معاملات خود رسیده است و در سپتامبر 

ی تا جایی میلیارد دلار اوراق رهنی و خزانه خریداری كرده است. این تزریق نقدینگ 80، ماهانه 0220بانک مركزی آمریکا از سپتامبر  

باشد، همانگونه كه در جدول زیر   % می۱ادامه یافت كه دو دغدغه جدی مقامات پولی آمریکا رفع شد. نرخ بیکاری طبیعی آمریکا زیر 

 های اخیر به طرز محسوسی كاهش یافته است و زیر این مقدار قرار گرفته است. مشخص است بیکاری آمریکا در ماه

 
 

میلیارد دلار از تزریق نقدینگی خود را كاهش داد.  22فدرال رزرو اقدام به كاهش خرید اوراق كرده است و هر ماه با كاهش نرخ بیکاری ، 

اتفاقی بیفتد، افزایش یافت.  به صدا درآورد و تقاضا برای دلار قبل از اینکه 0220ها زنگ خطر افزایش نرخ بهره را در سال  این كاهش

نیز قرار گرفته است، در این مدت طلا نیز افت محسوسی را  222شد و بطوری كه در محدوده  شاخص دلار با رشد محسوسی روبرو

 دلار نیز رسیده است.  2292داشته است و حتی در مقاطعی به 

های اخیر طلا تحت تاثیر این  دهد در سال بر قیمت طلا قرار داده شده كه به وضوح نشان می QEهای  در جدول زیر تاثیر سیاست

 ها قرار دارد. سیاست
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افزایش نرخ بهره توسط آمریکا می تواند قیمت انس را در بلند مدت به صورت اساسی به سمت پایین سوق دهد. در حال حاضر كمیته 

احتمالا زمان مناسبی  0220های پایانی سال  ماه رد، اماهای بهره ندا ای برای افزایش نرخ سیاستگذاری بانک مركزی آمریکا هیچ عجله

های اقتصادی نیز حاكی از  % تثبیت شده است و سایر آمار0/0در حال حاضر نرخ بیکاری در محدوده باشد.  های بهره می ی افزایش نرخبرا

های بهره در آینده نزدیک را  باشد. در نهایت هر داده اقتصادی كه مثبت باشد احتمال افزایش نرخ ثبات و بهبود وضعیت آمریکا می

كند اما این افت بسیار محسوس نخواهند بود. اولین ترمز پیش روی افت طلا  این موضوع چشم انداز طلا را نزولی میدهد كه  افزایش می

باشد. در حال حاضر طلا در آفریقا به دلیل عمیق بودن معادن و ذرات ریز استخراجی، بسیار گرانتر از دیگر مناطق  شده آن می بهای تمام

%  تولیدات طلای دنیا را در 0دلار هزینه دارد. در این قاره تنها كشور آفریقای جنوبی  312طلا حدودا  شود و هر انس دنیا استخراج می

 اختیار دارد و بنابراین می توان محدوده هزار دلار را خط قرمز افت طلا دانست.  

كشورها بخصوص چین و هند، اجرای ، عواملی نظیر میزان تقاضای  به عوامل دیگری نیز بستگی دارداما این چشم انداز قیمت طلا 

، هزینه استخراج طلا در سایر مناطق و ... كه در مقالات و جهانی، چشم انداز اقتصادی دنیاای  های منطقه ، درگیریاروپا QEهای سیاست

 گیرند.  بعدی بصورت جداگانه مورد بررسی قرار می

 

 بهنام بهزادفر

 اعضا و اشخاص وابسته به اعضامدیر امور 

 


